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Tém tit

Bai nghién ctru duge thuc hién v6i muyc tiéu, xac dinh cac yéu té kinh t& vi mo nhu: (1) toc do ting
truong kinh té (GDP), (2) ty 1& lam phat (INF), (3) i suat (IR), (4) chi s6 phat trién cong nghiép
(IPD), (5) ty 1& that nghiép (UN), (6) luong cung tién (V2), chi sé gia tiéu dung (CPI) c6 anh hudng
dén ty 18 no x4u (NPL) trong khu vyc ngan hang ciia 13 nude khu vuc Chau A Thai Binh Duong
duogc cong b trén Wordbank trong khoang thoi gian 10 nam. Két qua nghién ctru tim thay, c6 2
mdi quan hé ngugc chidu giita GDP va IPI ¢6 anh hudng dén NPL va c6 2 mdi quan hé cung chidu
c¢6 anh huong dén NLP. Tir két qua nay co thé rat ra bai hoc kinh nghiém va dé xuat cac giai phap
6n dinh kinh t& vi mé nham giam ty 18 nog xau (NPL) tai khu vuc ngan hang Viét Nam trong thoi
ky cach mang cong nghé 4.0. Nghién ctru ndy ciing cung cip thém mot bang chimg thuc nghiém
vé cac yéu to kinh té vi md ¢ anh huong dén no xau ciia cac ngan hang thuong mai tai Viét Nam
noi riéng va thé gidi nodi chung.

Tur khoa: ng xau, yéu to kinh t€ vi mo, ngan hang

Abtract

The paper is conducted with the objective of identifying macroeconomic factors such as: (1) economic
growth rate (GDP), (2) inflation rate (INF), (3) interest rate (IR), (4) industrial development index
(IPT), (5) unemployment rate (UN), (6) amount of money supply (V2), consumer price index (CPI)
affect NPLs in the banking sector of 13 Asia Pacific countries were published on Wordbank over a
period of 10 years. The results of the study found that there are two inverse relations between GDP
and IPI that affect the NPL and there are two positive relations that affect NLP. From this result,
lessons can be drawn and proposed solutions to stabilize the macro economy to reduce the bad
debt ratio (NPL) in Vietnam’s banking sector to match the Industry 4.0. This study also provides an
empirical evidence of macroeconomic factors that affect bad debt of commercial banks in Vietnam

and the world in general.
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1. Mé& dau

Trong ky nguyén s6, trude sy anh hudng sau
rong cta cudc cach mang 4.0. Nam bat duge xu
thé nay, nhiéu ngan hang da tip trung dau tu
vao cong nghé nham thay d6i hé thong quan 1y,
dich vu phuc vu khach hang dé nang cao kha
ning canh tranh. Tuy nhién, cong nghé s6 hoa
nay ciing c6 mit trai ctia nd va can thiét phai c6
su kiém soat vi mo ciia Nha nude. Vi vay vai
tro diéu hanh kinh té ciia Nha nudc 1a hét ste
quan trong dé chéng lai tinh trang khtung hoang,
suy thoai va that nghiép. Trong 2 thap ky qua,
nhiéu dinh ché tai chinh trén thé gidi phai doi
mit vin dé no xdu (Non Performing Loans -
NPL). Thé gi¢i da ghi nhan no xau c6 lién hé
chit ché véi cude khung hoang tién t¢ Chau A
1997 va khung hoang cho vay dudi chuan 2007.
Nhiéu t6 chirc tai chinh trén toan thé gii da
phai d6i mat voi van dé cho vay khong c6 hiéu
suat (NPL), ng xau da bi nghi ngd 1a nguyén
nhan chinh cta su sup d6 thi trudng tai chinh.
Trong giai doan ndy, cic van dé no x4u trong
khu vuc cho vay cua cac ngan hang ¢ cac nudc
khu vuc Chau A Thai Binh Duong di tang vot.
Vi du ¢ Indonesia, hon 60 ngan hang sup d6
trong cudc khing hoang do no xau chiém gan
70% tong du ng cho vay (theo Caprio Geraid
and Kilngebiel Daniela, 2002).

Ty 1&é no xau 1a mot trong nhiing tiéu chi
chinh dé danh gia uy tin clia cdc ngan hang. Pic
biét 13 “no xau” con gay anh huong toi sy phat
trién cta nganh, 1a nguyén nhan lam cho tinh
hinh tai chinh cua cdc ngan hang thuong mai
trd nén yéu kém, kha ning canh tranh giam sut.
Mot trong nhitng thuc té day tinh trang ng xau
gia ting c6 xuat phat diém tir nén kinh té. Khi
ma nén kinh té tién dan dén toan cau hoa va hoi

nhdp sau rong gitra cdc quoc gia thi viéc anh
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huéng tir cac cude khung hoang trén thé gidi 1a
mot diéu khong tranh khoi. Vi vay, nghién ctru
vé no x4u 1a rat can thiét, dé tr d6 dua ra bién
phap, chinh sach phu hop trong viéc diéu tiét
hoat dong tin dung nham dam bao no xau duge
& mirc quy dinh ctia nganh. Pam bao mot tién
dé vimg chic cho su phat trién c6 dinh huéng,
c6 muc ti€u va an toan, c6 hi¢u qua vé 1au dai.
Cac nude khu vuc chau A Thai Binh Duong
(East Asia & Pacific) da phan 1a nhitng nuéc
dang phat trién, c6 tinh hinh kinh t& gan véi
tinh hinh kinh té cua Viét Nam, tir két qua
ctia nghién ciru ciia mot s6 nude trong khu
vue ¢6 thé rit ra nhirng bai hoc can thiét cho
nganh ngan hang Viét Nam. Pay cling chinh
la Iy do ma tac gia chon thuc hién nghién ctru
“Cdc yéu té kinh té vi mé dnh huéng dén no
xdu ciia ngdn hang cdc nwede khu vwee chau A
Thai Binh Duong”. Qua nghién clru ndy cling
nham danh gia lai cac yéu td kinh té vi mé
anh huong dén no xau ctia ngan hang sau 10
nam Viét Nam ra nhap WTO. Két qua nghién
ctru ndy ciing s& cung cdp thém mot bang
chimg thuc nghiém vé sy anh huéng cia cac
yéu t6 kinh t& vi mo dén ng xau cua khu vuc
ngan hang. Tt d6 rut ra nhitng bai hoc kinh
nghiém cho Viét Nam. Nhiing déng gép cua
nghién ctru s€ gip cac nha hoach dinh chinh
sach chtl y dén tac dong cua cac yéu 6 kinh té
vi md dén cac khoan no x4u lam ton hai strc
khoe ciia hé thong tai chinh trong khi xay dung
céc bién phap tai chinh — tién té.

2. Co s6' ly luan va tinh hinh nghién ctru

Thuat ngit “ng xau” (Bad Debt, NPL — Non-
performing loans, Doubtful Debt) 1a khoan vay
qua han 90 ngay va bi nghi ngd vé kha nang tra
ng cua khach hang (theo Nhém chuyén gia tu
van — Advisory Expert Group — AEG).Theo Uy
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ban Besel vé giam sat ngan hang (BCBS) thi ng
xau bao gdm toan bo cac khoan cho vy dd qua
han trén 90 ngay va c6 dau hiéu nguoi di vay

khong tra dugc no.

Tai Viét Nam, no xdu dugc quy dinh tai
Thong tu s6 02 do NHNN ban hanh c¢6 hiéu
luc ngay 01/06/2014 nhu sau: No x4u 1a nhitng
khoan ng dugc phan loai vao nhom 3 (dudi
chuin) nhom 4 (nghi ngd) va nhom 5 (c6 kha
nang mét Vén). No x4u dugce hiéu 1a cac khoan
no dudi chuan (tir nhom 3 —nhém 5), ¢ thé qué
han va bi nghi ngdi vé kha ning tra ng 1an kha
ning thu hdi vbn cua chu no xay ra khi khach
hang vay lam n thua 15 hodc pha san hoic tau
tan tai san...

Tong No xau

Ty I¢ ng X4u = -
Tong du ng

Quan 1y no x4u 1a qué trinh xay dung va
thuc thi cac chinh sach vé ng x4u nhim dam
bao muyc tiéu an toan, hi¢u qua va phat trién bén
vitng. Theo 1y thuyét kinh té ciia John Mayvard
Keynes cho rang, vai trd kinh té ciia Nha nudc
1a hét sitc quan trong, dé chdng lai tinh trang
khung hoang, suy thoai va that nghiép. Vai tro
ciia Nha nude s€ lam tdng muc san luong cua
nén kinh té gan véi muc san lugng tiém ning.
Céch lam ting téng ciu can c6 su can thiép cla
Nha nuée. Keynes cho rang, 13i suat 1a mot
khuynh huéng tam ly cao d9, co6 tinh quy udc,
Chinh pht c6 thé dung chinh sach diéu chinh 13i
sudt dé tac dong vao kinh té. Sir dung hé théng
tai chinh, tién t¢ nham kich thich long tin, tinh
lac quan va tinh tich cyc dau tu cua cac nha
kinh doanh. Myc dich huéng dén 1a: Tang khoi
luong tién té vao luu thong dé giam 1ai suat

thue té cho vay; Khuyén khich cac nha tu san
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mo rong quy mo vay vén mo rong dau tu; Dung
lam phét c6 kiém soat; Nha nudc co thé in thém
tién dé bu dap tham hut ngan sach, mo rong dau
tu va bao dam chi tiéu Chinh phu.

D3 c6 nhiéu nghién ctru danh gia cac yéu tb
anh huong dén ty 18 no x4u cta cac ngan hang
thwong mai, tir d6 c6 nhitng bién phap khic
phuc sy gia ting cua ty 1& no x4u. Tuy nhién,
bat chap nd lyc quan 1y cua hé thong ngan hang
thuong mai tai Viét Nam noi riéng va mdt )
nudce trong khu vuc néi chung, ty 1¢ ng Xau
van tiép tuc ting. Dién bién nay dit ra yéu cau
tim kiém cac giai phap hiru hiéu hon cho bai
toan no xau. Tir nam 1988 dén nay, hiép udc
Basel I, IL, III 1an luot duoc thiét 1ap nham dinh
hudéng quan tri ng xéu, rui ro tin dung va thanh
khoan cho cac ngan hang thuong mai trén toan
cau. Dong thoi, nhimg nghién ctru thue nghiém
nham xac dinh cac yéu td tac dong dén ty 1€ no
xau di duoc trién khai tai nhiéu qudc gia véi
2 hudng tiép can, hudng tiép can tir cac yéu td
vi mé cua nén kinh té va hudng thtr 2 tién can
tir cac yéu to vi mo thudc vé ngan hang. Trong
nghién clru nay, tdc gia s€ chi tap trung vao
nghién ctru d6i voi xu huéng thir nhit.

Theo xu hudng thtr nhit, nghién ctru vé tac
dong cua cac yéu t6 vi mo dén ty I¢ no xAu, tac
giad Munib Badar (2013) va cong sy da c6 bai
nghién ctru cac yéu td vi mo tac dong dén ng
X4u cla cac ngan hang thuong mai & Pakistan.
Két qua ctia nghién ctru cho thay, cac chi sé kinh
té vi mo 1a nhitng yéu té quyét dinh dang ké dén
ty 18 cac khoan no xau cua khu vyuc ngan hang
thuong mai.Nghién ciru tiép theo 1a nghién ctru
cua OlayinkaAkinlo thuoc Pai hoc Obafemi
Awolowo (2014). Olayinka Akinlo va cong su

nghién ctru vé moéi quan hé cua céc yéu té vi mo
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dén ty 18 no x4u, nhoém nghién ctru da cung cap
mot md hinh kinh té vi mé cac khoan cho vay tai
Nigeria. Nghién ctru cuia Roziela Endut va cong
sw(2013) da phan tich s liéu tir ndm 2000 dén
niam 2008 cua 12 quéc gia thude khu vuc chau
A Thai Binh Duong. Két qua nghién ctru da chi
ra rang co su tac dong quan trong cua i sudt, ty
1¢ lam phat va tang truong kinh té (GDP) dén no
xau. Ty 18 lam phat c6 tac dong cung chiéu dén
no xau, dic biét 1la GDP, ¢ anh huong nguoc
chiéu véi no xau, déng thoi sy 6n dinh kinh té
vi mé va tang truong kinh té c6 lién két chit ché
dén viéc giam ty 1é no x4u. Muhammad Farhan
va cong su (2012) da nghién ctru anh hudng cia
cac yéu t6 kinh té vi mé dén ty 1é no x4u clia cac
ngan hang thwong mai tai Pakistan. St dung mo
hinh twong quan va héi quy dé phan tich su tac
dong cua cac bién giai thich dén ty 1€ no XAu,
nghién ciru tim ra nguyén nhan gy ra no xau
trong linh vuc ngan hang tai Pakistani tir nam
2006 —2010. Két qua cho thay Lai suat, khung
hoang nang lugng, ty 1€ that nghi¢p, lam phat
va ty gia hbi doai c6 mbi lién hé cung chiéu voi
no xau, trong khi GDP c6 mbi quan hé ngugc
chidu dén ng x4u. Nam 2013 Olayinka Akinlo,
kiém dinh mé hinh thuc nghiém ghién ctru vé
moi quan hé cta cac yéu to vi mo dén ty 18 ng
x4u ¢ Nigeria tir naim 1981 —2011. Nghién ctru
cung cdp modt md hinh kinh té vi mé cho cac
khoan cho vay tai Nigeria. Nghién ciru khing
dinh trong dai han tbe do tang truong kinh té
c6 lién quan tiéu cuc dén no x4u. Mat khac ty
1¢ that nghiép, tin dung khu vuc tu nhan, that
nghiép, 13i suat khu vuc va trao doi tin gdy sirc
anh huéng cung chidu dén no xdu ¢ Nigeria.
Trong ngan han, cac khoan tin dung cho khu
vuc tu nhan, ty gia, 1i suat cho vay thi trudng

chimg khoan 14 cac yéu t chinh anh huong dén
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ng xau. Mo hinh nay nghién ciru kha day du
cac yéu t6 kinh t& vi mo. Nam 2011, Solarin va
cong su di nghién ctru cac yéu té tac dong dén
no xau tai cac ngan hang hoi gido & Malaysia
giai doan 2007 — 2009. Nhom nghién ctru da st
dung ty 1& no x4u trén tong cac ngan hang hoi
gido dé do luong mirc d6 no XAu tai Malaysia.
Két qua cho thiy c6 mdi quan hé song song
giita cac bién, i suit c6 tac dong lau dai va
cung chiéu dén ty 18 no x4u, chi sb san xuét
cong nghiép c6 tac dong ty 16 thuan véi ng xau.
Tuy nhién chi sb gia san suit duong nhu c6 tac
dong nguoc chiéu dén ty 1€ ng XAu.

Tai Viét Nam, theo bao c4o cua Vién Nghién
ctru quan 1y kinh té trung uong, thi truong tai
chinh toan cau lién tyc trai qua nhitng dot bién
dong manh va trén dién rong, do gia tang cang
thang thuong mai gitta My va cac nén kinh té
chu chét. Ty I¢ no X4u cla cac td chuce tin dung
tang nhe so vai 2017. Nhu vay, qua co so ly
thuyét va nhiing nghién ctru thuc nghiém cting
v6i thyce trang tai Viét Nam thi viéc nghién ctru
cac yéu té kinh té vi mo c6 anh hudng nhu thé
nao dén no x4u cua Viét Nam noi riéng va cac

nuée trong khu vire néi chung 1a can thiét.

3. Phuwong phap nghién ctru va mé hinh
nghién ciru

(1) Phwong phap nghién ctru

Phén tich hdi quy boi bang phuong phap

OLS dé u6c lugng gia tri trung binh cia bién
phu thudc véi gia tri da cho ciia bién giai thich.
Qua d6 kiém dinh gia thiét vé ban chat ciia su
phu thudc va dy doan cac yéu td anh huong dén
bién phu thudc. Trén co sé ctua phuong phap
nay, nghién ctru st dung mé hinh hdi quy boi.
Trong khu vuc chau A Thai Binh Duong, nhém

chon nghién ciru trong pham vi ctia 13 qudc gia
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c6 cac chi s6 kinh té vi mé (GDP, ty 1é lam phat,
141 suat cho vay, chi s6 san xuit cong nghiép,
cung tién) va ty 1¢ ng xau cia hé thong ngan
hang dugc cong bd day du nhat trén Ngan hang
thé giditrong 10 nim (tr ndm 2008 dén 2017).
Tac gia sir dung phuong phap nghién ctru dinh
lwong dang bang di liéu thir cap thong qua cac
bién, tién hanh cac kiém dinh trong mé hinh hoi
quy dir liéu. Qua két qua phan tich dinh luong

kiém tu tuong quan va da cong tuyén dé chon

M6 hinh Pooled OLS:

ra mo hinh pht hop nhét, tir 6 xac dinh mirc
do tac dong cua cac chi s6 kinh té vi mé dén ty
1¢ no xAu.

(2) M6 hinh nghién ciru

Duya trén co s6 cac ly thuyét va bang chimg
thuc nghiém cua cac nghién ctru trudc, nghién
cuu su dung phuong phép binh phuong nho
nhat tong quat cua dit liéu dang bang dé udc

lugng theo cac mo hinh sau:

NPL, =P, + B,GDP, + B,INF, + IR + B IPL .. + ¢

Trong do6
i=1,2,... 13: dai dién cho nudc thir 1

t=1,2.. 10: dai dién cho sb nam nghién ctru.

Heé s6 chan B, va cac h¢ s6 gbc cac bién giai
thich
du do luong chénh léch theo thoi gian, khong

khong thay doi theo thoi gian. Phan

1,234

gian gitra cac nudc khac nhau.

M5 hinh tic dong c6 dinh (FEM — Fixed Effects Model):

NPL, =B, + B,GDP,_+ BINF. + B,IR +B,IPL ... + ¢

Pay 14 moé hinh hdi quy cac tac dong cb
dinh, s khéc biét cua B, c6 thé biéu thi cho
ddc tinh ctia mdi nude, hé sé chan thay ddi theo

timg qubc gia nhung khong thay doi theo thoi

t

gian, cac hé s6 gbc B, ,,, giai thich cho cac bién
khong thay d6i theo thoi gian va khong gian.
Mo hinh nay phu hop véi bo dir liéu c6 mau

quan sat trong khoang thoi gian ngan.

M6 hinh tic dong ngiu nhién (REM — Random Effects Model):

NPL, =B, + B,GDP, + B,INF, + IR +B,IPL ... + &,

M6 hinh nay thé hién dac thu cia cac mau quan sat.
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Bang 1. Céc bién sir dung trong mé hinh

’ ’ Ky Céch do luong Pon vi Chiéu tac
Loai bién Tén bién hicu (tham khao cach do luong cua tinh dong du
: Viét Nam) bao
Bién phu |Ty ¢ no xau NPL Téng no xau /téng du no %
thudc
1.T6c do phat trién | GDP | GDP thyc % -
Bién doc lap | kinh té
2. Ty 1¢ lam phat INF |(Gid TB - Gid ky trude)/giaky | % -
trude * 100%
3.L4i suat cho vay IR | Tinh theo 13i sudt cho vay TB| % +
nam mdi qudc gia
4. Chi s6 san xuat| IPI i, ) . <l % +
cong nghiép 1, S theo quy udc quoc té
5.Chi sb gia tiéu| CPI |Pugc tinh theo cong thiuc| % -/+
dung Laspeyres, goc thoi gian: 2010
6. Luong cung tién | V2 | Tién rong (% GDP) la tong tién | % -/+
t¢ bén ngoai ngan hang
7.Ty 1¢ thit nghiép | Un | Udc tinh theo ILO (% tong luc | % +
lugng lao dong)

Ttr mé hinh trén tac gia dua ra cac gia thuyét
nghién ctru nhu sau:

H,: khong c6 anh huong nao gitra bién giai
thich va bién doc 1ap (hé sb bién giai thich
khong c6 y nghia thong ké).

H,: c6 mét anh hudng tuyén tinh gitra GDP
va ty 1€ ng x4u (-);

H,: c6 mot anh hudng tuyén tinh giita ty 18
lam phat (INF) va no x4u (-);

H,: ¢6 mot anh huong tuyén tinh 1ai suat
(IR) cho vay va no xau (+);

H,: c6 m{t anh hudng tuyén tinh gitra chi s6
san suat cong nghiép (IPI) va ng xau (+);

H.: c6 mot anh huéng tuyén tinh giita chi s6
gia (CPI) va ng xau (-/+);

H,: c6 mot anh hudng tuyén tinh giita luong
cung tién (V2) va ng xau (-/+);

H.: ¢6 mdt anh huong tuyén tinh giita ty 1¢
that nghiép (UN) va ng xau (+).
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4. Két qua nghién ctru
Phn tich qua 6 liéu thong ké mé td cdc bién

Két qua thong ké mo ta Bang 2 cho thay:
Nhin chung cic nuéc khu vuc chau A Thai
Binh Duong c6 ty 18 ng xiu (NPL) trung binh la
1.97%, cao nhat 12 9.36%, thap nhat 1a 0.09%,
d6 1éch chuan do luong bién dong cua ty 16 ng
xau 1a ~ 1.5%. Ty 18 no xau trung binh cua cac
nude trong khu vuc 1a kha thip. Muc chénh
léch no x4u giita cac nude khong qua cao. Chi
s6 thong ké cac bién giai thich cho thdy, chi sd
san xuat cong nghiép (IPI), chi sé san xuat cong
nghiép trong giai doan nay co ty I¢ trung binh
13 32.4%, nudc co chi sb san xuit cong nghiép
cao nhat 1 74.1%, nudc co chi s6 san xut cong
nghiép thap nhat 12 ~3.7%, do léch chuan giita
chi s6 cong nghiép cia cac nudc khu vic chau
A Thai Binh Duong rat 16n (15.4). Qua bang
théng ké mo ta dir liéu cho théy, muc dau tu
trong san xuat cong nghiép ciia cac nudc trong

khu vuc c6 su chénh 1éch cao. Lam phat (INF),
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ty 1¢ lam phat ciia cac nudc khu vuc chau A

Thai Binh Duong trung binh 1a 3.06%, v&i muc

chénh 1éch kha cao, ty 1¢ lam phét 16n nhét 1a
23.1%, nhé nhat 1a -1.35%, do léch chuén 1a

(3.2). Lam phat trung binh cua cac nudc khong

cao nhung khong dong déu & moéi quoc gia.

Dang cha y do 1a GDP, binh quan cua cac nude

trong khu vuc khong cao, mic chénh I¢ch GDP

gifra cac nude tuong doi cao.

Bang 2. Thong ké mé ta dir liéu

Chi s NPL IPI INF CPI UN V2 GDP IR
Trung binh 1.96949|32.42906| 3.06835| 109.112|3.62381|137.697| 4.00194|6.13112
Trung vi 1.74441(33.20222| 2.53530| 106.052| 3.515|125.448| 3.83761|5.38791
Gia tri 16n nhat |9.36467|74.11302| 23.1163| 155.798|  7.21|376.524| 25.2638|16.9538
Gié tri nho nhat |0.09233|3.719908 | -1.35284 | 85.8064|  0.4936.0017| -21.5945 | 1.04475
Do léch chuan | 1.48372(15.42978| 3.24866| 12.8651|1.53115(76.1215| 4.59791|2.92270
Do bat can xing
(Skewness) 1.7247810.265349| 2.81136| 1.32644|0.16536|1.37145| -0.13552 | 1.49646
Do nhon
(Kurtosis) 7.67425|  3.634| 16.3093| 4.80283(2.72519|4.74110| 13.6426|5.61307
Gia tri phan phoi
(Jarque-Bera)  |182.802|3.702811| 1130.74| 55.7265|1.00152|57.1727| 613.925|85.5066

Phén tich qua két qud kiém dinh

Két qua qua kiém dinh da cong tuyén

(Nguén: Tinh todn cia tdc gic)

Bang 3. Ma trin twong quan cac bién

NPL IPI INF CPI UN V2 GDP | IR
NPL 1
IPI 0.68190273 1
INF -0.069005468 | -0.12041 1
CPI -0.191085893| -0.22734| -0.002185 1
UN 0.215957258| 0.418373| -0.184993| -0.33685 1
V2 -0.377409127| -0.51191| -0.180678| 0.05988| -0.11933 1
GDP |-0.175218503| -0.08617| 0.2251423| 0.05013| -0.15303| -0.10577 1
IR 0.154420894| 0.177005| 0.7048002| 0.130251| 0.073715| -0.48898| 0.19204| 1
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Bang 3 thé hién hé s6 tuong quan giita cac
bién trong mo hinh, cac bién giai thich trong bai
nghién ctru khong c6 tuong quan cao. Nhu vay,
mo hinh dugc xac dinh khong cé hién tugng
da cong tuyén, chung ta c6 thé st dung két qua
héi quy cho muc dich phan tich phén tich chinh
sach va du bdo. Quan sat ddu cua cac hé sb
twong quan cho ta thay chiéu tic dong cua cac
bién giai thich 1én bién phuy thudc. Nhu vay, két
qua cho thdy, trong giai doan 10 nam (2008-
2017), chi sb san xuét cong nghiép, ty 1& that
nghiép va lai sudt ty 1¢ thudn véi ng xau. Cac
yéu t lam phat, chi s gid, cung tién va GDP ¢6

tac dong nguoc chiéu dén ng xau.
Ket qua cac kiém dinh

Nghién ciru thyc hién cac kiém dinh dé danh

gid mirc do anh hudng cia cac bién giai thich
1én bién doc 1ap. Kiém dinh sy ton tai cua cac
anh hudng cb dinh chinh 14 co s& lua chon giira
Pooled OLS va Fixed Efects. Kiém dinh vé su
tuong quan chéo gitra cac don vi bang chinh la
co s& lua chon gitra Pooled OLS va Random
Effects. Kiém dinh Likelihood Ratio nham xac
dinh hé s6 chan B, cua cac bién c6 bang nhau
hay khong, hay noi cach khac 1a kiém dinh hé
sO chan cia mdi qudc gia co bang nhau hay
khong? Véi gia thiét H,: H¢ s6 chin cua cac
qudc gia bang nhau va nguoc lai. Tiép theo 1a
kiém dinh Hausman Test duoc thuc hién nham
xem xét muc d phu hop cua 2 m6 hinh FEM
va REM véi gia thiét: H,: hai m6 hinh khong c6

su khac biét va nguoc lai.

Bang 4. Két qua kiém dinh

Chi tiéu Pooled OLS FEM REM
Coefficient | Prob. | Coefficient Prob. Coefficient | Prob.
C 1.536414 -2.416414 1.536414

GDP 1.536414 | 0.1679 | -0.058063 |0.0110* -0.046514 | 0.1453

IR -0.046514 | 0.0327 | -0.017386 |0.7787 0.074595 | 0.0242

INF 0.074595 | 0.2154 | -0.009467 |0.8556 -0.040292 | 0.1908

CPI -0.040292 | 0.4099 | 0.027354 |0.0214** -0.011594 | 0.1549

IPI -0.011594 | 0.1780 | 0.070061 |0.0000* 0.064296 | 0.0000

UN 0.064296 | 0.0000 | -0.116617 |0.1223*** | -0.143009 | 0.0513

V2 -0.143009 | 0.0649 | -0.000582 |0.7235 -0.000118 | 0.9416
R-squared 0.499606 0.595787 0.499606
Prob(F-statistic) 0.000000 0.000000 0.000000
Durbin-Watson stat 2.345736 2.583233 2.345736

Mukc y nghia: *** < [%, ** < 5%, * < 10%

(Nguén: Tinh todn ciia tdc gid)
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Két qua kiém dinh Hausman Test

Gidtri | Kiém dinh Kiém dinh
Hausman Test | Likelihood Ratio
P _value 0.0010 0.0173

(Nguon: Tinh todn ciia tdc gid)

Theo két qua hdi quy mé hinh dit liéu bang
cho thay gia tri R-squared cia mo6 hinh FEM
¢6 y nghia cao nhit va c6 phuong sai khong
d6i. Két qua kiém dinh Likelihood Ratio cho
thdy, P_value = 0.0173 < a (0.05), nhu vay, gia
thiét H,: hé s6 chin cua cac qudc gia bang nhau
bi bac bd (nghia 1a hé sb chin cua cac quéc gia
1a khong bang nhau. M6 hinh FEM dugc chap
nhén va Pooled OLS bi loai. Két qua kiém dinh

Hausman Test ciing cho thay P_value < o, nhu

vay gia thuyét H,: hai m6 hinh FEM va REM
khong c6 su khac biét bi bac bac bo. Nghia 1a 2
mo hinh c6 sy khac biét va a < 0.05 vi vay FEM
dugc chon va REM bi loai. Nhu vay, két qua
danh gia két qua hdi quy theo duwa theo phan
phdi t va F thi mé hinh FEM 1a phu hop trong
truong hop nghién ciru cac yéu té kinh té vi
mé anh hudng dén no x4u cua ngan hang 13
nude khu vuc chau A Thai Binh Duong. Mo
hinh FEM duoc lya chon tuy nhién dé quyét
dinh c6 str dung két qua hoi quy cia mé hinh
nay hay khong, ching ta can tién hanh kiém
dinh gia thuyét vé sy phu hop va ¥ nghia cua

mo hinh.

Bang 5. Két qua hdi quy mé hinh FEM

Variable Coefficient t-Statistic Prob.
C -2.416414 -1.776786 0.0784
GDP -0.058063 -2.586800(%) 0.0110
IR -0.017386 -0.281663 0.7787
INF -0.009467 -0.182360 0.8556
IPI 0.070061 8.919225(%) 0.0000
UN -0.116617 -1.557028(*%%*) 0.1223
V2 -0.000582 -0.354738 0.7235
CPI 0.027354 2.334689(**) 0.0214
R-squared 0.595787

Mukc y nghia: * < 1%, ** < 5%, *** < 10%

Qua két qua chay hoi quy cho thdy, hé sb
Coefficient ctia cac bién giai thich trong mo
hinh déu khéc 0, c6 thé tam két luan cac bién
giai thich c6 anh hudng dén ty 1& no xiu cua
cac qudc gia trong khu vuc chau A Thai Binh
Duong. Kiém dinh t v6i mic y nghia 5%, néu
bién giai thich c6 P(|T| > t-Statistic) < 0,05 thi

58

(Nguon: Tinh todn ciia tdc gid)

bién giai thich c6 ¥ nghia trong mo hinh. Xét
céc bién giai thich sau:

Véi mire ¥ nghia 1%, Bién toc do tang
trucéng(GDP) va bién chi sb san sudt cong
nghiép (IPI), ¢ tac dong manh nhéat dén ng
xau trong mo hinh nghién ctru. Tiép theo phai
ké dén d6 chinh 13 bién chi so gid (CPI) cia
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mdi qudc gia ¢6 tac dong dén no xdu ¢ muc y
nghia 5%. D6i voi bién ty I¢ thdt nghiép (UN)
c6 tac dong dén no x4u voi mirc y nghia 1a 10%.
Céc bién nhu: Lam phat (INF), 13i suat (IR) va
cung tién (V2)ciing déu c¢6 anh huong dén ng
xau nhung voi mirc do rat thip. Diéu nay c6 thé
duoc giai thich rang, trong ngan han, INF va IR
va 2 khong c6 dnh huong nhiéu dén ty 1¢ ng xau
nén khong co biéu hién 1o rang nhu GDP, IPI,
CPI, UN nhung c6 thé dnh huéng nhiéu trong

dai han.

Mo hinh héi quy cho két qua hdi quy véi
R-squared = 59,5%, diéu nay c6 nghia la 59,5%
su bién dong ctia ng xau duoc giai thich 1a do su
tac dong cua cac bién téc do ting truong kinh
té (GDP), chi s6 san xuét cong nghiép (IPI), chi
sO gia tiéu dung (CPI) va ty 1& that nghiép (UN).
Nhu vy, gia thiét H,: khoéng c6 anh huéng nao
giita bién giai thich va bién doc 1ap (hé sb bién
giai thich khong c6 y nghia thong ké) bi bac bo.

Mo hinh hdi quy dugc xac dinhn nhu sau:

NPL =-2.416414+ 0.070061* IPI -0.058063*GDP + 0.027354*CPI -0.116617*UN

Nhu véy, qua két qua kiém dinh mau quan
sat ta thay rang, c6 mbi quan hé c6 y nghia
thong ké gitra cac bién s kinh té vi mo va ty 18
no xau khu vue ngan hang cua 13 nudc khu vuc
Chau A Théi Binh Duong. GDP va UN c6 tac
dong nguoc chiéu dén no x4u va IPI, CPI c6 tac
dong cung chiéu dén no x4u trong khu vue ngan
hang ctia 13 nudc khu vuc Chau A Thai Binh
Duong trong giai doan 2008 —2017.

5. Ggiy chinh sach
(1) On dinh kinh té vi mé:

Pé bit kip voi cudc cach mang cong nghé
4.0, cac quy dinh vé quy trinh tham dinh tin
dung can duge dinh ky ra soat diéu chinh dé
qua d6 nham kiém soat ng xau trudc, trong va
sau khi cho vay. Céc chinh sach vi m6 duogc st
dung hop ly phu hop ting thoi ky hau WTO,
nham kich thich tiéu dung, ting truong kinh té
g6p phan lam giam ng xau. Ngoai ra, co cdu
vé san xudt cong nghiép ciing can duoc can
d6i cac dy 4n dau tu hop 1y trong ting thoi
ky. Tranh viéc dau tu dan trai, lam suy giam
ngudn von cua hé thdng ngan hang, von yéu,
ngan hang sé khong du kha nang theo dy an,

dan dén dy an treo, lam gia tang ng xau. Kinh
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té vi mo 6n dinh s& gbp phan lam suy giam no
x4u, cac hoat dong kinh té, xa hoi cua quéc gia
phat trién 6n dinh va bén vitng. Chinh phu va
Ngan hang phai cung hop tac xu 1y triét dé cac
khoan ng x4u dang ton tai vi trong nén kinh té
dang khung hoang, mot ngan hang sup d6 chan
chan s& anh hudng dén toan bo tai chinh qubc
gia. Hé thong ngan hang can duoc giam sat chat
ché hon, can duoc nang cao hiéu qua quan 1y,
diéu hanh va ting cuong tinh minh bach trong
hoat dong kinh doanh. Chinh phu phai két hop
tai cau trac khu vuc ngan hang va tai ciu trac
khu vuc doanh nghi¢p. Mdt khu vuc ngan hang
khée manh s€ giup cho khu vuc doanh nghié¢p
hoat dong dé dang hon, viéc xtr Iy ng XAu can co

16 trinh, xuyén sudt.
(2) Xdy dung co cdu no hop Iy:

Kiém soat va xu Iy no x4u can dugc xem 1a
vu tién hang dau cta hé thong ngan hang mdi
quéc gia. Viéc ty 1€ ng x4u cao, néu khong kiém
soat va xr 1y kip thoi thi hau qua xdu ctia n6 gay
ra d6i v6i ban than cac ngan hang va ddi véi
nén kinh té rat 16n. Nhu véy, viéc 4p dung mot
hé thong xac dinh, phan loai ng 13 can thiét. Ap
dung cac tiéu chuan cia Basel s& lam cho ty 1&

vOn an toan cua ngan hang dugc dam bao.
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(3) Bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam:

Trong bdi canh khu vuc va hoi nhép kinh té
toan cau, dé dam bao ty 1€ ng x4u duge kiém
soat hiéu qua, cac van dé vi mo phai duoc kiém
soat tét. Mudn giam ty 1& ng xdu thi GDP phai
tang truong t6t hon, kiém soat tot hon trong
hoat dong dau tu trong san xuit cong nghiép
s€ lam giam ty 1¢ ng x4u. Nén kinh t& vi mé
khong 6n dinh cing véi chi phi vén ting trong
cac hoat dong dau tu san xuat cong nghiép s&
lam tang ty I¢ ng xau. Vi vay, Viét Nam can ap
cung cac chinh sach, cong cu tai chinh vi mo
dé 6n dinh kinh té, tranh roi vao tinh trang suy
thoai hay khing hoang s& lam gia ting ng xau
trong khu vuc nganh ngan hang. Viét Nam cling
nén som tiép can va ap dung tiéu chuan Basel
vao quan 1y rii ro dé nang cao strc canh tranh
ctia hé thong ngan hang thuong mai Viét Nam.

6. Két luin

Y nghia ciia nghién ciru

Tir két qua nghién ctru c6 thé cung cap cho
cac nha lam chinh sach biét thém mot co so
khoa hoc vé van dé ng x4u dang tdn tai trong
hé théng ngan hang nhu thé nao? Tir d6 co giai
phap kha thi dé xir 1y no x4u tai cac ngan hang.
Ngoai ra, qua nghién ctru ndy cling gitip cho cac
nha quan 1y ngan hang biét dugc cac nguyén
nhan nao anh huéng manh dén no x4u cua hé
théng ngan hang trong sudt thoi gian qua. Tir d6

c6 tam nhin chién lugc trong cong tac quan ly

Tai liéu tham khio

Tiéng Viét

nham nim duoc cic quy luat ciia no xdu va giam
thiéu rti ro vé ng xau trong thoi ky 4.0. Muc
dich cua nghién ctru nay dé kiém tra mdi quan
hé gitra cac khoan no xau ctia ngan hang va mot
s6 chi tiéu kinh té vi mé quan trong trong nén
kinh t& qudc gia. Pic biét, qua két qua nghién
ctru ¢6 thé rat ra bai hoc kinh nghiém va dé xuat
cac giai phap 6n dinh kinh té vi mé nham giam
ty 1& no xau (NPL) tai cac ngan hang. Viéc thuc
hién nghién ctru ndy c6 y nghia quan trong vé
mit khoa hoc cling nhu thyc tién cu thé nhu
sau: nghién ctru xac dinh chiéu tic dong cua
cac yéu t kinh té vi mo dén ty 1€ ng x4u cla hé
thong ngan hang.

Han ché va hudéng nghién civu

Nghién clru nay tac gid mdi chi nghién
ctru duoc 13 quéc gia trong khu vuc chau A
Thai Binh Duong trong giai doan ngan han (10
nam). Nghién ctru chua bao quat duoc cac yéu
t6 vi mo. Vi vay, dé co cai nhin tong quat hon,
cac nghién ctiu tiép theo c6 thé m& bo dit lieu,
nghién ctru ¢ nhidu qudc gia hon, nghién ctu
trong dai dan va nghién ciru thém cac yéu t vi
mo. Thong qua viéc nghién ctru véi bo dir lidu
16n, trong thoi gian dai va nhiéu chi s6 s& tim ra
quy luat tac dong chinh xac hon trong dai han.
Ngoai cac yéu té vi mo thudc vé nén kinh té
con ¢6 yéu to vi md thude vé ban than cic ngan
hang ciing can duoc nghién ciru. Dic biét, tng
dung nghién ctru tai cac ngan hang thuong mai
tai Viét Nam.

Bio céo kinh t& vi mé qui 2/2018, vién Nghién ctru kinh té quan 1y trung wong
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