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The article studies the impact of bank concentration on bank stability in
the context of financial development in 58 countries around the world
in the period of 2011-2022. The research model was estimated using the
Bayesian method and the frequency method (OLS, FEM, REM, and FGLS).
Both of these methods show that bank concentration makes banks less
stable, even when the financial system gets better. In addition, indicators
of financial development, economic growth, and better institutions can
increase stability in the banking sector. On the contrary, indicators of
unemployment, foreign direct investment, and inflation make bank stability
more fragile. From these results, the authors have proposed a number of
policy implications to increase the stability of banks in the countries in
the research sample. In particular, policymakers should closely monitor
the level of concentration in the banking industry and take measures to
prevent excessive concentration.
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TAC PONG CUA TAP TRUNG NGAN HANG PEN ON PINH NGAN HANG
TRONG BOI CANH PHAT TRIEN TAI CHINH: BANG CHUNG QUOC TE
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2Truong Pai hoc Ngan hang Thanh phé H6 Chi Minh

THONG TIN TOM TAT

DOL: Bai bao nghién ctiu tdc dong ctia tap trung ngan hang dén su 6n dinh ngan
10.52932/jfmr.v16i3.757 hang trong bo6i canh phat trién tai chinh tai 58 qudc gia trén thé gi6i trong
giai doan 2011-2022. M6 hinh nghién ctu dugc udc tinh bang phuong

Ngay nhan: phap Bayesian va phuong phap tan sudt (OLS, FEM, REM va FGLS). Ca
12/02/2025 _ hai phuong phap nay déu cho thay tap trung ngan hang lam cho cac ngan
Wty dleia Ut hang kém 6n dinh hon, ngay ca khi hé thong tai chinh tré nén t6t hon.
02/06/2025 Ngoai ra, cac chi s6 vé phat trién tai chinh, ting truéng kinh té€ va cac thé
Ngay dang: ché t6t hon c6 thé lam ting sy 6n dinh trong khu vic ngin hang. Ngugc
25/06/2025 lai, cac chi s6 vé that nghiép, dau tu truc ti€p nudc ngoai va lam phat lam

cho sy 6n dinh ctia ngan hang tré nén mong manh hon. Tu nhiing két qua
T khéa: nay, tac gia da dé xudt mot s6 ham y chinh sach dé tang sy 6n dinh cua cac

On dinh ngan hang; ~ NgAan hang tai cdc quoc gia trong mau nghién ctiu. Dac biét, cdc nha hoach
Phat trién tai chinh; dinh chinh sach can theo déi chdt ché mtic d¢ tap trung trong nganh ngan
Tap trung ngan hang  hang va c6 bién phap ngin ngtia sy tap trung qua muc.

Ma JEL:

G32, D53, D43

1. Gié6i thiéu bén ngoai ma cac cong ty phai déi mat, qua do
tao diéu kién cho hoat dong san xuat - kinh
doanh phat trién, gép phan vao su phat trién
ctua nén kinh té. Tuy nhién d€ vin hanh tron
tru, thuc hién tot cac chtic nang, hoat dong cé
hiéu qua thi cac ngan hang phai dam bao duy
tri dugc trang thai 6n dinh, nghia la c¢é kha
ndng chiu dugc cac cu soc tii moi truong bén
ngoai va khong gy ra cac cu s6¢c anh hudng tiéu
cuc dén nén kinh té (Nguyén Thi Nhu Quynh
va cong su, 2020).

Theo ly thuyét trung gian tai chinh do
Diamond (1984) dé xudt, ngan hang la trung
gian tai chinh, két n6i nhiing ngudi can von véi
cac nha cung cép tiém nang. Do do, cac ngan
hang hoat dong tot va hiéu qua sé cung cap
thanh khodn va giam bét cac rao can tai chinh

*Tdc gid lién hé:
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Cudc khung hoang tai chinh 2007-2008
dugc coi 1a nghiém trong nhat ké tu cudc dai
suy thodi ndm 1929 khi né gy ra ton that to l6n
cho nhiéu t6 chuc tai chinh trén toan thé gisi.
K& ti do, cac t6 chiic tai chinh da thu hep quy
mo, va s6 lugng ngan hang tai cac quoc gia giam
do tai cdu tric, mua ban va sap nhap hodc giai
thé. Nham cting ¢6 ning luc tai chinh va dap
ting yéu cdu ngay cang khat khe ctia Basel IIT vé
hé s6 an toan von (CAR) va ty 1é thanh khoan
(LCR), cac thuong vu mua lai cac ngan hang
dién ra tai My va céc nuéc Chau Au nhu Tay
Ban Nha, Italy, Hy Lap, v6i cac thuong vu tiéu
biéu nhu JPMorgan Chase mua lai Washington
Mutual hay Wells Fargo thau tom Wachovia,
lam cho hé s6 tap trung tai san vao nhém ngan
hang hang d4u & cac quoc gia nay ting lén dén
60-70%. Tai cdc quoc gia dang phat trién, chinh
sach ctia co quan quan ly ciing khuyén khich
hgp nhit trong ndi dia d€ tao ra cac dinh ché tai
chinh c6 quy moé du 16n, viia c6 thé tu chu vé
von, viia c6 du tiém luc dau tu vao cong nghé
s6 va dap ting yéu cau quan tri rai ro. Nhin vao
bai hoc kinh nghiém ctia Malaysia trong viéc
vuc lai sau khting hoang tai chinh tién té chau
A nidm 1997-1998 d€ tré thanh nén kinh t&€ c6
hé thdong tai chinh da dang, hiéu qua, 6n dinh
trén thi truong tai chinh khu vuc va thé gidi,
c6 thé thdy giai phap chinh d6 la cang c6 va tai
cau truc tu 31 ngan hang thuong mai nam 2000
chi con lai 9 tdp doan ngan hang thuong mai
néi dia I6n vao ndm 2009. Nho dd, hé thong
ngan hang ctia Malaysia da tang cudng nang luc
quan tri rdi ro, bang can doi tai san tré nén lanh
manh, cdc san phdm dich vu dugc cung ting cho
cong dong ngay cang rong rai thong qua nhiéu
kénh phan phdi, trinh do ting dung cong nghé
dugc cai tién, nang cao kha nang canh tranh véi
cac ngan hang nudc ngoai va ting pho véi cac
bién dong trong nudc, khu vuc va toan cadu mot
cach hiéu qua. Nhu vay, su tap trung ngan hang
(la sy tap trung stic manh thi truéng & mot so
ngan hang 16n) dugc coi 1a mot bién phap thuc
ddy su 6n dinh hon ctia hé thong ngin hang
néi riéng va hé théng tai chinh néi chung. Y
tudéng nay tng ho quan diém “tap trung - 6n
dinh”, cho rang su tip trung stic manh & mot
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s6 ngan hang l6n c6 thé gop phan ting cudng
6n dinh ngin hang thong qua viéc da dang héa
danh muc dau tu, tdn dung lgi thé quy mo6 dé
tang loi nhuan, gidm chi phi théng tin va nang
cao hiéu qua giam sat (Tran va cong su, 2022;
Shim, 2019); ngugc lai, nhiing ngudi ung ho
quan diém “tap trung - mong manh” cho ring
su tap trung sé lam hé thong ngan hang c6 rui
ro d6 vé hon do dong luc chdp nhén rti ro cao,
ap dung lai suat cao, giam chi phi giam sat va
co cdu phiic tap kho kiém soat hon (Aldomy va
cong su, 2020). Diéu do6 chiing to su tap trung
ngan hang khong phai lic nao cling thuc ddy su
6n dinh ma c6 thé 1a nguodn goc cta sy bat 6n.

Phat trién tai chinh dugc dinh nghia la su
két hop gitta quy mo va tinh thanh khoan cta
thi truong, kha nang ti€p cén cac dich vu tai
chinh ctia cac cht thé c6 nhu cdu, va kha nang
cua cac td chtic ciing cdp dich vu tai chinh véi
chi phi thdp va doanh thu bén viing (Cihdk va
cdng sy, 2012). Cac nghién ctiu thyc nghiém
trudc day chi ra rang, phat trién tai chinh c6
tac dong tich cuc dén ting trudng kinh té thong
qua viéc phan b6 hiéu qua cac nguon von cho
doanh nghiép, tao diéu kién quan ly rui ro, xem
xét ky ludng hiéu qua hoat dong kinh doanh va
giam chi phi tai chinh (Tran & Nguyen, 2020;
Vithessonthi & Tongurai, 2016). Nhu vay, c6
thé ky vong rang, su phat trién tai chinh c6 thé
lam giam bét tac dong tiéu cuc cla tap trung
ngan hang dén 6n dinh ngan hang hon. Tuy
nhién, phat trién tai chinh c6 thé lam gia ting
su bat 6n trong hé thong tai chinh néu cac trung
gian tai chinh tham gia vao cac hoat dong rui
ro hon, dan dén tinh trang bung nd tin dung va
tiém dn nguy co khiing hoang tai chinh (Abbas
va cong sy, 2021; Cubillas & Gonzalez, 2014).
C6 nghia la sy phat trién tai chinh cling c6 thé
khuéch dai tac dong tiéu cuc cua tip trung ngan
hang dén 6n dinh ngén hang. Cho dén nay, theo
hiéu biét cia nhom tac gia, con rat it cac nghién
ctiu xem xét boi canh phat trién tai chinh trong
moi quan hé gitia tp trung va 6n dinh ngan
hang. Bai viét nay dugc thuc hién véi muc dich
lap day khoang trong trén, dong thoi cung cap
thém bang chiing thuc nghiém vé tdc dong cua
tap trung ngin hang va 6n dinh ngan hang tu
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dé dé xuat mot s6 ham y chinh sach phu hgp
cho cac nha hoach dinh chinh sach tai cac quéc
gia trong mau nghién ctu.

2. Co s6 ly thuyét va lugc khao nghién ciiu
2.1. Co sé ly thuyét
Quan diém “tap trung-on dinh”

Nhiing ngudi dong y v6i quan diém nay cho
rang mot hé théng ngan hang tap trung hon sé
gitip hé thong tai chinh 6n dinh hon. Diéu nay
c6 thé dugce ly gidi qua cac co ché truyén dan
nhu sau: Thi nhét, cac ngan hang 16n c6 kha
nang hdp thu thua 16 t6t hon, nhé vao quy mo
von 16n, tu d6 gitp hé théng it bi t6n thuong
trudc cac cu s6c thanh khoan hodc kinh té€ vi mo
(Riadi va cong su, 2022). Thi hai, sy tap trung
giup tang lgi nhuan va gia tri nhugng quyén,
qua do6 nang cao ngudén von dém va giam dong
co chdp nhéan rui ro qua muc (Ben Ali va cdng
su, 2018). Thi ba, cac hé thong ngan hang tap
trung c6 thé doi hdi cac ngédn hang 16n hon
v6i danh muc dau tu da dang hon do quy mo
kinh té trong trung gian, do dé lam ting tinh
on dinh (Shim, 2019). Tht tu, mot hé thong
ngan hang véi cdc ngan hang 16n hon c6 thé
tao diéu kién thuan lgi cho viéc ti€p cén thong
tin tU mdi quan hé cta ho véi nguoi di vay,
giup ngan hang sang loc nguai di vay mot cach
hop 1y, gidm thiéu cic vin dé lya chon bét lgi
(Fernandez va cong su, 2010). Tht nam, mot hé
thong ngan hang tip trung sé dé giam sat hon
mot loai phén tan. Diéu nay sé dan dén gidm
sat ngan hang hiéu qua hon va khién nguy co
lay lan va khung hoang hé thong trd nén it ro
rét hon & cac thi trudng tap trung (Shim, 2019).

Quan diém “tap trung-mong manh”

Nhiing ngudi ung ho quan diém nay tin
rang, mot co cdu ngan hang tip trung hon véi
mot vai to chiic 16n sé dé bi d6 v6 tai chinh hon
mot khu vic ngan hang véi nhiéu ngan hang it
tap trung hon. Diéu nay dugc giai thich thong
qua cac bién trung gian nhu sau: Thif nhdt, cac
ngan hang 16n thuong dugc ky vong nhan ho
trg ti chinh phu khi gap khoé khan, tu do tao
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ra rui ro dao dtic va khuyén khich hanh vi chap
nhan rui ro cao (Boyd & De Nicold, 2005). Thit
hai, ngan hang & cac thi truong tap trung hon
sti dung stic manh thi truong ctia ho dé€ kiém
dugc nhiéu tién hon trong thi truong cho vay
bang cach tinh 1ai sudt cho vay cao hon. Khi
phai d6i mat véi diéu nay, nguoi di vay c6 thé
tim kiém nhiéu rti ro hon dé€ bu dap sy thiéu
hut lgi nhudn, cu6i cung lam tang nguy co pha
san cta ho (Aldomy va cdng su, 2020). Thii ba,
hé thong ngan hang cang tap trung thi danh
muc cho vay cang rui ro, tti d6 sé lam ting kha
ndng phd san. Tinh trang nay thdm chi con rui
ro hon khi cac ngan hang 16n thuong tim cach
giam thiéu chi phi giam sat, hodc khién ho tap
trung cho vay vao mdt nganh duy nhat d¢€ dat
dugc quy mo kinh té trong viéc thu thap thong
tin. Do d6, da dang hoa danh muc cho vay sé
gidm va cadc ngan hang sé tré nén nhay cam hon
nhiéu véi ca séc véi tac dong tiéu cuc dén su dn
dinh cta hé¢ thong tai chinh (Amidu & Wolfe,
2013). Thui tu, cung v6i mot s6 lugng nho cac
ngan hang l6n, thi trudng tap trung cing c6 thé
dugc hinh thanh ti mot s6 lugng 16n cac ngan
hang nho két hgp v6i nhau, khién cong viéc cua
nguoi giam sat tré nén khé khin hon va lam
tang su bat 6n ctia hé thong. Hon ntia, néu quy
mo ngan hang tuong quan thudn véi do phtc
tap thi mot s6 lugng tuong doi nhd cac ngan
hang 16n kho gidm sat hon cac ngan hang nho,
do d¢6 lam tang tinh dé bi ton thuong ctia hé
thong ngan hang (Calice & Leonida, 2018).

2.2. Lugc khdo nghién ciiu

Cé nhiéu nghién ctiu ung ho quan diém
“tap trung-6n dinh”. Ben Ali va cong su (2018)
nghién ctiu d6i véi mau gom 173 qudc gia trong
giai doan 1980-2011, phat hién ring mac du
khong c6 tac dong tryc ti€p ro rang, nhung tac
dong gian tiép clia tdp trung ngan hang dén 6n
dinh tai chinh la dang ké, ddc biét tai cac quoc
gia dang phat trién. Két qua nay dugc cung c6
bdi Shim (2019), ngudi sti dung 136.400 quan
sat vé ngan hang theo quy ti Q1-2002 dén Q3-
2013 tai My va cho thdy su tap trung ngan hang
cd tac dong ngudc chiéu véi rui ro mat kha nang
thanh toan ctia ngan hang nhao vao viéc da dang
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héa danh muc d4u tu. Ung ho quan diém nay
con ¢6 Tran va cdng su (2023), ude lugng bang
phuong phdap GMM véi dii liéu ctia 173 quoc
gia ti nam 2000 dén 2020, da ghi nhén rang su
tap trung thi trudng (dugc do ludng bang ty 1é
tai san ctia ba ngén hang 16n nhat trén tong tai
san cua tat ca cac ngan hang thuong mai trong
mdt nén kinh té) o lién quan tich cuc dén sy 6n
dinh ngan hang. Ngoai ra, két qua ctia nghién
ctu ciing cho thdy, cac ngan hang da dang hoa
6n dinh hon trong moi trudng tap trung hon so
v6i cac ngan hang trén thi trudng it tap trung
hon. Phuong phap GMM dugc Nyangu va cong
su (2022) st dung d€ diéu tra trén mot mau
gom 149 ngan hang véi 1.805 quan sat hang
ndm tai 5 qudc gia méi néi (Kenya, Tanzania,
Uganda, Rwanda va Burundi) trong Cong dong
Dbong Phi (EAC) trong giai doan 2001-2018 va
cho thdy su tap trung cao va canh tranh thap
dan dén su 6n dinh tai chinh hon va it x4c suit
rli ro v6 ng ngan hang.

Ngugc lai, cling c6 nhiéu nghién ctiu chiing
minh cho quan diém “tap trung-mong manh”.
Aldomy va cong su (2020) diéu tra tai Jordan
ti nam 2005 dén nam 2016 bing phuong
phiap GMM két luan rang sy tap trung ngin
hang (dugc do luong biang Chi s6 Herfindahl-
Hirschmann, Ty 1¢ tap trung va Chi s6 Lerner)
c6 moi quan hé tich cuc véi rai ro duge do
ludng bang ty 1é ng x4u va méi quan hé tiéu cuc
khi sti dung diém Z. Tuong tu, Riadi va cong su
(2022) cting ung ho cho gia thuyét vé sy mong
manbh cta tap trung khi nghién ctiu tai 108 ngan
hang thuong mai cta Indonesia trong khoang
thoi gian ti thang 3 nam 2020 dén thang 5
ndm 2021. St dung M6 hinh phuong trinh cau
truc (SEM), Rahim va cdng su (2019) diéu tra
anh hudng cta sy tdp trung ngan hang doi véi
su On dinh tai chinh & Kenya giai doan 1990-
2017. Két qua udc tinh cho thdy, su tap trung
cao dan dén sy bét 6n cta hé thong tai chinh.
Cing su dyng mo hinh SEM véi dii liéu Kenya
nhung & giai doan 2009-2017, Atellu va cdng
su (2024) két luan rang sy tip trung cao hon
khién cac ngin hang tang chi phi cung cdp dich
vy, diéu nay c6 thé lam trdm trong thém rui ro
tin dung va khién cac ngan hang gap rui ro hé
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thong. Hon ntia, canh tranh déng moét vai tro
quan trong trong viéc ddm bao su 6n dinh cua
hé thong tai chinh. Do d¢, nganh ngén hang
khong canh tranh cé thé tao dong luc cho cac
ngan hang chip nhan rai ro qua mtic, khién ho
dé bi ton thuong trudc rui ro hé thong.

Bén canh cac két luan vé tac dong tuyén
tinh thi mot s6 nghién ciu khang dinh ton tai
moi quan hé phi tuyén tinh gitia gitia tap trung
ngan hang va 6n dinh ngin hang. Tuy nhién,
bang chiing thuc nghiém con trai chiéu. Calice
va Leonida (2018) sti dung mau 68 qudc gia tu
nam 1997 dén ndm 2015 bang mo hinh logit dé
kiém tra sy hién dién dong thoi va tic dong ctia
cac bién trung gian ma qua doé su tap trung du
kién sé anh hudng dén su 6n dinh tai chinh. Két
qua chi ra rang, tic dong cta tdp trung ngan
hang thay do6i theo mtic d¢ tap trung: 6 mtc
thép, tdp trung gitp ting 6n dinh qua kénh lgi
nhudn; 6 mc cao, lai lam gia tang rai ro do
chi phi tin dung va giam kha ning giam sat. O
muc trung binh, cac yéu t6 canh tranh triét tiéu
lan nhau nén tdc dong khong dang ké. Tuong
ty, Nguyen Tuan Hai (2023) nghién ctiu trén
di liéu 80 ngdn hang & 4 qudc gia ASEAN
(Indonesia, Philippines, Malaysia va Thai Lan)
trong giai doan 2006 dén 2019. Két qua tu udc
lugng bang phuong phap GMM cho thiy méi
quan hé hinh chit U dao ngugc. Nghia la cac
ngan hang hoat dong trong cac thi truong tap
trung cao ¢ xu huéng thé hién su 6n dinh cao
hon so véi cac ngan hang & cac thi truong it tap
trung hon. Nguogc lai, Abdesslem va cong su
(2023) lai phat hién m6i quan hé hinh chi U
thudn khi phan tich 78 ngan hang thuong mai
chiau Au trong giai doan 2006 dén 2016, nghia
la tap trung ngan hang ban dau lam ting rai
ro tin dung, nhung hiéu ting nay giam dan khi
vugt qua diém ngudng.

Két qua hon hgp cua mdéi quan hé tap trung
ngan hang va 6n dinh ngén hang con do su khac
nhau trong bdi canh nghién ctu. Tran va cong
su (2022) st dung cong cu udc tinh GMM trén
mau ctia 133 quéc gia dang phat trién va méi
ndi trong nhiing nam 2002-2020, da két luan
chat lugng thé ché tét hon giup ting cudng anh
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hudng tich cuc cua sy tap trung ngan hang dén
su 6n dinh tai chinh ctia ngan hang. Nhiing két
qua nay manh mé doi véi cac thong so ky thuét
khac nhau vé6i cac bién phap thay thé vé 6n
dinh ngan hang va tap trung thi truong. Tuong
tu, Nguyen Tuan Hai (2023) ciing nghién ctiu
mdi quan hé nay trong béi canh thé ché & cac
nu6c ASEAN - 4 cho thdy, chit lugng thé ché
tot hon cing c6 anh hudng tich cuc cua sy tap
trung ngan hang d6i véi sy 6n dinh ngan hang.
Trong khi d6, Mirzaei va cong su (2013) lai
nhdn manh béi canh phat trién kinh té, thong
qua di€u tra ti 1929 ngan hang & 23 nén kinh
t&€ méi néi (10 quéc gia Pong Au va 13 qudc
gia Trung Dong) va 17 qudc gia phat trién (Tay
Au) trong giai doan 1999-2008, va bing héi quy
bién gia binh phuong nho nhat (Least square
dummy variable regression - LSDV) mo6 hinh
hiéu ting c6 dinh va héi quy binh phuong nho
nhdt tong quat (Generalized ordinary least
squares — GLS) mo hinh hiéu ting ngau nhién,
cdc tac gid da phat hién ra cac hé thong ngan
hang tap trung hon & cac nén kinh té€ phat trién
c6 thé dé bi ton thuong hon bdi bat 6n tai chinh
so v6i cac nén kinh t€ mdi ndi. Trong bdi canh
phét trién tai chinh, Antwi va cong su (2024)
dua ra bang chiing méi vé mdi quan hé canh
tranh-6n dinh & 60 qudc gia méi ndi trong giai
doan 2002-2019. St dung hé¢ thong udc tinh
GMM, cac tac gia két luan rang, canh tranh sé
tac dong tich cuc dén sy 6n dinh tai chinh trong
bdi canh phat trién tai chinh.

Doi véi nghién ctu trong nudc, cé mot s6
nghién ctiu xem xét tac dong ctia tdp trung
ngan hang dén 6n dinh ngan hang. Duong Thi
Mai Phuong va Pang Van Dan (2023) st dung
di liéu ti 30 ngan hang trong giai doan 2007-
2021, va udc lugng mo hinh biang phuong phap
GMM cho thay su gia tang stic manh thi trudng
(chi s6 Herfindahl-Hirschman (HHI), va chi s6
Lerner (phan anh cach tiép cén phi cdu truc))
c6 tac dong tich cuc dén su 6n dinh cua ngan
hang (dugc danh gid bang chi s6 Z-score), dong
thoi lam giam thiéu rai ro toan hé thong. Trong
khi do6, muc do tap trung cao hon (dugc do
bang thi phdn ctia nhiing ngan hang ding dau
(phan anh cach tiép can ciu truc)) lai lam suy
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giam sy On dinh tai chinh va lam gia ting nguy
co mat kha nang thanh toan trong hé thong
ngan hang. Ngugc lai, Nguyén Thi Minh Chau
va DBao Lé Kiéu Oanh (2024) khi xem xét vai tro
cuia tap trung trong anh hudng ctia bat dinh thé
gii dén rui ro tin dung ctia 115 ngén hang trén
thé gidi trong giai doan 2008-2020 da két luan
rang, hé théng ngin hang c6 mic d6 tap trung
cao c¢6 ng xau thap hon, diéu nay c6 nghia la cac
tac gia tng ho quan diém “tap trung - 6n dinh”.

2.3. Khodng trong nghién ciiu

Thit nhdt, c6 nhiéu nghién ctu diéu tra tc
dong cta tap trung ngin hang dén 6n dinh
ngan hang, tuy nhién, nghién ctiu tdc dong nay
trong boi canh phat trién tai chinh véi di liéu
cac quoc gia trén thé gidi con han ché. Antwi
va cOng su (2024) la mot trong s6 it cong trinh
ti€p cén theo hudéng nay, nhung cac tac gia
dang tiép cin ciu trac thi truong & géc do canh
tranh (dugc do luong bang Boone - chi s6 do
luong hanh vi canh tranh dua trén chi phi va lgi
nhuan), khong phai & goc do tap trung (ty 1é tap
trung - do ludng su ton tai ctia quyén luc doc
quyén 6 mot nhém nho). Ca hai goc do canh
tranh va tap trung thuong dugc cac nghién ctiu
xem la mot, tap trung nghia la kém canh tranh
va ngugc lai it tap trung nghia la canh tranh cao.
Tuy nhién, khong phai ltic nao sy tap trung cao
cing c6 nghia la kém canh tranh, bdi vi van tén
tai truong hgp canh tranh tuong doi gitia cac
cong ty doc quyén, moi trudng nhu vay dugc
goi la canh tranh doc quyén (monopolistic
competition). O bai viét nay, nhém tic gia
huéng dén muc tiéu diéu tra xem liéu sy tap
trung stic manh thi trudng ¢ mot nhoém nho
cac ngan hang 16n c6 tac dong thuan chiéu hay
ngugc chiéu dén 6n dinh ngan hang, va tac
ddéng nay nhu thé nao trong bdi canh phat trién
tai chinh.

Thii hai, hau hét cac nghién ctiu trude day su
dung phuong phép tan suit véi gia dinh rang,
cac mau quan sat la mau lap lai ngau nhién va
thong s6 nay khong biét nhung né la c6 dinh va
khong déi thong qua viée lap di lap lai cic mau.
Gia dinh nay dugc cho la phu hgp véi linh vuc
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vé khoa hoc tu nhién hon la khoa hoc xa hoi
(Nguyén Tran Xuan Linh va cdng sy, 2020), rat
khé dé€ thuyét phuc cac nha hoach dinh chinh
sach rang cac yéu t6 tac dong dén 6n dinh ngan
hang la moét thi nghiém dugc lap di lap lai trong
moi trudng giéong nhau hoan toan. Trai lai,
phuong phap Bayes cho phép xem thong so la
ngau nhién va cip nhat theo di liéu quan st
dugc, nhé d6 mang lai cach ti€p can linh hoat va
pht hgp hon véi bsi canh khong chac chan. Bai
bao sti dung ca hai phuong phap la phuong phap
Bayes va phuong phap tan sudt dé udc lugng va
kiém tra d6 bén ctia mo6 hinh nghién ctiu.
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3. Mo hinh va phuong phap nghién ciu
3.1. Mé hinh nghién ciiu

Dua vao lugc khao nghién ctiu va co sé ly
thuyét nhom tac gia xay dung mo hinh nghién
ctiu nhu sau:

ZSC, =, + B,CCR,, + B,FD, + B;,CCRFD
+BX + ey

Trong do: cac bién trong mo hinh dugc mo
ta 6 Bang 1, chi s6 i biéu thi qudc gia, co gia tri
1, 2, 3,..., 58; t 1a thoi gian quan sat trong mo
hinh theo nam, cé gia tri 2011 dén 2022.

it (1)

Bang 1. Bang mo ta cac bién trong mo hinh nghién ctiu

Bién Mahéa Do luong Nguon Nghién ctu ké thita
Bién phu thudc
OnA din‘h ZSC ROA,, + (E/A), GFDD Sl‘nin} (2019), Halim
ngan hang Bank Z_Score,, = va cong su (2023)
Sd.(ROA),
vdi ROA,, (Return on assets) l1a loi
nhudn trén tai san, (E/A), (equity-
to-asset ratio) la ty 1é von chu s& htiu
trén tai san va Sd.(ROA), 1a d6 léch
chuin ctia ROA
Bién doc lap
Tép trung CCR Tai san ctia 3 NHTM 16n nhdt trén GFDD  Aldomy va cong su
ngan hang téng tai sain NHTM ctia mt nudc (2020), Ben Ali va
3 cong su (2018)
CCR= Y P,
i=1
Vi P: Tai san cia NHTM thu i
(i=1,2,3)
Bién kiém soat
Tang truong GDP  Toéc do tang truéng GDP hang nam WDI  Aldomy va cong su
kinh té (2020), Ben Ali va
cong su (2018)
Ty lé INF  Lam phat, chi s6 giam phat GDP (%  WDI  Aldomy va cdng su
lam phat hang nam) (2020), Ben Ali va
cong su (2018)
Ty lé UNE  S6 ngudi that nghiép chia cho luc ~ WDI Oanh va cong su
that nghiép lugng lao dong ctia mot qudc gia (2023), Shim (2019)
bau tu FDI  FDI vao rong trén GDP WDI  Oanh va cdng su
truc tiép (2023), Feghali va
nudc ngoai cong su (2021)
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Bién Mahoéa Do luong Nguon Nghién citu ké thiia
Thé ché WGI  PCA 6 chi s6 thé ché, bao gom: VA-  WGI ~ Cobbinah va cong
Tiéngnnéi va trach nhiém giai trinh; su (2020), Feghali va
PSV-On dinh chinh tri va khong cé cong su (2021)
bao luc; GE-Hiéu qua ctia chinh phu;
RQ-Chit lugng quan ly; RL-Phéap
quyén; COC-Kiém soat tham nhiing
Phat trién FD  Chi s6 phat trién tai chinh do IMF ~ IMF  Antwi va cfng su
tai chinh cong bo (2024)

Mé rong pham vi nghién ctiu toan cau la ly
tuong dé€ danh gia maéi quan hé gitia tap trung
ngéan hang va 6n dinh ngén hang trong b6i canh
phat trién tai chinh, nhung viéc tiép can d liéu
day du va lién tuc tu tat ca cac qudc gia la thach
thtic 16n. Do do, nghién ctiu lua chon 58 quoc
gia c6 di liéu day du cho giai doan 2011-2022,
thoi ky hau khting hoang tai chinh khi 6n dinh
hé théng dugc dac biét quan tim. Mau nghién
ctiu dam bao su da dang vé trinh d6 phat trién
tai chinh va kinh té, viia tang tinh dai dién, viia
du 16n d€ dam bao do tin cdy thong ké va phu
hop véi phan tich tac dong diéu tiét cua phat
trién tai chinh.

Dii liéu dugc st dung trong bai nghién ctiu
dugc thu thap ti co s& di liéu cta Quy tién
té Quoc té€ (The International Monetary Fund
- IMF), Chi s6 phat trién Thé giéi (World
Development Indicators - WDI), Chi s6 quan
tri toan cadu (Worldwide Governance Indicator
- WGI), va Co sd dit liéu phat trién tai chinh
toan cdu (Global Financial Development
Database — GFDD).

3.2. Phuong phdp nghién ciiu
Phép phan tich thanh phdn chinh

Trong nghién ctiu hién tai, ky thuat Phan
tich thanh phan chinh (Principal Components
Analysis - PCA) dugc st dung dé€ tinh chi s6
thé ché (WGI). PCA la phuong phép giam thiéu
tinh da chiéu cia mét tip di liéu trong khi van
bao toan phan lén cac thudc tinh quan trong
cua tap di liéu do. Muc tiéu ctia PCA la xac
dinh cac huéng trong di liéu goc chiém lugng
bién thién 16n nhét. Cac thanh phéan chinh la
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cac phép chiéu ctia di liéu 1én cac truc nay va
cac huéng nay dugc goi la truc chinh.

Mo hinh nghién ctiu nhu sau:
WGL =W, X, + WX, +-- )

trong do: le, sz, ooy an 1a cac trong s6 dugc
gan cho tiing thanh phanva X, X,,..., X 1a cic
bién dugc do luong, biéu dién n thanh phin
dugc liét ké G trén.

-+ W. X

jnin

Bayes

Trong thong ké Bayes, véi viéc dii liéu nghién
ctiu dugc két hgp véi thong tin tién nghiém dé
tinh toan phan phoi hau nghiém, va két qua
dugc dién giai dudi dang phan phdi xdc sudt
cac gia tri tham s6, bat ké kich thudc mau, do
vay, phuong phap Bayes c6 thé khac phuc dugc
nhugc diém mau nho trong cac nghién ctiu
(Zondervan-Zwijnenburg va cong su, 2017)

Theo quan diém Bayes, chung t6i xay dung
hoi quy tuyén tinh Bayesian bing cach st dung
phan phoi xdc sudt c6 dang nhu sau:

y ~N(B'X, o) 3)

Trong do: y dugc tao ra tli phan phéi chuin
(normal distribution) dugc ddc trung béi gia
tri trung binh va phuong sai. Gia tri trung binh
cta héi quy tuyén tinh la chuyén vi ciia ma tran
trong s6 (weight matrix) nhan véi ma tran dy
doan (predictor matrix). Phuong sai la binh
phuong ctia d6 1éch chudn (o) nhin v6i ma trdn
don vi (identity matrix).

Chung t6i ap dung ky thuit Markov Chain
Monte Carlo (MCMC) va Gibbs Sampler dé
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di dén cac phén phoi hau nghiém (posterior
distribution) tuong ting ctia cac hé s6 bang cach
v6i udc tinh va mo6 phong 12.500 lan rut ra tu
phan phdi hdu nghiém. Nhu thuong 1¢, ching
to1 sé bi loai bo 2.500 l4n rat dau tién. Ky thuat
MCMC dugc thuong xuyén st dung dé€ diéu
chinh cac mé hinh phtic tap trong cac linh vuc
khac nhau (Thach & Ngoc, 2023). Ngoai viéc
giai quyét kich thuéc mau nho, hoi quy Bayes
mang lai nhiing l¢i ich b sung trong viéc quan
ly cac van dé nhu ndi sinh va ty tuong quan
(Nguyen va cong su, 2024).

Phuiong phap binh phuong t6i thiéu tong qudt

bé danh gid do tin cdy ctia mo6 hinh mo
hinh nghién ctiu, bén canh phuong phap Bayes,
bai viét ciing st dung moét s6 udc lugng cta
phuong phap tan suit. Phuong phap OLS gop
dé dua ra cac udc tinh bi 1éch vi nhiing tic dong
riéng lé nay khong dugc tinh dén. Phuong phap
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FEM la phuong phéap t6t nhat d€ st dung néu
nhiing tac dong riéng biét nay dugc két noi véi
cac thanh phan doc 1ap. Con moé hinh REM la
phuong phap tot hon néu khong c6 moi tuong
quan gitia cac bién doc lap va cac thanh phan
riéng 1é. Tuy nhién, khi két qua kiém tra cho
thdy mo hinh dé bi ty tuong quan va khong
dong nhat phuong sai, thi nén ap dung phuong
phép binh phuong t6i thiéu téng quat (FGLS)
dé cai thién hiéu qua cua quy trinh udc tinh.

4. Két qua va thao luan

4.1. Két qua Phép phan tich thanh phdn chinh
(Principal Components Analysis - PCA)

Trudc khi thuc hién phép phan tich thanh
phan chinh, nhom tic gia thuc hién kiém tra
tinh tuong quan ctia cac chi s6 thé ché thu thap
tt Chi s6 quan tri toan cau.

Bang 2. Tuong quan giiia cac chi s6 ctia thé ché

VA PSV GE RQ RL COC
VA 1,0000
PSV 0,7370 1,0000
GE 0,8086 0,7785 1,0000
RQ 0,8047 0,7671 0,9273 1,0000
RL 0,8047 0,7671 0,9273 1,0000 1,0000
COC 0,8047 0,7671 0,9273 1,0000 1,0000 1,0000

Két qua & Bang 2 cho thdy, sy tuong quan cua
cac chi s6 thé ché rat cao, déu trén 0,7, chiling to
cac chi s6 nay c6 lién quan chat ché véi nhau.
Thém vao d¢ dii liéu ctia sau chi s6 nay c6 cung
mot don vi do luong. Cho nén viéc xay dung chi

s6 thé ché dugc thuc hién phén tich thanh phan
chinh trong mdt budc duy nhat. Tiép theo, bai
viét tinh toan cdc gia tri riéng (Eigenvalue) ctia
cac t6 hgp tuyén tinh tt 6 bién ban dau.

Bang 3. Két qua tinh toan gia tri riéng

Thanh phan chinh Gia tri riéng Su khac biét Tylée Tich lay
Compl 4,45382 4,18051 0,8933 0,8933
Comp2 0,27333 0,08635 0,0548 0,9482
Comp3 0,18698 0,11549 0,0375 0,9857
Comp4 0,07149 0,07149 0,0143 1,00000
Comp5 0,00000 0,00000 0,0000 1,00000
Comp6 0,00000 0,0000 1,00000
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Két qua tu Bang 3 cho thdy, trong cac thanh
phan chinh (tit Compl dén Comp6) thi chi c6
Compl c6 gia tri riéng bang 4,45382 >1 va c6
ty 1é giai thich cao nhat (0,8933). Vi vay, thanh
phan chinh Compl dugc lya chon dé bién d6i
cac chi s riéng thanh chi s6 Thé ché.
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Két qua PCA bién Thé ché nhu sau:

WGI, = 0,3548 x VA, + 0,3344 x PSV,
+0,3696 x GE,, + 0,4567 X RQ,,
+0,4567 X RL,, + 0,4567 x COC,,

4.2. Két qud uéc lugng mé hinh bdng phuong
phdp Bayes

(4)

Bang 4. Két qua hoi quy Bayes

Trung binh D¢ léch chuin MCSE Trung vi [95% d9¢ tin cdy]
CCR -0,183036 0,048313 0,000283 -0,183100  -0,277708  -0,087858
FD 0,049884 0,096105 0,000558  0,049453 -0,140082  0,238931
CCRFD  -0,043204 0,063745 0,000374  -0,042838 -0,168548  0,081886
FDI -0,026248 0,012600 0,000073 -0,026211 -0,051227  -0,001788
UNE -0,059126 0,076146 0,000441 -0,059345  -0,206327  0,091438
INF -0,094397 0,043647 0,000252 -0,094171  -0,179455  -0,008594
GDP 0,110050 0,087013 0,000504 0,110073 -0,063248  0,279953
WGI 0,013339 0,002596 0,000015 0,013331 0,008188 0,018419
_cons 0,271328 0,030820 0,000180  0,271139 0,211038 0,331952
var 0,008276 0,000448 0,000003 0,008260 0,007441 0,009192
Ty 1¢ chap nhan trung binh 1
Hiéu qua trung binh: t6i thi€u 0,9706

Phuong phap Markov Chain Monte Carlo
(MCMC) dugc st dung d€ thuc hién m6 phong
phan tich Bayes. Chuéi MCMC phai hoi tu dé
hoi quy Bayes nhat quan. Balov (2017) dé xuat
sti dung ty 1¢ chap nhan trung binh va hiéu qua
trung binh t6i thiéu dé€ kiém tra sy hdi tu. Theo
két qua dugc thé hién & Bang 4, md hinh (1)
dap tng cac tiéu chi hoi tu vi c6 hiéu qua toi
thiéu (0,9706) > gidi han cho phép (0,01), va ty
1é chap nhén trung binh ciané la 1.

Theo két qua hoi quy Bayes & cot 2 Bang 4
cho thdy, tap trung ngan hang (CCR) khong
c6 lgi cho 6n dinh ngin hang (ZSC), ngugc
lai phat trién tai chinh (FD) lai c6 thé cling c6
6n dinh ctia nganh ngin hang, tuy nhién bién
tuong tac cua hai bién (CCRFD) lai c6 tac dong
ngugc chiéu véi sy 6n dinh clia ngin hang,
chiing to du trong bdi canh phat trién tai chinh
thi tdp trung ngan hang van gay bat lgi cho su
on dinh ngan hang. V€& cac bién kiém soat, cac
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bién dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI), that
nghiép (UNE) va lam phat (INF) c6 tac dong
ngugc chiéu dén 6n dinh ngan hang, trong khi
do ting trudng kinh t€ (GDP) va thé ché (WGI)
c6 tac dong cung chiéu.

4.3. Thdo lugn két qua nghién citu

Tép trung ngan hang (CCR) c¢6 tac dong am
v6i 6n dinh ngan hang. Mot hé théng ngan hang
tap trung hon du kién thuong di kem mtic do
canh tranh thdp hon, c6 thé 4p dung lai suit cao
hon, diéu nay c6 thé lam tang rui ro cho danh
muc cho vay va gay ra khiing hoang ngén hang.
Két qua nhat quan véi nghién ctiu ctia Aldomy
va cong su (2020), Rahim va cong su (2019).

Phat trién tai chinh (FD) tic dong thuin
chiéu véi 6n dinh ngan hang. Chiing t0, tang
cudng phat trién tai chinh sé c6 lgi cho 6n dinh
ngan hang. Boi vi, quoc gia c6 mic phat trién
tai chinh cao nghia la tai quoc gia dé khung
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phap ly dugc thiét lap tot, hé thong quan ly rai
ro tién tién va co s6 ha tang tai chinh manh meé,
nhiing diéu nay sé gitup hé thong ngan hang 6n
dinh va c6 kha nang phuc hoi, hodc hap thu va
thich ting véi cac cu soc tai chinh hon. Két qua
nay tuong dong véi nghién ctiu ctia Antwi va
cong su (2024).

Bién tuong tac ctia hai bién tap trung ngan
hang va phat trién tai chinh (CCRFD) cho thay
két qua am, ching té trong moi truong phat
trién tai chinh thi sy tip trung ngan hang van
khong c6 lgi cho sy 6n dinh tai chinh. Piéu nay
c6 thé ly giai la khi thi truong bi chi phéi boi
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mot s6 ngan hang 16n, cac t6 chic nay cé xu
huéng mé rong tin dung va ting lai sudt nham
toi da hoa lgi nhuan. Khi hé thong tai chinh
phat trién sé cang tang co hoi cho ngudi vay
tiép cdn ngudn von hon dan dén su bliing né
vé tin dung, gay nén nhiing rti ro tiém 4n cho
ngan hang. D& thdy ro tac dong cta bién tap
trung ngan hang dén 6n dinh ngan hang nhu
thé nao trong boi canh phat trién tai chinh, bai
viét minh hoa tac dong bién ctia mdi quan hé
tuong tac gitia hai bién lién tuc (tap trung ngan
hang va phat trién tai chinh) véi 6n dinh ngan
hang lén do thi nhu sau:

Predictive margins

Predicted ZSC
A5

A

n
O

2531277 3531277 4531277 .5531277 .6531277 .7531277 .8531277 .953127

CCR
—&— FD=.0866994 —¢— FD=.1866994
—8— FD=.2866994 —&— FD=.3866994
—— FD=.4866994 ———— FD=.5866994
—o6— FD=.6866994 —<— FD=.7866994
—+=—— FD=.8866994 ———— FD=.9866994

Hinh 1. D6 thi biéu dién m6i quan hé tuong tac gitia tap trung ngan hang va phat trién tai chinh
(CCRFD) dén 6n dinh ngan hang (ZSC)

Can cu vao Hinh 1, tac dong bién cia CCR
dén ZSC la ngugc chiéu dugc thé hién qua cac
duong thing déc xuéng ¢ moi miic FD. Diéu
nay khing dinh khi phét trién tai chinh ¢ muc
do nao thi sy tap trung ngan hang cting khong
cai thién dugc 6n dinh tai chinh.
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Pau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) cé tac
dong tiéu cuc. Diéu nay dugc ly giai la FDI c6
thé gy ap luc dang ké 1én hé thong ngin hang
ctia cac qudc gia tiép nhan bang cach dinh hinh
lai co cdu cac khoan cho vay rong ctia ngan
hang trong pham vi bién gidi ctia ho, diéu nay
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c6 thé€ anh hudng dén su 6n dinh ctia cac ngan
hang. Két qua tuong tu ciing dugc Cobbinah va
cong su (2020) tim thay.

Ty 1é thit nghiép (UNE) thé€ hién diéu kién
kinh t€ clia quoc gia. Két qua tiéu cuc cua ty
1¢ that nghiép chiing to di€u kién kinh t&€ & cac
thi truong noi mot ngan hang hoat dong sé anh
hudng tiéu cuc dén stic khoe tai chinh cuta cac
ngan hang thuong mai do su thdt nghiép sé
khién nguoi dan khong c6 nguon tién dé€ gtii
tiét kiém, hoac tra ng vay. Két qua nay tuong
dong véi nghién ctiu ctia Shim (2019).

Lam phat (INF) tac dong nghich chiéu, ngu
y rang ty 1é lam phét cao hon c6 thé lam giam
su 6n dinh ngan hang bang cach anh hudng
dén ngan sach ctia nguoi vay, de doa tinh thanh
khoan cua ho va giam cac khoan tra ng cta
ho. Diéu nay da dugc nhiéu nghién ctiu thuc
nghiém trudc day khang dinh (Halim va cong
sy, 2023; Riadi va cong su, 2022).
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Két qua cho thdy tang trudng kinh t&€ (GDP)
c6 y nghia tich cuc. Nghia la tang truong kinh
t€ dan dén su gia ting nhu ciu vé cac san phdm
va dich vu ngan hang, do d6 lam tang hiéu qua
hoat dong cuia cac ngan hang. Két qua nay dugc
ung ho bdi phan 16n cac tac gia da nghién ctiu
moi quan hé nay, cu thé 1a Amidu va Wolfe
(2013), Mirzaei va cong su (2013).

Thé ché (WGI) c6 tac dong thuan chiéu. Két
qua nay phtthgp véilap ludn rang chatlugng thé
ché cao cho phép tién hanh giam sat nhiéu hon
hoat dong ngan hang va giam sat cac td chuc tai
chinh, do d6 lam giam cac hoat dong chap nhan
rui ro ctia ngan hang. Két qua nay ung ho quan
diém ctia Nguyen Tuan Hai (2023).

4.4. Kiém tra do bén

Chung t6i tién hanh kiém tra do bén bd sung

dé xac dinh méi quan hé tap trung ngin hang

va su 6n dinh ctia ngan hang trong boéi canh ctia
phat trién tai chinh.

Bang 5. Két qua udc lugng baing md hinh Pooled OLS, FEM, REM

Bién M6 hinh
Pooled OLS FEM REM FGLS

CCR -0,184390* 0,050682* 0,047513* -0,031440%
FD 0,0526180 0,069219 0,102426% 0,043557*
CCRFD -0,045140 -0,145680* -0,141420% -0,041200%
FDI -0,026220% 0,002543 0,001467 -0,001970
UNE -0,059150 -0,044550 -0,047250 -0,124090%
INF -0,094690% -0,043000* -0,040330% -0,029590*
GDP 0,1104130 0,0401520* 0,044651% 0,023141*
WGI 0,0133470% -0,016410* -0,010750* -0,000240
_cons 0,272263* 0,146216* 0,130549% 0,166321*

Ghi chui: * nghia la c6 y nghia thong ké.

Sau khi tién hanh cac budc udc lugng va kiém
dinh mdé hinh bing Wooldridge test va Wald
test, mo6 hinh van ton tai khuyét tat 1a phuong
sai thay d6i va ty tuong quan, nén nhém tac gia
da st dung uéc lugng mo hinh phuong phap
FGLS d€ khac phuc cac khuyét tat trén.
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Két qua & cot 5 ctia Bang 5 cho thdy cac chiéu
hudng tac dong cua cac bién giai thich dén 6n
dinh ngan hang khong khac véi két qua ude
lugng 6 Bang 4 va déu c6 y nghia thong ké, ngoai
trti bién dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) va
thé ché (WGI). Nhu vay, mo hinh nghién ctiu
bang phuong phap Bayes dugc ho trg thém bdi
phan tich do bén bing phuong phap FGLS.
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5. Két luan va ham y chinh sach

Bai bao nghién ctiu anh hudéng cta sy tap
trung ngan hang dén tinh 6n dinh cta cac t6
chtic ngan hang trong bdi canh phat trién tai
chinh tai 58 qudc gia trén toan thé gidi giai doan
2011-2022. Phuong phap Bayesian va phuong
phap tan suat (OLS, FEM, REM va FGLS) da
dugc st dung d€ ude tinh mo hinh nghién ciu.
Ca hai phuong phap nay déu chiing minh ring,
su tap trung ngan hang gia ting dan dén giam
On dinh ngan hang, ngay ca khi toan by hé thdng
tai chinh dugc cai thién. Mot yéu t6 khac co thé
g6ép phén lam tang tinh 6n dinh ngan hangla su
phat trién tai chinh, ting trudng kinh té va thé
ché. Ngugc lai, cac bién nhu that nghiép, dau tu
truc ti€p nudc ngoai va lam phat khién hé thong
ngan hang tré nén mong manh hon.

Dua trén nhiing phat hién nay, cac tac gia
da dua ra mot s6 khuyén nghi vé chinh sach véi
muc dich tang cuong su 6n dinh & cac quoc gia
nhu sau. Thif nhdt, nghién cdu cho thdy, su tap
trung c6 thé dan dén sy bat 6n tai chinh. Cac
nha hoach dinh chinh sach nén theo doi chit ché
muc do tap trung trong nganh ngan hang va thuc
hién cac bién phap d€ ngan chan su tap trung qua
muic. Diéu nay c6 thé bao gom viéc han ché sap
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nhap va mua lai, thic déy su phat trién cta cac
ngan hang nho va viia, va tang cuong giam sat
cac ngan hang16n. Thif hai, cac ngan hang trung
uong trong khu vuc bat budc phai theo doi chat
ché hoat dong ctia cic ngan hang nudc ngoai,
tao ra mot su can doi tinh té gitia thuc ddy FDI
va duy tri sy an toan va 6n dinh cta hé thong
tai chinh néi chung va hé thong ngin hang néi
riéng. Thii ba, Chinh phu cac nuéc can cai thién
chét lugng thé ché, ting cudng giam sat va quy
dinh, thic ddy canh tranh lanh manh, quan ly rai
ro va cin bang cac muc tiéu chinh sach dé dam
bao su dn dinh tai chinh.

Nghién ctiu nay c6 mdt s6 han ché nhat dinh,
giong nhu cac nghién ctiu khac. Do gidi han vé
tinh sdn c6 cua di liéu, mau nghién ctu chi bao
gom 58 qudc gia, vi vdy mot phan tich toan dién
hon c¢6 thé dat dugc néu mé rong pham vi quoc
gia. Nghién ctiu cling st dung mdt s6 lugng han
ché cac chi s6 dé€ do luong muc do tip trung
ngan hang va sy 6n dinh ngén hang. Viéc dua
cac dai dién khac cho mtic do tap trung cta
ngan hang (nhu chi s6 Herfindahl Hirschman)
va sy On dinh ctia ngan hang (nhu ty 1é ng xau)
vao nghién ctiu sau hon sé 1a can thiét dé€ kiém
tra tinh bén cta mo6 hinh nghién ctu.
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