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Phu luc 1. M6 ta cac bién

Bién Ky hiéu M5 ta bién Tham khio
Bién phu thudc
Z-SCORE Rui ro ngan ROAyy + ;jlf Bahri va Hamza (2020)
hang Z-score;; = Lt
OROA;;
Bién doc 1ap
DERI Hop dong Logarit ty nhién cta gia tri ban daucia  Keffala (2015)
phai sinh hop dong phai sinh twong lai chia cho
tuong lai tong tai san
LERNER nang lyc canh  Chénh I¢ch chi phi cén bién, chia cho Danisman va Demirel

tranh

gid thi truong.

(2019)

Bién kiém soat

CIR Ty 1€ chi Chi phi hoat dong chia cho thu nhap Ayinuola va Gumel
phi/thu nhdp  hoat dong (2023)

LEV Don bay tai Téng no chia cho von chii s hitu Uddin (2022)
chinh

MSD Thi phan tién ~ Tong tién giri ciia ngan hang chia cho Almarzoqi va cong su
gui tong tién giri trén thi trudng (2015)

Phu luc 2. Dinh nghia céc bién
(1).Chi s6 Z-score

Theo Vo (2020), chi s6 Z-score duge sir dung dé mé ta tinh hinh tai chinh cta ngan hang. Khan va cong sy (2017)
chi ra rang, ngan hang 6n dinh hon va it ri ro hon v&i chi s6 Z-score cao hon. Chen va cong su (2019) ciing cho
thdy, chi s6 Z-score cao hon c6 nghia 14 cic ngan hang it mao hiém hon va 6n dinh hon. Chiing t6i u6c tinh chi s6
Z-score tir hai chi s6 sau: loi nhuan dya trén tai san (ROA) va ty 1¢ vn (TE/TA) (Bahri & Hamza, 2020). Chi sb
Z-Score, mdt chi s riii ro ndi tiéng dai dién cho sy 6n dinh clia ngan hang, phan anh nguy co pha san cia mot to
chure riéng biét, dugc st dung dac biét dé wdc tinh nguy co riéng biét ¢ cép ngén hang. Hon nira, chung t6i dya
vao Bazih va Vanwalleghem (2021), Albaity va cong sy (2019), chi ra chi s6 Z-score 1a mot chi s6 nguoc véi rai
ro phé san, khi chi s cang cao thi ngu y su 6n dinh ngan hang cang cao va it rai ro phé san hon.



TE;;
TAj¢

OROA;

ROA;;: +

Z-scorei; =

Trong do, ROAi: va 6ROA;: la ty 6 loi nhudn trén téng tai san va do léch chuan cia né, doi véi ngdn hang i tai
thoi diém t. TE va TA la tong von va tong tai san ciia ngdn hang i tai thoi diém t.

(2).Hop dong phai sinh twong lai (DERI)

Tuong ty nhu Keffala (2015), ching t6i dinh nghia hop dong phai sinh twong lai (DERI) 1a logarithm tu nhién ctia
gi4 tri ban d4u ctia hgp ddng tai chinh phéi sinh tuong lai chia cho tong tai san. Sy bién d6i nay dugc st dung dé
giam sy sai léch trong dir liéu. Bén canh do, hop dong phai sinh tuong lai vin pho bién ¢ Viét Nam. Dit liéu vé
céc hop ddng tai chinh phai sinh da dwoc thu thap can than tir cac tai khoan tai chinh ctia cac ngan hang trong mau
cua chung toi.

(3).Chi s6 Lerner

Chi sb Lerner duoc ap dung trong nghién ciru nhu mét sy dai dién cia sy canh tranh vi n6 dugc sir dung rong rai
trong cac nghién ciru gan day dé tinh todn ning lyc canh tranh. Boi vi chi s6 Lerner c6 thé duoc wéc tinh & cap do
ngan hang va la mét thudce do dugc wa chudng trong nghién ctru thue nghi¢ém (Danisman & Demirel, 2019). Nghién
ctru xac dinh chi sd Lerner 1a sy khac biét vé chi phi can bién chia gia thi truong (Danisman & Demirel, 2019).
Dua trén chi phi can bién va wéc tinh gia ca (Bahri & Hamza, 2020), chi s6 Lerner dugc tinh toan nhu sau:

Pi¢ — MC;
Lerner;, = 2——%t
Pit
Trong d6, Pi: la gid ciia tong s6 tai san theo ty 1é ciia tong doanh thu véi tong tai san ciia ngdn hang i tai thoi
diém t. Chi phi cdn bién cho ngdn hang i tai thoi diém t dueoe biéu thi la MCi,.

(4).Cac bién kiém soat
Ty 1& chi phi/lgi nhuan (CIR)

Ty 1& chi phi/lgi nhuan 14 thudc do tai chinh chinh dugc sir dung dé danh gia higu suat ciia cac ngan hang. N6 chi
ra chi phi cia ngan hang so vdi thu nhap, trong viéc udc lugng ty 1¢ nay, ching to6i dua theo phuong phap cua
Ayinuola va Gumel (2023). Diéu nay lién quan dén viéc chia cac chi phi hoat dong ctia ngan hang, bao gom chi
phi hanh chinh, lvong nhan vién va chi phi tai san, khong bao gdm bét ky ton that nao phat sinh tir cac khoan vay
kém va khong higu qua, bang thu nhap hoat dong. Dietrich va Wanzenried (2009) khang dinh rang, c6 mot mobi
quan hé tiéu cyc giira ty 18 chi phi thu nhap va loi nhuan. Cac ngan hang c6 thé ting cudng su 6n dinh va chiu rai
ro 16n hon.
Ty I¢ chi phi/lgi nhugn = Chi phi hoat dong / Thu nhdp hoat dong

- Don bay tai chinh (LEV)
Don bay tai chinh dugc sir dung dé danh gia kha ning thyc hién nghia vy clia ngan hang tir 6 dong. Chi s6 nay
thuong dugc thuc hién bang cach phan tich ty 18 ng/tai san. Loi nhuan 16n hon trong cic ngan hang c¢6 thé dan dén
viéc chap nhén rui ro cao hon, vi sy dam bao ciia chinh pha dbi véi cd dong tré nén quan trong. Diéu nay dic biét
dung ddi véi cac to chirc o don bay 16n, khi loi ich ciia viéc chap nhan rii ro 16n hon bi phéng dai. Khi cac ngan
hang qua phu thudc vao cic quy vay muon, va chinh phii dam bao, n6 c6 thé dan dén riii ro 16n hon trong nganh
(Srivastav & Hagendorff, 2016).

Don by tai chinh = Tong no'/ Von 6 phan

- Thi phan tién giri (MSD)
Nghién ciru dwa theo Khan va cong su (2017), noi ma cac ngan hang dya vao tién giri dé tai trg cho cc hoat dong
cho vay va dau tu ciia ho. Mot ngan hang cang c6 nhiéu tién giri, cang c6 thé phat hanh nhiéu khoan vay va cac
khoan dau tu cang da dang. Cac ngan hang c6 co so tién giri manh c6 thé 6 vi tri tot hon dé xir 1y ri ro lién quan



dén cac hoat dong cho vay va dau tu ciia ho. Thi phan cua cac khoan tién giri dugc udc tinh bang cach tim ra ty 1
giita s6 tién giri ciia mot ngén hang va tong s tién ky giri ctia toan b hé thdng ngan hang trong nudc (Almarzogi
& cong su, 2015).

Thi phan tién givi = Tong sé tién giri ciia ngdn hang / Tong sé tién giri trén thi truong

Phuc luc 3. Thong ké mo ta

Bién Trung binh  Trungvi  Téida Tbi thiéu Pj léch chuin N

Z SCORE 27,626 18,439 225,616 0,590 33,170 178
DERI -2,083 0,000 0,000 -7,983 2,415 178
LERNER -0,229 0,225 0,944 -86,956 6,540 178
CIR 1,697 1,119 21,832 0,276 2,272 178
LEV 0,850 0,874 0,912 0,399 0,072 178
MSD 0,024 0,020 0,073 0,003 0,017 178

Ghi chii: Bang 2 trinh bay s6 liéu thong ké mo ta. Mau nay bao gom 178 quan sat tue 25 ngan hang o Viét Nam tir
nam 2010 dén nam 2020. Phu luc A bdo cao tat ca cac dinh nghia bien.

Phu luc 4. Ma tran tuong quan Pearson

DERI LERNER  CIR LEV MSD VIF

DERI 1,000 1,251

LERNER -0,063 1,000 0,968
(0,378)

CIR 0,100 -0,032 1,000 1,091
(0,161) (0,650)

LEV -0,202%** -0,058 -0,335%%* 1,000 1,154
(0,004) (0,412) (0,000)

MSD -0,451%%* 0,076 -0,080 0,200%** 1,000 1,253
(0,000) (0,283) (0,263) (0,005)

Ghi chii: Bang 3 bao cdo ma trdn tuong quan Pearson. Mau dit liéu bao gé‘mrl 78 quan sat hang nam cua 25 ngdn
hang thuong mai Viét Nam tir nam 2010 den nam 2020. Phu luc A bdo cao tat ca cac dinh nghia bién. Biéu twong
*OFE va ¥*¥* dai dien cho murc co y nghia la 10%, 5%, va 1%, twong wrng; gid tri trong ngodc don la gia tri P-
value.

Phuc luc 5. Kiém dinh Durbin-Wu-Hausman

Phén dw ciia cac bién Hé sb Gia tri P-value
Res-DERI 1,077 0,601
Res-LERNER 0,166 0,597



Res-CIR 2,169 0,190

Res-LEV -62,648 0,199

Res-MSD -298,151 0,355

Ghi chii: Bing 5 cho thdy cac phan dw DERI, LERNER, CIR, LEV, va MSD c6 cdc bién phu thugc khong c6 y
nghia thong ké. Phat hién nay chi ra rang DERI, LERNER, CIR, LEV, va MSD khéng la céc bién néi sinh. Biéu
twong *, ** va *** dai dién cho muc co y nghia la 10%, 5%, va 1%, twong wng; gid tri trong ngodc don la gia tri
P-value.

Phu luc 6. Céc Iy thuyét lién quan dén rui ro ngan hang

Ly thuyét/gia thuyét Tac dong dén rii ro ngin hang

Ly thuyét quan 1y rii ro Tiéu cuc (cac ngén hang tmg dung cac cong cu quan ly rui ro
hiéu qua s€ gop phan giam thiéu rui ro)

Gia thuyét canh tranh bén viing Tiéu cuc (quyén luc thi truong cang thap sé gitp céc ngan hang
hoat dong hai hoa va bén ving, tir 46 giam thiéu rui ro)

Gia thuyét riii ro dao dirc Tich cyc (gia ting hanh vi mao hiém va chap nhan rii ro tir sy
chu quan)

Gia thuyét canh tranh Tich cyc (gia tang hanh vi mao hlem dac biét 1a khi ngan hang

¢ quyén lyc thi truong cao khi sin sang chap nhan rui ro cao
hon murc binh thuong)




