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Phu lyc 1. Thong ké mé ta

Phu luc 1 (xem Phu luc I online) trinh bay két qua thong ké mé ta cho cac bién dugc sir dung trong phan tich
mdi quan hé giita phat trién bén ving (dwoc do luong thong qua cac yéu tb ESG) va céc tru cot cua phat trién
bén virng nhu xa hoi, quan tri va moi truong tac dong 1én sy 6n dinh tai chinh ngan hang (dwoc do ludong thong
qua chi s§ Z-score) trong bdi canh cac ngan hang chau A. B dit liéu bao gdm 2.188 quan sat.

Mo ta thong ké céc bién

Cic bién S6 Trung P§ Iéch chudn  Gid trinhé  Gid tri_
i quan sat binh nhat 16n nhat
Bién phu thudc
7 _ score 2.188 1,419 1,373 -13,150 16,850
Bién déc lap
ESG 2.188 46,477 19,640 4,094 89,607
SOC 2.188 46,199 24,624 0,000 97,317
GOV 2.188 51,218 22,530 0,465 97,002
ENV 2.188 53,213 24,645 0,000 98,578
Bién kiém soat
SIZE 2.188 25,304 3,963 15,282 33,371
LLP 2.188 1,002 2,000 0,002 46,349
CIR 2.188 6,169 2,088 20,695 44,265
GDP 2.188 3,755 2,373 1,015 9,577
INF 2.188 3,371 7,908 -25,958 85,542
COVID 2.188 0,201 0,401 0,000 1,000

Ghi chii: Z-score, chi s Z-score ciia ngan hang; ESG, tong diém ESG ciia ngdn hang; SOC, diém ciia tru cot xd
hoi ngdn hang, GOV, dzem cua tru cot quan tri ngan hang; ENV, diém cia try cét moi truong ngan hang; SIZE,
logarit tw nhién cua téng nguén von chii sé hitu; LLP, riii ro tin dung la ty I¢ dw phong mdt von vay trén tong 56
von vay; CIR, chi phi hoat dong la ty ¢ chi phi hoat dong trén tong doanh thu; GDP, tang truong kinh tlatylé
tang truong hang nam cia nén kinh 1é ciia méi quoc gia, INF, ty 1é lam phdt ciia méi quoc gia theo cdc ndm; va
COVID, la bién gid dai dién cho khing hodng COVID-19, véi gid tri 1 trong giai doan dai dich 2020-2021 va 0
trong cac giai doagn khac.

Chi s6 Z-score, dai dién cho sy 6n dinh tai chinh ngan hang, v6i gié tri trung binh 1,419 va khoang dao dong 16n
(13,150 dén 16,850), cho thdy su khac biét dang ké vé mirc d6 6n dinh giita cdc ngan hang trong mau nghién
ctru. Nhitng gia tri 4m c6 thé phan 4nh cac ngan hang dang d6i mat v6i rii ro nghiém trong, dic biét trong bdi
canh dai dich COVID-19. Két qua nay tuong dong v6i nghién ctru (Fiordelisi & Marques-Ibanez, 2013), ngudi
1ap ludn rang, chi s6 Z-score 1 mdt chi bao quan trong cho rui ro tai chinh tong thé cua ngan hang, va cac ngan

hang c6 gié tri Z-score thap dé bi ton thwong hon trudc cac cu sdc kinh té. Tuy nhién, cac bién thién 16n trong Z-
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score cling cd thé dat cau hoi vé sy 6n dinh hé théng tai chinh & céc nén kinh té méi ndi, déng thuan vd4i nhan
dinh nay, (Le & Nguyen, 2021) cho rang, cic ngan hang tai khu vuc nay dé bi anh hudng boi cac didu kién kinh
té¢ vi mo khong 6n dinh.

Téng diém ESG (gia tri trung binh 46,477) phan anh mirc d6 cam két trung binh cta cac ngan hang dbi véi ba tru
cOt bén virng. Do 1éch chuén 1a 19,640 phan anh sy thay dédi dang ké trong cac hoat dong ESG trén toan bo mau.
Diéu nay cho thdy, nhiéu ngan hang van dang trong giai doan phat trién va ap dung ESG, dic biét tai cac thi
truong méi ndi. Phat hién nay dong thuan voi nghién ciru (Azmi va cong sy, 2021), nguoi nhdn manh ring, cac
ngan hang tai cac nén kinh t& méi ndi co xu hudng tap trung nhiéu hon vao cac yéu té ESG do ap luc tir cac nha
dau tu va yéu cau tuan thu qudc té. Tuy nhién, su bién dong 16n trong diém ESG (dao dong tir 4,094 dén 89,607)
chi ra rang, khong phai tat ca cac ngan hang déu c6 chién lugc ESG nhét quan. Didu nay dong thuan vai lap luan
cta (El Khoury va cong su, 2023), ho cho ring, cic ngan hang tai khu viee MENA va cac nén kinh té méi ndi
thiéu mot khung phép ly chit ché dé diéu chinh cac hoat dong ESG.

Bang trén ciing trinh bay két qua ciia cac try ¢t cia ESG nhu méi truong (ENV), x4 hoi (SOC) va quan tri
(GOV). Pau tién, tru cot méi truong (ENV), Diém sé méi truong trung binh 1a 53,213, cho thiy nhidu ngan hang
da bat dau chi trong vao cac yéu t6 moi trudng, ddc biét trong bdi canh thay ddi khi hau toan cau. Tuy nhién, gia
tri dao dong 16n (0-98,578) cho thiy su khéac biét dang ké trong viéc ap dung céc chién luoc tin dung xanh va
giam phat thai. Vi gia tri bang 0 cho thay rang, mot s6 ngan hang co thé khong tham gia vao bat ky hoat dong
bén vitng vé méi truong sau giai doan khing hoang tai chinh va ho chi bit ddu quan tdm dén yéu t6 méi trudng
trong thoi gian gan ddy. Diéu nay trai ngugc voi nghién ctru cua (Cornett va cong sy, 2016), ho cho rang, cac
ngan hang tai cac thi truong phat trién thuong c6 mtrc d thuc hién moi truong nhét quan hon. DPbi véi tru cot xa
héi (SOC), voi gia tri trung binh 46,199, bién nay phan anh muc d§ cam két khac nhau vé trach nhiém xa hoi
giita cac ngan hang. Didu nay phu hop véi két qua cua (Friede va cong su, 2015), ngudi cho ring, cac hoat dong
xd hoi c6 thé giup cai thién 1ong tin cua khach hang va su 6n dinh dai han. Cubi cung, tru cdt quan tri (GOV) céd
gia tri trung binh cao nhét dat 51,218, nhin manh tim quan trong cua quan tri trong viéc ting cuong sy 6n dinh
tai chinh. Phat hién nay cung c6 luan diém cia (Buallay, 2019), nguoi cho rang, chat lugng quan tri ngan hang
dong vai tro then chdt trong vi¢c giam thiéu rui ro va cai thién hiéu suit hoat dong.

Dbi voi cac bién kiém soat, Quy mo ngén hang (SIZE), véi gia tri trung binh dat 25,304 va d6 l1éch chuén 3,963
cho thay sy khac biét 16n vé quy mé giita cac ngan hang, diéu nay phu hop véi lap luan cho ring quy mé Ién hon

¢6 thé mang lai lgi thé kinh té theo quy mo, nhung ciing di kém véi mirc d6 rai ro cao hon (Altunbas va cong su,
2007). Dy phong rti ro tin dung (LLP), véi gia tri trung binh 1,002 phan anh sy than trong trong viéc quan ly tin
dung tai cac ngan hang. Tuy nhién, sy chénh I¢ch 16n (dao ddng tir 0,002 dén 46,349) cho théy su khac biét dang
ké trong céac chién luge quan 1y rii ro tin dung giita cic ngan hang, dong thuan véi nghién ctru cia (Sturm &

Williams, 2004). Hon nita, vé viéc quan 1y chi phi hoat dong (CIR), gia tri trung binh 6,169 cho thdy hiéu qua
hoat dong tuong ddi thép cua nhiéu ngan hang, dic biét tai cac thi truong madi ndi, noi ap luc chi phi hoat dong
thuong cao hon. Piéu nay hd tro két luan ctia (Berger va cong su, 2009), ho cho riang, cic ngan hang tai cac nén
kinh té m&i ndi thuong phai déi mat v6i chi phi hoat dong cao hon so véi cac ngan hang tai thi truong phat trién.
Cubi cung, cac bién kiém soat vé kinh t& vi mo va thoi ky dai dich, téc do ting truong GDP trung binh 1a 3,755,
phan anh céac diéu kién kinh t& ma cac ngan hang nay hoat dong. Ty 1& lam phat (INF), gi4 tri bién dong dang ké
tir -25,958 dén 85,542), phan anh tinh trang bt 6n kinh té tai cac qudc gia trong mau nghién ciru. Két qua nay
cung cd 1ap luan cua (Garcia-Herrero va cong su, 2009), ho chi ra réng, lam phat cao cé thé lam suy yéu su 6n

dinh tai chinh ctia ngén hang.



Phu luc 2. Két qua kiém tra mdi twong quan

Cic bién Z ESG SIZE LLP CIR GDP INF COVID
— score

7 1

— score

ESG 0,244 %% 1

SIZE 0,031 0,150*** 1

LLP -0,024 0,051** 0,041* 1

CIR -0,514%** -0,111%%* (0 311%**  (,285%** ]

GDP 0,126%** -0,157**%*  -0,161*** -0,000 -0,065%** ]

INF 0,249%** 0,140***  -0,024 0,135***  .0,044**  0,057*** 1

COVID 0,045%* 0,075*** 0,013 0,084***  (0,171***  -0,059*** (,049** 1

Ghi chii: *, ** *** [an lwot c6 y nghia thong ké & mire 10%, 5% va 1%.

Phu luc 3. Két qua hdi quy phuong trinh (3)

Cic bién ESG SoC GOV ENV
1.Zscore -0,544%** -0,529%** -0,303%** -0,593%**
[-5,81] [-13,54] [-7,59] [-10,36]
ESG/ ESG’s components -0,128%** -0,136*** -0,037* -0,113**
[-2,04] [-6,24] [-1,82] [-2,32]
SQESG/ ESG’s components 0,001 ** 0,001 *** 0,000%* 0,000%*
[2,30] [7,78] [1,73] [2,00]
ESG/ ESG’s components * COVID -0,023* -0,020%** -0,012* 0,015
[-1,86] [-4,07] [-1,84] [1,61]
SIZE 0,516%** 0,509%*** 0,344%** 0,927%**
[5,44] [5,92] [5,68] [8,63]
LLP 1,541 %% 1,451 %% 1,390%** 1,431 %**
[9,75] [14,26] [19,37] [14,24]
CIR -1,287%** -1,337%** -1,273%** -1,318%%*
[-11,94] [-18,28] [-20,89] [-9,30]
GDP 0,102%** 0,120%** 0,117%** 0,230%**
[2,81] [4,65] [4,95] [5,37]
INF 0,033%* 0,026%** 0,023 %% 0,031 %%
[4,77] [9,60] [5,75] [5,16]
COVID 1,491* 1,304%** 0,893*%* -1,054
[1,95] [3,55] [2,34] [-1,47]
CONST -2,123 -1,926 -0,098 -12,40%**
[-0,81] [-0,93] [-0,05] [-3,38]




C4c bién ESG SOC GOV ENV

No of obs 1.918 1.918 1.918 1.918
AR1 0,038 0,025 0,024 0,021
AR2 0,066 0,141 0,295 0,052
Hansen test p-value 0,464 0,824 0,677 0,402

Ghi chii: *, ** *** [an Lot c6 y nghia thong ké o mirc 10%, 5% va 1%.
Phu luc 4. Kiém tra tinh viing voi Zscore-ROE va RARROA

Pau tién, chung t6i sir dung phuong phap khac do ludng chi sé Z-score theo (Lepetit & Strobel, 2015) va cong

thirc do luong chi s6 Z-score nhu sau:

ROE,, +CAP,, (1)

ZSCORE - ROE;, =
OROE,
Trong d6 ROE;, va CAP,, lan luot 1a lgi nhuén trén vén cha so hitu va ty 18 tong von chi s¢ hitu trén tong

tai san trong nAm t; O . la d6 léch chuén cua ROE trong giai doan dugc kiém tra.
1

Thir hai, chiing t6i sir dung phwong phap do ludng su 6n dinh tai chinh baing RARROA (Stiroh, 2004) va cong

thirc do luvong nhu sau:

ROAM

RARROA,, = 2)

OROAi

Nghién ctru dé sir dung cong thire (1) va (2) vao phuong trinh hdi quy dé kiém tra tinh vimg véi Zscore-ROE va
RARROA.

Bang 2. Két qua hdi quy kiém tra tinh vitng v&i Zscore-ROE va RARROA

C4c bién ESG ESG
1.Zscore-ROE -0,121%*x*
[-7,60]
1.LRARROA -0,390%*x*
[-29,51]
ESG -0,075% -0,087%%*
[-3,14] [-4,58]
SQESG 0,000%** 0,000%**
[4,39] [5,79]
SIZE 0,174%%%* 0,273 %%
[5,21] [10,41]
LLP 0,907%%%* 1,174% %
[14,78] [31,42]
CIR A1 21 1% S1,211%%%
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Cic bién ESG ESG
[-18,03] [-24,68]
GDP 0,040%* 0,1 12%*:
[2,08] [7,79]
INF 0,008%*3* 0,019%**
[3,01] [9,62]
COVID 0,133 %% 0,164 %**
[3,73] [5,70]
CONST 5,099%:%* 2,560%**
[4,58] [2,73]
No of obs 1.918 1.918
ARI1 0,000 0,017
AR2 0,211 0,156
Hansen test p-value 0,232 0,345

Ghi chii: *, ** *** [an ot c6 y nghia thong ké & mire 10%, 5% va 1%.



