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This study focuses on analyzing the impact of financial and trade
globalization on Vietnam’s economic growth. Accordingly, in most of the
previous studies, financial globalization and trade globalization are measured
through composite indexes instead of component indexes. The data sample
was collected in Vietnam, a country that is transitioning to globalization to
promote economic growth. Regarding the estimation method, the authors
use the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) method to estimate the
research model. This method is advantageous for estimating the research
model with alimited data sample size and is suitable for developing countries
such as Vietnam. The research results indicate that financial globalization and
trade globalization play important roles in Vietnam’s economic growthin
both the short and long term. Specifically, trade globalization appears to
be more important than financial globalization in promoting economic
growth in the long term. Meanwhile, financial globalization is more effective
than trade globalization in promoting economic growth in the short term.
Thanks to the research results, the study has achieved certain success in
finding empirical evidence on the role of financial and trade globalization on
Vietnam’s economic growth.
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Bai nghién ctiu nay tap trung vao viéc phan tich tic dong cua toan ciu
hoéa tai chinh va toan cau héa thuong mai dén tang trudng kinh té tai Viét
Nam. Trong do, toan cau hoéa tai chinh va toan cau héa thuong mai dugc
do ludng thong qua chi s6 tdng hop, thay vi stt dung céc chi s6 thanh phan
nhu hau hét cac nghién ctiu trudc. Mau di liéu dugce thu thap tai Viét
Nam, déy 1a mot qudc gia dang hudng dén toan cau hda nhiam thuc ddy
tang trudng kinh té. Doi véi phuong phap udc lugng, cac tac gia st dung
phuong phap d¢ tré phan phdi tu hdi quy (ARDL) d€ udc lugng mo hinh
nghién ctu, phuong phap nay cé uu diém khi udc lugng mo hinh nghién
ctiu v6i quy md mau di liéu con han ché, diéu nay phu hgp véi cac quéc
gia dang phat trién nhu Viét Nam. Két qua nghién ctiu cho thiy, toan ciu
hoéa tai chinh va toan cau hoa thuong mai c6 vai trd quan trong doi véi
tang trudng kinh té tai Viét Nam trong ca ngan han va dai han. Cu thé,
toan cau hoa thuong mai té ra quan trong hon so véi toan cau hoa tai
chinh khi thdc ddy tang trudng kinh t€ trong dai han. Tuy nhién, toan cau
héa tai chinh lai ¢6 hiéu qua hon so véi toan cau héa thuong mai khi thuc
ddy ting trudng kinh té trong ngan han. Véi két qua nay, bai nghién ctiu
da dat dugc thanh cong nhét dinh khi tim thdy bang ching thuc nghiém
vé vai tro ctia toan cau hoa tai chinh va toan cau hdéa thuong mai dén tiang
trudng kinh té tai Viét Nam.

1. Giéi thiéu

Toan cau hoa kinh té€ cé thé dugc hiéu la
su két ndi gitia cac quoc gia, dac biét la thong
qua viéc luén chuyén cdc ngudn luc tai chinh,

*Tdc gid lién hé:

thuong mai hang héa va dich vu (Baidoo va
cdng sy, 2023). C6 thé thiy rang, toan cau hoa
kinh té la dong luc quan trong dé€ thuc ddy ting
trudng kinh té€ toan cau, diéu nay dugc thé hién
rat ro trong boi canh xu hudng hdi nhap kinh
té qubc té dang dién ra manh mé trén thé gigi
(Ahmed va cong sy, 2022; Baidoo va cong su,
2023; Gygli va cong sy, 2019). Véi vai tro nhu

Email: ntmylinh@ufm.edu.vn vay, toan cau hoda kinh té€ la cha dé dang dugc
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su quan tdm l6én béi cadc nha nghién ctiu va nha
hoach dinh chinh sach trén thé giéi.

Toan cdu hoa kinh t€ bao gom hai thanh
phan chinh, d6 la toan cau hda tai chinh
(financial globalisation) va toan cau héa thuong
mai (trade globalisation) (Gygli va cdng su,
2019). Theo Baidoo va cdng su (2023), toan cau
héa kinh t€ c6 thé taic dong dang ké dén ting
truong kinh t€ bosi mot s6 ly do nhu sau: (i)
toan cdu hoa kinh té c6 thé kéo theo d6i mai
cong nghé, qua do6 lam giam chi phi thuong
mai va dau tu quoc té, tao diéu kién cho viéc
cai thién hiéu qua san xudt; (ii) toan cau hoa
kinh té€ thac ddy cac tap doan da quoc gia mé
rong dau tu sang cac quoc gia khac, qua dé gop
phan mé rong co héi dau tu cho cac tap doan
nay, dac biét la thuc ddy san xudt va nang cao
chatlugng dich vu tai chinh tai cac qudc gia tiép
nhan vén dau tu. Mot s6 lugng 16n cac nghién
ctu thuc nghiém da chiing minh dugc rdng céc
nén kinh t€ mé& c6 kha ning ting trudéng nhanh
hon so v6i cac nén kinh té déong (Grossman &
Helpman, 1993). Hon niia, thong qua toan cau
héa kinh té, cdc quoc gia dang phat trién c6 thé
mé rong thuong mai, thu hut dugc nguon von
nudc ngoai, tham chi 1a tiép cin dugc véi cong
nghé hién dai va phuong thtic quan ly tién tién
(Kilicarslan & Dumrul, 2017; Yameogo va cong
su, 2021). Do véy, toan cau hoéa kinh té c6 vai
tro quan trong déi véi cac quoc gia trén thé gidi,
dac biét la d6i voi cac quoc gia dang phat trién,
cting nhu nhiing qudc gia dang thiéu von va
cong nghé (Baidoo va cong sy, 2023).

Trong cac tai liéu hién c6, mot s6 lugng l6n
cac nghién ctiu thuc nghiém da tién hanh phan
tich tdc dong clia toan cau hoa kinh té dén ting
truéng kinh té€. Tuy nhién, hau hét cac nghién
ctiu nay thuong xem xét tac dong cua toan cau
héa néi chung hodc toan cdu hdéa kinh té€ dén
tang truong kinh té, ton tai rat it nghién ctiu
xem xét cu thé cho toan cau hda tai chinh va
toan cau hoa thuong mai. That vay, mot so
nghién ctiu thuc nghiém da tim thdy tac dong
dang ké ctia toan cau héa ndi chung hodc toan
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cau hoa kinh té€ dén ting trudng kinh té, nhu:
Dreher (2006), Rao va Vadlamannati (2009),
Ying (2014), Suci (2015), Konyeaso (2016),
Gygliva cong su (2019), Ulucak (2019), Baidoo
va cong su (2023). Bén canh d6, mot s6 nghién
ctiu thyc nghiém da tim thdy tac dong riéng
1é ctia toan cau hoa tai chinh dén ting trudng
kinh té (Egbetunde & Akinlo, 2015; Friedrich
va cong su, 2010; Gaies va cong sy, 2019; Kose
va cong su, 2010; Obstfeld & Taylor, 2002;
Ze va cdng su, 2023), hodc tdc dong cta toan
cau hoa thuong mai dén ting trudng kinh té
(Coulibaly, 2023; Huchet-Bourdon va cong su,
2018; Joshua va cong su, 2020; Mireku va cong
su, 2017; Wacziarg & Welch, 2008; Yanikkaya,
2003). Mat khac, cac nghién ctiu thuc nghiém
vé van dé nay con gap phai han ché khi chi tap
trung vao do md thuong mai (Adesoye va cong
su, 2015; Akadiri va cdng su, 2020; Coulibaly,
2023; Huchet-Bourdon va cong su, 2018;
Joshua va cong sy, 2020; Manu va cong su,
2020; Mireku va cong sy, 2017; Owusu, 2021),
hodc cac dong tai chinh lam thuéc do dai dién
cho toan cau hoa tai chinh, nhu: diu tu truc
tiép nudc ngoai (FDI) (Adesoye va cong su,
2015; Akadiri va cong su, 2020; Borensztein
va cong sy, 1998; lamsiraroj & Ulubasoglu,
2015; Manu va cong sy, 2020; Owusu, 2021;
Sakyi va cong sy, 2015; Sakyi & Egyir, 2017) va
kiéu hoi (Aperegdina, 2022; Duodu & Baidoo,
2022; Kulu va cdng sy, 2021; Nketiah va cong
su, 2019; Olubiyi, 2014; Sakyi va cong sy, 2015;
Udeagha & Ngepah, 2021; Yennu, 2018). Co
thé thdy rang, viéc sti dung cac chi s6 nhu do
mé& thuong mai, FDI hoac kiéu héi lam cho
thudc do toan cdu hda kinh té chua phan anh
dugc ban chit da chiéu, khién cho cac chinh
sach vé van dé nay gap phai nhiéu han ché
nhat dinh (Baidoo va cdng su, 2023).

Déi vé6i khu vigc Chau A, mét s6 y kién cho
rdng cic qudc gia ¢ khu vuc nay thudng tap
trung vao toan cau héa thuong mai hon la toan
cau hoa tai chinh (Hussain & Haque, 2016;
Liyanage, 2016; Thilakaweera, 2012). Tham
chi, mot s6 nghién ctiu thuc nghiém da ching
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minh dugc rang tac dong clia toan cdu hoa tai
chinh dén tang trudng kinh té la khong dang
ké, cac nghién ctu thuc nghiém nay dugc phan
tich trén mau di liéu ctia cac quoc gia & khu
viyc Nam A (Bhanumurthy & Kumawat, 2020)
va An Do (Mazumdar, 2005). Trong khi do, vai
tro quan trong ctia toan ciu hoda tai chinh va
toan cau hoda thuong mai doi véi tang trudng
kinh t€ da dugc khing dinh trong cic nghién
ctu thuc nghiém dugc thuc hién & cac khu vuc
khac, bao gom cac nghién ctiu v6i mau di liéu
ctia cic quoc gia phat trién (Kose va cong su,
2010), hodc v6i mau dit liéu chung ctia cac quoc
gia phat trién va dang phat trién (Bogdan va
cong su, 2014; Lee, 2016; Saidi & Aloui, 2010).
Diéu nay dan dén han ché trong viéc danh gia
toan dién tac dong ctia toan cau hoa tai chinh va
toan cau hoa thuong mai dén ting truéng kinh
té tai cac quoc gia trong khu vuc nay, gay kho
khan cho cac nha hoach dinh chinh séch tai cac
qudc gia nay trong viéc xac dinh cac giai phap
pht hgp nham thuc ddy toan ciu hoa kinh té
gan voi tang trudng kinh té.

Co thé thay rang, tic dong cua toan cau hoa
kinh té dén ting trudng kinh té1a chu dé nghién
ctiu thu vi, da dugc sy quan tdm lén bdi cac
nha nghién ctiu va cac nha hoach dinh chinh
sach. Tuy nhién, cac nghién ctiu thuc nghiém
vé chtl dé nay con ton tai mot s6 khoang trong
nhét dinh, dic biét 1a chua lam r6 duoc vai
tro clia hai thanh phéan dai dién cho toan cau
hoéa kinh té€ (cu thé 1a toan cau hoda tai chinh va
toan cau hoa thuong mai) doi véi tang trudng
kinh té. Do vay, bai nghién ctiu nay dugc thuc
hién nhim xem xét tdc dong cua toan cau hda
tai chinh va toan cau hoa thuong mai dén tang
trudng kinh t€ tai Viét Nam. Qua do, cac tac gia
sé khac phuc nhiing han ché trong cdc nghién
ctiu trudc thong qua viéc xem xét tac dong cu
thé cua hai thanh phén dai dién cho toan ciu
héa kinh té€ dén tang trudng kinh t€, dong thoi
lam ré sy khac nhau vé vai tro ctia hai thanh
phan nay. Hon niia, bai nghién ctiu nay phan
tich mau da liéu ctia Viét Nam, do d6 két qua
nghién ctu sé mang lai gia tri thiét thuc va y
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nghia d6i v6i Viét Nam trong qua trinh xdc
dinh cic chinh sich phu hgp nham thuc déy
toan cdu héa kinh t€ gan véi ting trudng kinh
té. Ngoai ra, két qua nghién ctu nay dugc ky
vong sé bd sung vao cac tai liéu hién c6 thong
qua viéc tao ra bang chuing thuc nghiém vé vin
dé nay tai mot quoc gia dang phat trién, noi ma
con ton tai chua nhiéu nghién ctiu thyc nghiém
vé van dé nay.

2. Téng quan ly ludn va phat trién gia thuyét

Toan cau hoéa kinh té dé cap dén su két noi
gitia cac qudc gia, ddc biét la thong qua qua trinh
luan chuyén cac ngudn lyc tai chinh, thuong
mai hang hoéa va dich vy (Ahmed va cdng su,
2022; Baidoo va cong su, 2023; Gygli va cong
su, 2019). V& mit ly thuyét, tac dong cua toan
cau hoda kinh t€ dén ting trudng kinh t&€ c6 thé
dugc gidi thich thong qua ly thuyét tang truéng
tan c6 dién va tang trudng noi sinh (Baidoo va
codng su, 2023). Theo do, ly thuyét ting trudng
tan ¢4 dién cho rang mot qudc gia c6 thé thuc
ddy ting trudng kinh té€ bang cach ma rong giao
thuong véi qudc gia khac, tién téi nang cao loi
thé canh tranh. Diéu nay ngu y rdng cdc quoc
gia c6 thé tao ra nhiéu lgi ich bang cich mé& rong
giao thuong, qua do6 thuc déy ting trudng kinh
té nhanh hon (Ricardo, 1817; Smith, 1776). Ly
thuyét tang trudng tan c6 dién ciing thiia nhan
rdng toan ciu hda kinh té, dugc dic trung cu
thé boi toan cau hoa tai chinh va toan cau hoa
thuong mai, c6 thé thiac ddy tang trudng kinh
té thong qua cai thién ndng luc canh tranh, d6i
méi va phan bé hiéu qua cac nguodn luc trong
nén kinh té€ (Heimberger, 2022). Ly thuyét ting
trudng noi sinh ngu y rang nhiing quéc gia mé
ctia thuong mai thuong phat trién nhanh hon,
tac dong nay co6 thé dugc hinh thanh thong qua
su lan téa cong nghé (Yanikkaya, 2003; Young,
1991). Bén canh d¢, ly thuyét tang trudng noi
sinh cling chi ra rang FDI ¢6 thé anh hudng truc
ti€p dén tang trudng kinh té thong qua viéc tao
diéu kién cho d6i méi cong nghé va tich liy von
(Iamsiraroj & Ulubasoglu, 2015). C6 thé thay
rang, tic dong ctia toan cdu hoa kinh té dén tang
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truong kinh t€ dugc giai thich thong qua cac ly
thuyét, tap trung chu yéu & cac ly thuyét vé ting
trudng kinh té. Theo do, cac ly thuyét nay déu
nhdn manh dén vai tro cua ngudn von va mé
rong giao thuong véi quoc gia khac trong qua
trinh thdc déy ting trudng kinh té, ngudn vén
& day c6 thé bao gdbm nguodn vén trong nude va
nguon vén nudc ngoai.

Trong giai doan gan day, toan cau hoa kinh
té da tré thanh mot xu hudng trén toan cau,
dugc su quan tdm 16n bai cac nha nghién ctiu
va nha hoach dinh chinh sach tai nhiéu quéc
gia (Hasan, 2019). V& cach do ludng, toan cau
héa kinh té bao gom hai thanh phan chinh,
do la toan cau hda tai chinh va toan cau héa
thuong mai (Gygli va cong su, 2019). Tac dong
cua toan cau hda tai chinh va toan cau hoéa
thuong mai dén tang trudng kinh té€ da dugc
dé cip trong moét s6 nghién ctiu thuc nghiém
& cac nén kinh té va khu vuc khac nhau. Trong
do, mot s6 nghién ctiu da xem xét tac dong
dong thoi cua toan cau hoda tai chinh va toan
cau hoa thuong mai dén tang trudng kinh té.
Chéng han, Ulucak (2019) cho ring toan ciu
héa kinh t& (bao gom: toan cau hoa tai chinh va
toan ciu hoa thuong mai) c6 tac dong thac ddy
tang trudng kinh té & cac nén kinh té méi noi.
bong quan diém, Baidoo va cong su (2023) da
chiing minh rang toan cdu hoa kinh té ¢ tac
dong tich cuc dén tang trudng kinh té tai Ghana
trong ca ngan han va dai han. Trong khi d6, hau
hét cac nghién ctu thuc nghiém vé chu dé nay
thuong xem xét toan ciu hoa tai chinh va toan
cau héa thuong mai thong qua céc chi s6 thanh
phéan. Vi dy, Olubiyi (2014) cho rdng kiéu hoi
va nhép khdu c6 thé thuc ddy tang trudng kinh
t€ trong ngan han. Trong khi d6, Sakyi va cong
su (2015), Sakyi va Egyir (2017) da tim thay tac
dong tich cyc cua FDI va xudt khdu dén ting
trudng kinh té€. Ngoai ra, Adesoye va cong su
(2015), Akadiri va cong su (2020), Manu va
cong su (2020), Owusu (2021) da ching minh
rang FDI va d6 ma thuong mai c6 tac dong tich
cuc dén ting trudng kinh té. Tai Viét Nam, Tran
va Nguyen (2018) cho rang toan ciu hoa c6 tac
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dong tich cuc dén tang trudng kinh té, tiic la
Viét Nam dugc hudng lgi tii viéc hoi nhap véi
nén kinh t€ toan cau.

Mot s6 nghién ctu thuc nghiém da xem xét
tac dong riéng 1é clia toan ciu hoa tai chinh dén
tang truong kinh té. Theo do, toan cau hoa tai
chinh c6 thé tac dong dén tang trudng kinh té
thong qua phan bd vén, cho phép da dang hoa
rli ro, tao diéu kién cho dau tu va thuc ddy 6n
dinh tai chinh (Hossain va cong su, 2018). Hon
niia, toan cau hoa tai chinh cé thé hé trg cic
quoc gia s& tai ti€p can cac thi truong méi va
ngudn von bén ngoai dé dap ting cho qua trinh
tang trudng kinh t&€ (Baldwin va cong sy, 2005).
Tac dong tich cuc cua toan ciu hda tai chinh
dén tang trudng kinh té cling dugc tim thay
trong mot s6 nghién ctu thuc nghiém. Ching
han, Obstfeld va Taylor (2002) cho rang toan
cau hoa tai chinh tao nén dong chay von quoc
té€ tli qudc gia phat trién sang qudc gia dang
phat trién, khoang ba phan tu trong s6 doé tao
ra tic dong tich cuc dang ké dén tang trudng
kinh té€ tai cac qudc gia dang phat trién. Mac
du vay, Kose va cong su (2010) da phat hién
rang cac nghién ctu thuc nghiém thuong xem
xét lgi ich cta toan cau hoda tai chinh d6i véi
tang trudng kinh té€ & cac quoc gia phat trién,
ma bo qua ciac qudc gia dang phat trién. Dong
quan diém, Saidi va Aloui (2010), Bogdan va
cdng su (2014), Lee (2016) da chung minh
rang cac qudc gia dang phat trién trén thé gisi
dang no luc mé& cta nén kinh t€, nhung con
thiéu vang cac nghién ctiu thuc nghiém vé toan
cau hoa tai chinh tai cdc qudc gia nay, ngoai
trii mot s6 nghién ctiu phéan tich trén mau da
liéu chung bao gém ca quéc gia phat trién va
dang phat trién. Trong mot nghién ctiu khac,
Friedrich va cdng su (2010) cho ring, cic nén
kinh t€ chuyén d6i ¢ khu viic Chau Au dugc
hudng lgi dang ké tu toan cdu hoda tai chinh.
bong quan diém, Egbetunde va Akinlo (2015)
da tim thdy tac dong tich cuc ctia toan cau hoa
tai chinh dén tang trudng kinh t€ tai cdc quoc
gia Chau Phi can Sahara. Theo do, cac quoc gia
nay dugc hudng loi dang ké tu toan cdu hoa tai
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chinh, lgi ich nay dugc thé hién r6 rang trong
diéu kién chinh phti c6 cac chinh sach hgp ly.
Gaies va cong su (2019) chi ra rdng, toan cau
héa tai chinh c6 thé thuc ddy tang truéng kinh
té & 72 qudc gia dang phat trién. Gan day, Ze
va cong su (2023) da tim thdy tac dong tich
cuyc cua toan cau hoa tai chinh dén ting trudng
kinh t€ & cdc qudc gia G10. Hon niia, nghién
ctiu nay con khing dinh ring toan cdu hoa tai
chinh la diéu kién can thiét cho sy ting trudng
bén viing. Ngoai viéc st dung chi s6 téng hgp
vé toan cau hoa tai chinh, mdt s6 nghién ctiu
thuc nghiém da xem xét van dé nay thong qua
céc chi s6 riéng 1&. Chang han, Papanek (1973)
cho rang, dong von nudc ngoai va dong tién tiét
kiém chiém hon mot phan ba ting trudng tai
cac quoc gia kém phat trién. Trong mdt nghién
ctiu khac, Borensztein va cong su (1998) da tim
thdy tdc dong tich cuc cua FDI dén tang trudng
kinh té & 69 quoc gia dang phat trién. Ngoai ra,
Tamsiraroj va Ulubasoglu (2015) cho ring, FDI
c6 anh hudng dang ké dén tang trudng kinh té
& 140 quoc gia trén thé gisi, tac dong nay ro rét
hon & cac quéc gia dang phat trién.

Trong khi d6, mot s6 nghién ctu thuc
nghiém da tap trung vao viéc phan tich tac
dong clia toan cdu héa thuong mai dén ting
truong kinh té. Theo do, thong qua toan cau
héa thuong mai, cac qudc gia 6 thé tiép can cac
thi truong 16n hon, hang hoa thanh phim va
ban thanh phdm d€ tang san xudt va tiéu dung,
tu do6 thac ddy tang trudng kinh té. Hon niia,
thuong mai c6 thé thac ddy ting trudng kinh té
thong qua viéc tao diéu kién thuén loi cho viéc
ti€p nhan cong nghé cao (Almeida & Fernades
2008; Baldwin va cdng su, 2005; Barro & Sala-
i-Martin, 1997). Mot s6 nghién ctiu da tim thay
tac dong tich cuc ctia toan cau hoa thuong mai
dén tang trudng kinh té. Chang han, Yanikkaya
(2003) cho rang, thuong mai c¢6 1gi cho cac quéc
gia dang phat trién thong qua viéc chuyén giao
cong nghé va 1gi thé canh tranh. Pong quan
diém, Wacziarg va Welch (2008) chiing minh
dugc rang nhiing quéc gia md ctia thuong mai
da dat dugc mtc ting trudng cao hon so véi
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trudc khi mo ctia thuong mai. Ngoai ra, Mireku
va cong su (2017), Huchet-Bourdon va cong
su (2018), Joshua va cong su (2020), Coulibaly
(2023) cting tim thdy tac dong tich cuc cua do
mé thuong mai dén tang trudng kinh té.

Thuc té€ cho thay, toan cau hdéa khong phai
lu6n thanh cong nhu mong doi (Singh, 2010).
That vay, Adesoye va cdng su (2015), Yameogo
va cong su (2021) cho rang, cac quoc gia dang
phat trién khong dugc hudng lgi nhiéu ti toan
cau hoéa kinh té, tham chi cac qudc gia nay cé
thé bi anh hudng 16n bdi cac ca séc ti nén kinh
té toan cau. VGinhan dinh cu thé hon, Tetteh va
Ntsiful (2023) cho rang cudc xung dot gitia Nga
va Ukraine da lam cho gia [ta mi, phan bon va
dau tang manh, giy ra lam phat cao & cac quoc
gia dang phat trién. Ngoai ra, toan cu hoa con
tao ra su canh tranh khong lanh manh, lam can
trd sy phat trién cta cac nganh cong nghiép dia
phuong va c6 thé gay hai cho tang trudng kinh
t& (Kilicarslan & Dumrul, 2017). O go6c do toan
cau hoa tai chinh, Papanek (1973) cho rang,
dong von bén ngoai cd thé lan at ngudn von
trong nudc va c6 thé gay can trd tang trudng
kinh t€ & quoc gia ti€p nhan. Bén canh do, Kulu
va cong su (2021) con chiing minh dugc rang
tac dong cua FDI dén tang trudng kinh té la
khong déng ké. G géc do toan cdu hoa thuong
mai, Polat va cong sy (2015), Chibalamula va
codng su (2023) cho rang, d6 ma thuong mai cd
thé tac dong tiéu cuc dén ting trudng kinh t€ &
cac quoc gia thudc khu vic Nam Phi.

Nhin chung, toan cau héa kinh t€ bao gom
hai thanh phan chinh, d¢ la: toan cau hoa tai
chinh va toan ciu hoa thuong mai (Gygli va
codng su, 2019). Tuy nhién, phan I6n cac nghién
ctiu thuc nghiém thuong st dung cac chi so6
thanh phan dai dién cho toan cau hoa tai chinh
va toan ciu hoéa thuong mai, diéu nay gap phai
han ché trong viéc thé hién mtc d¢ toan dién
va ban chat da chiéu ctia toan ciu hoa tai chinh
va toan cau héa thuong mai, day 1a han ché 16n
trong cac nghién ctu thuc nghiém. Bén canh
do, ton tai rat it nghién ctiu thuc nghiém xem
xét tdc dong dong thoi cla toan cau hoa tai
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chinh va toan cau hoéa thuong mai dén tang
trudng kinh té, trong khi hai yéu t6 nay luon
hién hiiu trong qua trinh thuc ddy ting trudng
kinh t€ tai moi quoc gia. Co thé thiy rang, tac
dong ctia toan cau hoa tai chinh va toan cau
hoéa thuong mai dén tang trudng kinh té€ van
con nhiéu quan diém trai ngugc nhau, nhung
xu huéng tac dong chu yéu la tich cyc. That
vdy, toan ciu hda tai chinh c6 thé tac dong dén
tang trudng kinh té thong qua phan bé von, cho
phép da dang héa rui ro, tao diéu kién cho dau
tu va thuc ddy 6n dinh tai chinh (Hossain va
cong su, 2018), ddc biét 1a ho trg cac quoc gia
s& tai tiép can cdc thi trudng méi va nguon von
bén ngoai d€ dap ting cho qua trinh tang trudng
kinh té (Baldwin va cong su, 2005). Do do, toan
cau hda tai chinh c6 vai tro quan trong trong
qua trinh thuc déy tang trudng kinh t€ tai cac
quéc gia dang phat trién nhu Viét Nam. Dya
trén co sG nay, cac tac gia dé xudt gia thuyét
nghién ctiu dau tién nhu sau:

Gid thuyét H,: toan cau héa tai chinh cé
tac dong tich cuc dén ting trudng kinh t€ tai
Viét Nam.

Toan cdu héa thuong mai thuc ddy tang
trudng kinh t€ tai cac quoc gia thong qua viéc
gitip cac quoc gia nay c6 thé dé dang tiép can
nhiing thi truéng l6n hon, tao diéu kién thuan
lgi cho viéc tiép nhan cong nghé cao (Almeida
& Fernades 2008; Baldwin va cong su, 2005;
Barro & Sala-i-Martin, 1997) va gia ting lgi
thé canh tranh (Yanikkaya, 2003). Do vay, gia
thuyét nghién ctiu tiép theo dugc cac tac gia dé
xudt nhu sau:

Gid thuyét H,: toan cdu hoa thuong mai c6
tac dong tich cuc dén ting trudng kinh té tai
Viét Nam.

3. Dit liéu va phuong phap nghién ctiiu
3.1. M6 hinh nghién ciiu
Can cu vao cac tai liéu hién c6 va cac gia

thuyét nghién ctu, ting trudng kinh t€ c6 thé
bi tac dong dang ké bdi toan ciu hda tai chinh
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va toan cau hoa thuong mai. Hai yéu t6 nay dé
cap dén su két ndi gitia cac qudc gia, dic biét la
thong qua qua trinh luan chuyén cac ngudn luc
tai chinh, thuong mai hang héa va dich vu. Bén
canh do, tang trudng kinh té c6 thé bi tac dong
bdi cdc bién kiém sodt khac dai dién cho dic
diém ctia qudc gia, nhu: muc do phat trién cta
dinh ché tai chinh (Bhanumurthy & Kumawat,
2020) va chi tiéu chinh phut (Baidoo va cdng su,
2023; Gygli va cong sy, 2019). Dya trén co sé
nay, cac tac gia dé xuat mo hinh nghién ctiu cé
dang t6ng quat nhu sau:

Y, =f(FG, TG, CV)
- Téac dong trong dai han:
Y, =B, + B, FG, + B, TG, + ; CV, + v,

- Tac ddng trong ngan han:

k k
AYt == }\40 +Z}L11Ayt_] +Z}\,2] AFGt_]

j=1 j=0

k k
£ Dag BTGy + Y hyy AV,
=0 =0

+ QECM,_1+ &

Trong do:

Bién phu thudc: tang trudng kinh t€ (Y) dugc
xac dinh bing logarit cia GDP binh quan dau
nguoi. Cach do ludng nay dugc xac dinh dua
trén co s& hau hét cac nghién ctiu trude, ching
han nhu: Dreher (2006), Friedrich va cong su
(2010), Kose va cong su (2010), Egbetunde
va Akinlo (2015), Gygli va cong su (2019),
Bhanumurthy va Kumawat (2020), Baidoo va
cdng su (2023), Ze va cdng su (2023).

Cdc bién doc lap: Chi s6 toan cau hoa tai
chinh (FG) va chi s6 toan cau héa thuong mai
(TG). Hai chi s6 nay dugc do ludng va cong
bé bdi Vién Kinh té Thuy Si (Swiss Economic
Institute). Trong do, chi s6 toan cau hoéa tai
chinh (FG) dugc cac tac gia xac dinh can cu
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vao nghién ctiu cta Obstfeld va Taylor (2002),
Egbetunde va Akinlo (2015), Gaies va cong
su (2019), Ulucak (2019), Baidoo va cong su
(2023), Ze va cong su (2023). Doi véi chi s6
toan cau hoa thuong mai (TG), cac tac gia xac
dinh cach do ludng chi s6 nay theo quan diém
cta Ulucak (2019), Baidoo va cong su (2023).

Cdc bién kiém sodt (CV): Chis6 phat trién ctia
dinh ché tai chinh (FI); chi tiéu chinh phu (GE),
cu thé la chi tiéu chinh phu so v6i GDP. Trong
do, chi s6 phat trién ctia dinh ché tai chinh (FI)
dai dién cho muc d¢ phat trién ctaa dinh ché
tai chinh, c6 vai tro quan trong trong viéc cung
tng nguon von va thuc ddy hiéu qua phéan bé
nguodn von trong nén kinh t€ (Bhanumurthy
& Kumawat, 2020). D6i v6i chi tiéu chinh phu
(GE), bién nay dai dién cho cong cu quan trong
giup cac qudc gia co thé tdi da hoa lgi ich va
giam thiéu rui ro trong nén kinh té, vin dé nay
ddc biét quan trong trong qud trinh thuc ddy
toan cau hoa va huéng dén tang trudng kinh té
tai moi qudc gia (Baidoo va cong sy, 2023; Gygli
va cong su, 2019).

ECM: M6 hinh hiéu chinh sai s6.
3.2. Phuong phdp udc luong

Bai nghién ctiu nay sti dung phuong phap
ARDL dé€ phan tich tic dong cua toan cau héa
tai chinh va toan cau héa thuong mai dén tang
trudng kinh t€ tai Viét Nam. Phuong phap nay
dugc dé xuét boi Pesaran va cong su (2001).
bay la phuong phép rat phtt hgp véi cac nghién
ctu thuc nghiém c6 st dung di liéu chudi thoi
gian ngan (Pahlavani va cong sy, 2005), dic biét
la truong hop cac chudi di liéu trong mo hinh
nghién ctiu khong diing cung bac I(0) hodc I(1)
(Tursoy & Faisal, 2016). Phuong phap ARDL
cling dugc st dung trong cac nghién ctu thuc
nghiém khi phéan tich mau da liéu clia mot
quéc gia, ching han nhu: Sakyi va cong su
(2015), Mireku va cong su (2017), Kulu va cong
su (2021), Baidoo va cong su (2023).
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3.3. Dit liéu nghién ciiu

Dii liéu nghién ctiu dugc thu thap theo nam
tai Viét Nam, trong giai doan 1990-2021. Trong
do, dii liéu chi s6 toan cau hoa tai chinh va toan
cau hoa thuong mai dugc cac tac gia thu thap
ti co s& dii liéu ctia Vién Kinh té Thuy Si (Swiss
Economic Institute). D liéu chi s§ phat trién
cta dinh ché tai chinh dugc cac tac gia thu nhap
tu co s6 dii liéu cua Quy Tién té quoc té (IMF),
di liéu cac bién con lai dugc cac tac gia thu thap
ti co s6 dii liéu chi s6 phat trién thé gigi (WDI)
ctia Ngan hang Thé giéi (WB).

4. Két qua nghién ctiu

Két qua nghién ctu cho thdy, gia tri trung
binh ctia TG la 54,78, trong khi gia tri trung
binh ctia FG la 45,64, diéu nay cho thdy, mtic
do toan cau hoéa thuong mai la cao hon so véi
muc dd toan ciu hoa tai chinh (xem Phu luc 1
online). Bén canh d6, Phu luc 2 (xem Phu luc 2
online) cho thdy, mtic d¢ toan ciu hoa tai chinh
va toan cau héa thuong mai 6 Viét Nam da c6
su gia ting dang ké trong giai doan gan day,
qua do thé hién mtc d6 hoi nhap ngay cang sau
rong ctia Viét Nam vao nén kinh t€ toan cau.
Trong dé, toan cau hoa thuong mai da gia ting
manh mé tii ndm 1995. Diéu nay dugc thé hién
thong qua viéc ky két nhiéu hiép dinh thuong
mai gitia Viét Nam v6i cdc qudc gia khac trén
toan cau. Hon nita, muc do toan cau hda thuong
mai ctia Viét Nam con dugc thé hién thong qua
viéc chuyén dich co cau xudt khdu tit hang héa
gia tri thdp sang cac san phdm cong nghé cao
trong giai doan gan day. Déi véi toan cau hoa
tai chinh ctia Viét Nam, chi tiéu nay co sy gia
tang manh ti nam 2005, nhung mtc gia ting
nay chim lai k& tu khi xuét hién khiung hoang
tai chinh toan cau. Mdc du vdy, muc d¢ toan
cau héa tai chinh ctia Viét Nam da dat duoc
nhiéu thanh tuu danh ké, dic biét 1a cai thién
kha ndng thu huat cac dong von nudc ngoai, bao
gom ca nhiing dong von vao cac dy an 16n co6
sti dung cong nghé tién tién va than thién véi
moi truong.
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Tiép theo, cac tac gid sii dung kiém dinh
Dickey Fuller (ADF) dé kiém dinh tinh diing
ctia cac chubi di liéu trong mo6 hinh nghién
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ctiu, kiém dinh nay dugc dé xuit bsi Dickey va
Fuller (1979).

Bang 1. Két qua kiém dinh Dickey-Fuller

Céc bién Y FG TG FI GE
Ko e 1en . x -2,24 -1,54 -1,66 -2,84™ -1,14
Chudi ditlicu goe O 019 (051 (045 (005  (0.70)
Ko 11 a s 1A 1A -5,55"" -4.27" -5,78™" -4,617 -4,95™
Chuoi dii liéu sai phdn bac1 I(1) (0.00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)

Ghi chi: Ky hiéu ™ va ™" tuong ting véi miic y nghia 5% va 1%.

Bang 1 cho thdy, cac bién bién FI diing
& chudi di liéu goc 1(0) véi miic y nghia 5%.
Trong khi d6, cac bién con lai diing & chudi sai
phén I(1) v6i mic y nghia 1%. Vay, cac chudi
dii liéu trong mo hinh nghién ctiu khong diing
cung bac 1(0) hodc I(1), tc 1a mo6 hinh nghién
ctiu phu hgp vé6i phuong phap ARDL.

Cac tac gia kiém dinh dong lién két trong dai
han gitia cac bién trong mo hinh theo phuong
phap kiém dinh duong bao (bound test). Phuong
phap nay dugc dé xuit boi Pesaran va cong su
(2001), cach tiép can nay c6 do tin cay hon so véi
cac phuong phap thong thuong khi kiém dinh
dong lién két (Ghatak & Siddiki, 2001).

Bang 2. Két qua kiém dinh dong lién két

F=11,49
10% 5% 1% p-value
1(0) I(1) 1(0) I(1) 1(0) I(1) 1(0) I(1)
F 2,86 4,33 3,62 5,36 5,63 8,07 0,00™ 0,00

Ghi chii: ™" miic y nghia 1%.

Bang 2 cho thdy, gia tri ctia F la 11,49, cao
hon gia tri gi6éi han duong bao trén I(1) véi
muc y nghia 1%. Do do, ton tai moéi quan hé
dong lién két trong dai han gitia cac bién trong
mo hinh. Hay néi céch khac, c6 thé st dung

phuong phap ARDL d€ kiém dinh tac dong ctia
toan cdu hda tai chinh va toan cau hoa thuong
mai dén tang trudng kinh t€ tai Viét Nam trong
ca ngan han va dai han.

Bang 3. Két qua udc lugng mo hinh

Y Hé s6 hoi quy P>|t|
Tdc dong trong dai han

FG 0,02 0,01
TG 0,03 0,00
FI 8,81 0,00
GE 0,06 0,00
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Y Hé s6 hoi quy P>|t|
Tdc dong trong ngdn han
AFG 0,03 0,00
ATG 0,01 0,80
ATG(-1) -0,01" 0,06
AFI 0,55 0,62
AFI(-1) 2,48" 0,02
AGE 0,03 0,01
ECM(-1) -0,46™ 0,00
Hing s6 0,51" 0,08
Prob > F 0,00™
R-squared 87,96%
Breusch - Godfrey LM test 0,20

(0,66)
White’s test 26,00

(0,41)
Ramsey reset test 0,64

(0,60)

Ghi chi: ", ”, va ™" tuong ving véi miic y nghia 10%, 5%, va 1%.

Bang 3 cho thdy, mo6 hinh c6 y nghia thong
ké 6 mic y nghia 1%, v6i hé s6 R-squared la
87,96%, ttic la 87,96% su bién dong ctia ting
trudng kinh té€ tai Viét Nam dugc giai thich béi
toan cau hoa tai chinh, toan cdu hdéa thuong mai
va cac bién kiém soat trong mé hinh nghién ctu.
Két qua kiém dinh ty tuong quan va phuong sai
cuia sai s0 thay d6i cho thdy, mo6 hinh khong bi
vi pham cac gia thuyét hoi quy nay. Kiém dinh
Reset cia Ramsey cho thay, mo hinh nghién
ctiu khong bi bd sot bién quan trong. Bén canh
do, két qua kiém dinh sy 6n dinh cta mo hinh
thong qua tong tich lity phan du (cumulative
sum of recursive residuals - CUSUM) va binh
phuong tong tich liy phan du (cumulative sum
of squares of recursive residuals - CUSUM
squared) cho thdy, hai chi tiéu nay déu nam
trong dai tiéu chudn véi mic y nghia 5% (xem
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Phu luc 3 online). Vay, mo hinh nghién ctu c6
tinh 6n dinh.

Bang 4 cho thdy, trong ca ngan han va dai
han, toan cau hda tai chinh tac dong tich cuc
dén ting trudng kinh t€ tai Viét Nam. Trong
khi d6, tac dong tich cuc cta toan cau hda
thuong mai dén ting trudng kinh té chi thé
hién r6 rang trong dai han, tham chi mtc do tac
dong nay con manh hon so véi toan cau hoa tai
chinh. D6i véi cac bién kiém soat, chi tiéu chinh
phu c6 tac dong tich cuc dén tang trudng kinh
té trong ca ngan han va dai han, trong khi tac
dong tich cuc cta phat trién dinh ché tai chinh
dén ting trudng kinh t€ dugc thé hién ro rang
trong dai han. Nhu vdy, cac gia thuyét nghién
ctiu déu dugc chip nhan.
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Bang 4. Két qua kiém dinh cac gia thuyét nghién ctiu

Gia thuyét

Két qua

H, Toan cauhoa tai chinh cé tac dong tich cuc dén ting trudng

kinh té tai Viét Nam

FG=Y Chdpnhin

H, Toan ciu héa thuong mai cé tic dong tich cuc dén ting

truong kinh té tai Viét Nam

TG=Y Chip nhin

Tdc dong ctia toan cdu héa tai chinh dén ting
trudng kinh té: Bang 4 cho thdy, toan cau hoéa tai
chinh tac dong tich cuc dén tang trudng kinh té
trong ca ngdn han va dai han, thim chi mdc do
tac dong trong ngin han con té ra manh hon so
v6i trong dai han. Diéu nay cho thay, toan cau
hoéa tai chinh mang lai nguon luc tai chinh déang
ké cho Viét Nam trong qud trinh cai thién hiéu
qua san xudt kinh doanh, ddc biét la c6 thé tiép
can dugc v6i cong nghé tién tién tu cac quoc
gia phat trién, day la dong luc quan trong dé
Viét Nam huéng dén tang trudng kinh té bén
viing. Hon ntia, toan cdu hoa tai chinh con gop
phéan thuc ddy ting trudng kinh té thong qua
viéc cho phép da dang hda rui ro, tao diéu kién
cho dau tu va thuc ddy 6n dinh tai chinh. Két
qua nay phu hgp v6i nhan dinh trudc doé cta
Obstfeld va Taylor (2002), Baldwin va cong su
(2005), Friedrich va cong su (2010), Egbetunde
va Akinlo (2015), Gaies va cong su (2019), Ze va
cong su (2023).

Tdc dong cua toan cdu héa thuong mai dén
tang trudng kinh té: Két qua nghién ctiu cho
thdy, toan cdu hoéa thuong mai c6 tac dong
tich cuc dén tang trudng kinh té€ trong dai
han, tham chi mtc d¢ tic dong nay con té ra
manh hon so véi toan cau hoa tai chinh. Két
qua nay ngu y rang toan ciu hda thuong mai
c6 thé giup Viét Nam tiép cin dugc véi cac thi
truong l6n hon trén toan ciu, qua d6 thuc ddy
hoat dong san xudt kinh doanh va gia tang loi
thé canh tranh, day la nhiing nén tdng quan
trong d€ thac ddy tang trudng kinh té. Diéu nay
dugc minh chiing thong qua viéc ky két nhiéu
hiép dinh thuong mai gitia Viét Nam véi cac
qudc gia khac trén toan cau, mé ra nhiéu co hoi
xudt khiu cdc sdn phdm ctia Viét Nam sang cac
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quoc gia khac. Hon ntia, toan cau héa thuong
mai con gop phén thuc ddy chuyén dich co cau
nén kinh té€ Viét Nam, cu thé la chuyén dich tu
quoc gia ndng nghiép truyén thdng sang theo
huéng phat trién cong nghiép hién dai. Két qua
nay ciing dugc tim thdy trong nghién ctiu ctia
Yanikkaya (2003), Wacziarg va Welch (2008),
Mireku va cong su (2017), Huchet-Bourdon
va cong su (2018), Joshua va cong su (2020),
Coulibaly (2023).

Tdc dong ctia cdc bién kiém sodt dén ting
trudng kinh té: Két qua udc lugng tai Bang 4 cho
thay, chi tiéu chinh pht c6 tac dong tich cuc dén
tang trudng kinh té€ trong ca ngan han va dai
han, trong khi tdc dong tich cuc ctia phat trién
dinh ché tai chinh dén tang trudng kinh té dugc
thé hién ro rang trong dai han. Piéu nay cho
thdy, chi tiéu chinh phu cting 1a nguén luc quan
trong dé€ thuc ddy qud trinh ting trudng kinh
t€, van dé nay dugc thé hién ro trong truong
hop hiéu qua cta chi tiéu chinh phu dugc cai
thién, hon nta chi tiéu chinh phu con thac ddy
hoat dong dau tu ctia khu vuc tu nhan (Baidoo
va cong su, 2023; Gygli va cdng su, 2019). Bén
canh d0, sy phat trién ctia cic dinh ché tai chinh
c6 thé gia ting ngudn luc tai chinh va cai thién
hiéu qua phén bé tai chinh trong nudc nham
thac ddy tang trudng kinh t€ (Bhanumurthy &
Kumawat, 2020).

Nhin chung, toan cau hda tai chinh va toan
cau hoa thuong mai la nén tang quan trong
dé thuc ddy tang trudng kinh té. Mac du, két
qua nay phu hgp véi nhan dinh truéc do cta
Ulucak (2019), Baidoo va cong su (2023). Tuy
nhién, phat hién tha vi ctia bai nghién ctiu nay
1a chiing minh dugc rang toan cau hda tai chinh
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va toan cdu hoa thuong mai cé tic dong dén
tang trudng kinh t€ trong dai han, nhung mtic
do tac dong ctia toan cdu hda thuong mai la
manh hon so v6i toan cau hoa tai chinh. Tuy
nhién, trong ngan han, tdc dong ctia toan cau
héa tai chinh dén tang truéng kinh té 1a r6 rang
hon so véi toan cau hda thuong mai.

5. Kétluan

Muc tiéu cta bai nghién ctiu nay la phan
tich tdc dong ctia toan cdu hoa tai chinh va
toan cdu hoda thuong mai dén tang trudng
kinh t€ tai Viét Nam. Thong qua phuong phap
ARDL, két qua udc lugng cho thdy, toan ciu
héa tai chinh va toan ciu hoéa thuong mai cé
tac dong dén tang trudng kinh té€ trong dai
han, nhung mtic d¢ tac dong cua toan cau hoa
thuong mai la manh hon so v6i toan cau hoa
tai chinh. Trong ngan han, tac dong cua toan
cau hoa tai chinh dén ting trudng kinh téla ro
rang hon so véi toan cau héa thuong mai. Bén
canh do, tang trudng kinh t€ tai Viét Nam con
bi tac dong dang ké boi chi tiéu chinh pht va
su phat trién ctia cac dinh ché tai chinh. Két
qua nghién ctu la bang chiing thuc nghiém vé
tac dong cta toan cau hda tai chinh va toan
cau hoa thuong mai dén tang trudng kinh té
tai Viét Nam, mot qudc gia dang phat trién
nhung dang nd luc hdi nhap véi toan cau, bao
gom cac khia canh tai chinh va thuong mai.
Do vay, két qua nghién ctiu mang lai gia tri
thiét thuc va y nghia d6i véi Viét Nam ciing
nhu cac qudc gia dang phat trién trén thé gidi.

Duya trén két qua nghién ctiu nay, Viét Nam
can nd luc hon niia trong viéc gia ting miic do
toan cau hoa tai chinh va toan cdu héa thuong
mai, day la nén tdng quan trong dé thuc ddy tang
truong kinh té trong dai han. D6i véi toan cau
héa tai chinh, Viét Nam can c6 nhiing chinh
sach phu hgp nham tao diéu kién thuén lgi dé
thu hut ngudn von ti nudc ngoai, dac biét la doi
v6i cac linh vic can cong nghé cao va cac linh
vuc mang tinh thé manh cta quéc gia. Trong
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do, chinh sich thu hut nguon vén nudc ngoai
can dugc hoan thién theo huéng dam béo chién
lugc lau dai, dong bo va nhat quan & cac cap tu
trung uong dén dia phuong. D€ lam dugc diéu
nay, Viét Nam can dam bao quyén lgi ctia cac
nha dau tu nudc ngoai, két hgp véi viéc dam
bdo sy binh ding gitta nha d4u tu trong nudc
va nha d4u tu nudc ngoai. P6i véi toan cau hoa
thuong mai, Viét Nam can thuc ddy viéc mé
ctia thuong mai, két hop véi gia ting hiéu qua
m& ctia thuong mai. Theo do, qua trinh mé ctia
thuong mai can pht hgp véi dac diém va lgi thé
ctia quoc gia, tranh viéc mdé ctia qua mtic hoac
khong phu hgp véi dic diém cta quoc gia. Bén
canh d6, Viét Nam cin cai thién chudi cung
ung hang hoéa véi khu vuc va toan cau, két hop
v6i gia tang hiéu qua quan ly chat lugng hang
héa. Ngoai ra, Viét Nam can két hgp dong bo
v6i cac giai phap khac, dac biét la cac giai phap
lién quan dén cai thién mai truong dau tu trong
nudc, ma trong tam la cai thién hé thong tai
chinh trong nudc, két hop véi gia tang hiéu qua
chi tiéu chinh pha nham thic ddy dau tu cua
khu vuc tu nhan, c6 nhu vay mdéi tao dugc diéu
kién thudn lgi d€ gia tang mtic d¢ toan ciu hoa
gan véi thuc ddy tang trudng kinh té.

Maic du da dat dugc muc tiéu nghién ctiu dé
ra, nhung bai nghién ctiu nay van gip phai mot
s6 han ché nhét dinh. Chang han, bai nghién
cliu nay tap trung vao phan tich dii liéu ctia Viét
Nam, ma chua so sanh véi cac qudc gia khac
trén thé gidi. Bén canh d6, cac bién kiém soat
trong mod hinh nghién ctiu dugc xac dinh dua
trén két qua dugc tim thdy trong hau hét cac
nghién ctu trudc, trong thuc tién c6 thé ton tai
cac bién kiém sodt khac nhung chua dugc xem
xét trong bai nghién cttu nay, chang han nhu:
cac bién kiém soat dai dién cho nguén nhan lyc,
cong nghé, lam phat va chit lugng thé ché. Do
vay, cac nghién ctiu trong tuong lai cé thé tiép
tuc nghién ctiu vé chu dé nay thong qua viéc
khic phuc cac han ché néu trén.
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