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This study focuses on analyzing the impact of financial and trade 
globalization on Vietnam’s economic growth. Accordingly, in most of the 
previous studies, financial globalization and trade globalization are measured 
through composite indexes instead of component indexes. The data sample 
was collected in Vietnam, a country that is transitioning to globalization to 
promote economic growth. Regarding the estimation method, the authors 
use the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) method to estimate the 
research model. This method is advantageous for estimating the research 
model with a limited data sample size and is suitable for developing countries 
such as Vietnam. The research results indicate that financial globalization and 
trade globalization play important roles in Vietnam’s economic growthin 
both the short and long term. Specifically, trade globalization appears to 
be more important than financial globalization in promoting economic 
growth in the long term. Meanwhile, financial globalization is more effective 
than trade globalization in promoting economic growth in the short term. 
Thanks to the research results, the study has achieved certain success in 
finding empirical evidence on the role of financial and trade globalization on 
Vietnam’s economic growth. 
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Bài nghiên cứu này tập trung vào việc phân tích tác động của toàn cầu 
hóa tài chính và toàn cầu hóa thương mại đến tăng trưởng kinh tế tại Việt 
Nam. Trong đó, toàn cầu hóa tài chính và toàn cầu hóa thương mại được 
đo lường thông qua chỉ số tổng hợp, thay vì sử dụng các chỉ số thành phần 
như hầu hết các nghiên cứu trước. Mẫu dữ liệu được thu thập tại Việt 
Nam, đây là một quốc gia đang hướng đến toàn cầu hóa nhằm thúc đẩy 
tăng trưởng kinh tế. Đối với phương pháp ước lượng, các tác giả sử dụng 
phương pháp độ trễ phân phối tự hồi quy (ARDL) để ước lượng mô hình 
nghiên cứu, phương pháp này có ưu điểm khi ước lượng mô hình nghiên 
cứu với quy mô mẫu dữ liệu còn hạn chế, điều này phù hợp với các quốc 
gia đang phát triển như Việt Nam. Kết quả nghiên cứu cho thấy, toàn cầu 
hóa tài chính và toàn cầu hóa thương mại có vai trò quan trọng đối với 
tăng trưởng kinh tế tại Việt Nam trong cả ngắn hạn và dài hạn. Cụ thể, 
toàn cầu hóa thương mại tỏ ra quan trọng hơn so với toàn cầu hóa tài 
chính khi thúc đẩy tăng trưởng kinh tế trong dài hạn. Tuy nhiên, toàn cầu 
hóa tài chính lại có hiệu quả hơn so với toàn cầu hóa thương mại khi thúc 
đẩy tăng trưởng kinh tế trong ngắn hạn. Với kết quả này, bài nghiên cứu 
đã đạt được thành công nhất định khi tìm thấy bằng chứng thực nghiệm 
về vai trò của toàn cầu hóa tài chính và toàn cầu hóa thương mại đến tăng 
trưởng kinh tế tại Việt Nam.
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hóa thương mại;  
Việt Nam.
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1. Giới thiệu

Toàn cầu hóa kinh tế có thể được hiểu là
sự kết nối giữa các quốc gia, đặc biệt là thông 
qua việc luân chuyển các nguồn lực tài chính, 

thương mại hàng hóa và dịch vụ (Baidoo và 
cộng sự, 2023). Có thể thấy rằng, toàn cầu hóa 
kinh tế là động lực quan trọng để thúc đẩy tăng 
trưởng kinh tế toàn cầu, điều này được thể hiện 
rất rõ trong bối cảnh xu hướng hội nhập kinh 
tế quốc tế đang diễn ra mạnh mẽ trên thế giới 
(Ahmed và cộng sự, 2022; Baidoo và cộng sự, 
2023; Gygli và cộng sự, 2019). Với vai trò như 
vậy, toàn cầu hóa kinh tế là chủ đề đang được 
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cầu hóa kinh tế đến tăng trưởng kinh tế, như: 
Dreher (2006), Rao và Vadlamannati (2009), 
Ying (2014), Suci (2015), Konyeaso (2016), 
Gygli và cộng sự (2019), Ulucak (2019), Baidoo 
và cộng sự (2023). Bên cạnh đó, một số nghiên 
cứu thực nghiệm đã tìm thấy tác động riêng 
lẻ của toàn cầu hóa tài chính đến tăng trưởng 
kinh tế (Egbetunde & Akinlo, 2015; Friedrich 
và cộng sự, 2010; Gaies và cộng sự, 2019; Kose 
và cộng sự, 2010; Obstfeld & Taylor, 2002; 
Ze và cộng sự, 2023), hoặc tác động của toàn 
cầu hóa thương mại đến tăng trưởng kinh tế 
(Coulibaly, 2023; Huchet-Bourdon và cộng sự, 
2018; Joshua và cộng sự, 2020; Mireku và cộng 
sự, 2017; Wacziarg & Welch, 2008; Yanikkaya, 
2003). Mặt khác, các nghiên cứu thực nghiệm 
về vấn đề này còn gặp phải hạn chế khi chỉ tập 
trung vào độ mở thương mại (Adesoye và cộng 
sự, 2015; Akadiri và cộng sự, 2020; Coulibaly, 
2023; Huchet-Bourdon và cộng sự, 2018; 
Joshua và cộng sự, 2020; Manu và cộng sự, 
2020; Mireku và cộng sự, 2017; Owusu, 2021), 
hoặc các dòng tài chính làm thước đo dại diện 
cho toàn cầu hóa tài chính, như: đầu tư trực 
tiếp nước ngoài (FDI) (Adesoye và cộng sự, 
2015; Akadiri và cộng sự, 2020; Borensztein 
và cộng sự, 1998; Iamsiraroj & Ulubasoglu, 
2015; Manu và cộng sự, 2020; Owusu, 2021; 
Sakyi và cộng sự, 2015; Sakyi & Egyir, 2017) và 
kiều hối (Aperegdina, 2022; Duodu & Baidoo, 
2022; Kulu và cộng sự, 2021; Nketiah và cộng 
sự, 2019; Olubiyi, 2014; Sakyi và cộng sự, 2015; 
Udeagha & Ngepah, 2021; Yennu, 2018). Có 
thể thấy rằng, việc sử dụng các chỉ số như độ 
mở thương mại, FDI hoặc kiều hối làm cho 
thước đo toàn cầu hóa kinh tế chưa phản ánh 
được bản chất đa chiều, khiến cho các chính 
sách về vấn đề này gặp phải nhiều hạn chế 
nhất định (Baidoo và cộng sự, 2023).

Đối với khu vực Châu Á, một số ý kiến cho 
rằng các quốc gia ở khu vực này thường tập 
trung vào toàn cầu hóa thương mại hơn là toàn 
cầu hóa tài chính (Hussain & Haque, 2016; 
Liyanage, 2016; Thilakaweera, 2012). Thậm 
chí, một số nghiên cứu thực nghiệm đã chứng 

sự quan tâm lớn bởi các nhà nghiên cứu và nhà 
hoạch định chính sách trên thế giới.

Toàn cầu hóa kinh tế bao gồm hai thành 
phần chính, đó là toàn cầu hóa tài chính 
(financial globalisation) và toàn cầu hóa thương 
mại (trade globalisation) (Gygli và cộng sự, 
2019). Theo Baidoo và cộng sự (2023), toàn cầu 
hóa kinh tế có thể tác động đáng kể đến tăng 
trưởng kinh tế bởi một số lý do như sau: (i) 
toàn cầu hóa kinh tế có thể kéo theo đổi mới 
công nghệ, qua đó làm giảm chi phí thương 
mại và đầu tư quốc tế, tạo điều kiện cho việc 
cải thiện hiệu quả sản xuất; (ii) toàn cầu hóa 
kinh tế thúc đẩy các tập đoàn đa quốc gia mở 
rộng đầu tư sang các quốc gia khác, qua đó góp 
phần mở rộng cơ hội đầu tư cho các tập đoàn 
này, đặc biệt là thúc đẩy sản xuất và nâng cao 
chất lượng dịch vụ tài chính tại các quốc gia tiếp 
nhận vốn đầu tư. Một số lượng lớn các nghiên 
cứu thực nghiệm đã chứng minh được rằng các 
nền kinh tế mở có khả năng tăng trưởng nhanh 
hơn so với các nền kinh tế đóng (Grossman & 
Helpman, 1993). Hơn nữa, thông qua toàn cầu 
hóa kinh tế, các quốc gia đang phát triển có thể 
mở rộng thương mại, thu hút được nguồn vốn 
nước ngoài, thậm chí là tiếp cận được với công 
nghệ hiện đại và phương thức quản lý tiên tiến 
(Kilicarslan & Dumrul, 2017; Yameogo và cộng 
sự, 2021). Do vậy, toàn cầu hóa kinh tế có vai 
trò quan trọng đối với các quốc gia trên thế giới, 
đặc biệt là đối với các quốc gia đang phát triển, 
cũng như những quốc gia đang thiếu vốn và 
công nghệ (Baidoo và cộng sự, 2023).

Trong các tài liệu hiện có, một số lượng lớn 
các nghiên cứu thực nghiệm đã tiến hành phân 
tích tác động của toàn cầu hóa kinh tế đến tăng 
trưởng kinh tế. Tuy nhiên, hầu hết các nghiên 
cứu này thường xem xét tác động của toàn cầu 
hóa nói chung hoặc toàn cầu hóa kinh tế đến 
tăng trưởng kinh tế, tồn tại rất ít nghiên cứu 
xem xét cụ thể cho toàn cầu hóa tài chính và 
toàn cầu hóa thương mại. Thật vậy, một số 
nghiên cứu thực nghiệm đã tìm thấy tác động 
đáng kể của toàn cầu hóa nói chung hoặc toàn 
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nghĩa đối với Việt Nam trong quá trình xác 
định các chính sách phù hợp nhằm thúc đẩy 
toàn cầu hóa kinh tế gắn với tăng trưởng kinh 
tế. Ngoài ra, kết quả nghiên cứu này được kỳ 
vọng sẽ bổ sung vào các tài liệu hiện có thông 
qua việc tạo ra bằng chứng thực nghiệm về vấn 
đề này tại một quốc gia đang phát triển, nơi mà 
còn tồn tại chưa nhiều nghiên cứu thực nghiệm 
về vấn đề này.

2. 	Tổng quan lý luận và phát triển giả thuyết

Toàn cầu hóa kinh tế đề cập đến sự kết nối 
giữa các quốc gia, đặc biệt là thông qua quá trình 
luân chuyển các nguồn lực tài chính, thương 
mại hàng hóa và dịch vụ (Ahmed và cộng sự, 
2022; Baidoo và cộng sự, 2023; Gygli và cộng 
sự, 2019). Về mặt lý thuyết, tác động của toàn 
cầu hóa kinh tế đến tăng trưởng kinh tế có thể 
được giải thích thông qua lý thuyết tăng trưởng 
tân cổ điển và tăng trưởng nội sinh (Baidoo và 
cộng sự, 2023). Theo đó, lý thuyết tăng trưởng 
tân cổ điển cho rằng một quốc gia có thể thúc 
đẩy tăng trưởng kinh tế bằng cách mở rộng giao 
thương với quốc gia khác, tiến tới nâng cao lợi 
thế cạnh tranh. Điều này ngụ ý rằng các quốc 
gia có thể tạo ra nhiều lợi ích bằng cách mở rộng 
giao thương, qua đó thúc đẩy tăng trưởng kinh 
tế nhanh hơn (Ricardo, 1817; Smith, 1776). Lý 
thuyết tăng trưởng tân cổ điển cũng thừa nhận 
rằng toàn cầu hóa kinh tế, được đặc trưng cụ 
thể bởi toàn cầu hóa tài chính và toàn cầu hóa 
thương mại, có thể thúc đẩy tăng trưởng kinh 
tế thông qua cải thiện năng lực cạnh tranh, đổi 
mới và phân bổ hiệu quả các nguồn lực trong 
nền kinh tế (Heimberger, 2022). Lý thuyết tăng 
trưởng nội sinh ngụ ý rằng những quốc gia mở 
cửa thương mại thường phát triển nhanh hơn, 
tác động này có thể được hình thành thông qua 
sự lan tỏa công nghệ (Yanikkaya, 2003; Young, 
1991). Bên cạnh đó, lý thuyết tăng trưởng nội 
sinh cũng chỉ ra rằng FDI có thể ảnh hưởng trực 
tiếp đến tăng trưởng kinh tế thông qua việc tạo 
điều kiện cho đổi mới công nghệ và tích lũy vốn 
(Iamsiraroj & Ulubasoglu, 2015). Có thể thấy 
rằng, tác động của toàn cầu hóa kinh tế đến tăng 

minh được rằng tác động của toàn cầu hóa tài 
chính đến tăng trưởng kinh tế là không đáng 
kể, các nghiên cứu thực nghiệm này được phân 
tích trên mẫu dữ liệu của các quốc gia ở khu 
vực Nam Á (Bhanumurthy & Kumawat, 2020) 
và Ấn Độ (Mazumdar, 2005). Trong khi đó, vai 
trò quan trọng của toàn cầu hóa tài chính và 
toàn cầu hóa thương mại đối với tăng trưởng 
kinh tế đã được khẳng định trong các nghiên 
cứu thực nghiệm được thực hiện ở các khu vực 
khác, bao gồm các nghiên cứu với mẫu dữ liệu 
của các quốc gia phát triển (Kose và cộng sự, 
2010), hoặc với mẫu dữ liệu chung của các quốc 
gia phát triển và đang phát triển (Bogdan và 
cộng sự, 2014; Lee, 2016; Saidi & Aloui, 2010). 
Điều này dẫn đến hạn chế trong việc đánh giá 
toàn diện tác động của toàn cầu hóa tài chính và 
toàn cầu hóa thương mại đến tăng trưởng kinh 
tế tại các quốc gia trong khu vực này, gây khó 
khăn cho các nhà hoạch định chính sách tại các 
quốc gia này trong việc xác định các giải pháp 
phù hợp nhằm thúc đẩy toàn cầu hóa kinh tế 
gắn với tăng trưởng kinh tế. 

Có thể thấy rằng, tác động của toàn cầu hóa 
kinh tế đến tăng trưởng kinh tế là chủ đề nghiên 
cứu thú vị, đã được sự quan tâm lớn bởi các 
nhà nghiên cứu và các nhà hoạch định chính 
sách. Tuy nhiên, các nghiên cứu thực nghiệm 
về chủ đề này còn tồn tại một số khoảng trống 
nhất định, đặc biệt là chưa làm rõ được vai 
trò của hai thành phần đại diện cho toàn cầu 
hóa kinh tế (cụ thể là toàn cầu hóa tài chính và 
toàn cầu hóa thương mại) đối với tăng trưởng 
kinh tế. Do vậy, bài nghiên cứu này được thực 
hiện nhằm xem xét tác động của toàn cầu hóa 
tài chính và toàn cầu hóa thương mại đến tăng 
trưởng kinh tế tại Việt Nam. Qua đó, các tác giả 
sẽ khắc phục những hạn chế trong các nghiên 
cứu trước thông qua việc xem xét tác động cụ 
thể của hai thành phần đại diện cho toàn cầu 
hóa kinh tế đến tăng trưởng kinh tế, đồng thời 
làm rõ sự khác nhau về vai trò của hai thành 
phần này. Hơn nữa, bài nghiên cứu này phân 
tích mẫu dữ liệu của Việt Nam, do đó kết quả 
nghiên cứu sẽ mang lại giá trị thiết thực và ý 
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động tích cực đến tăng trưởng kinh tế, tức là 
Việt Nam được hưởng lợi từ việc hội nhập với 
nền kinh tế toàn cầu.

Một số nghiên cứu thực nghiệm đã xem xét 
tác động riêng lẻ của toàn cầu hóa tài chính đến 
tăng trưởng kinh tế. Theo đó, toàn cầu hóa tài 
chính có thể tác động đến tăng trưởng kinh tế 
thông qua phân bổ vốn, cho phép đa dạng hóa 
rủi ro, tạo điều kiện cho đầu tư và thúc đẩy ổn 
định tài chính (Hossain và cộng sự, 2018). Hơn 
nữa, toàn cầu hóa tài chính có thể hỗ trợ các 
quốc gia sở tại tiếp cận các thị trường mới và 
nguồn vốn bên ngoài để đáp ứng cho quá trình 
tăng trưởng kinh tế (Baldwin và cộng sự, 2005). 
Tác động tích cực của toàn cầu hóa tài chính 
đến tăng trưởng kinh tế cũng được tìm thấy 
trong một số nghiên cứu thực nghiệm. Chẳng 
hạn, Obstfeld và Taylor (2002) cho rằng toàn 
cầu hóa tài chính tạo nên dòng chảy vốn quốc 
tế từ quốc gia phát triển sang quốc gia đang 
phát triển, khoảng ba phần tư trong số đó tạo 
ra tác động tích cực đáng kể đến tăng trưởng 
kinh tế tại các quốc gia đang phát triển. Mặc 
dù vậy, Kose và cộng sự (2010) đã phát hiện 
rằng các nghiên cứu thực nghiệm thường xem 
xét lợi ích của toàn cầu hóa tài chính đối với 
tăng trưởng kinh tế ở các quốc gia phát triển, 
mà bỏ qua các quốc gia đang phát triển. Đồng 
quan điểm, Saidi và Aloui (2010), Bogdan và 
cộng sự (2014), Lee (2016) đã chứng minh 
rằng các quốc gia đang phát triển trên thế giới 
đang nỗ lực mở cửa nền kinh tế, nhưng còn 
thiếu vắng các nghiên cứu thực nghiệm về toàn 
cầu hóa tài chính tại các quốc gia này, ngoại 
trừ một số nghiên cứu phân tích trên mẫu dữ 
liệu chung bao gồm cả quốc gia phát triển và 
đang phát triển. Trong một nghiên cứu khác, 
Friedrich và cộng sự (2010) cho rằng, các nền 
kinh tế chuyển đổi ở khu vực Châu Âu được 
hưởng lợi đáng kể từ toàn cầu hóa tài chính. 
Đồng quan điểm, Egbetunde và Akinlo (2015) 
đã tìm thấy tác động tích cực của toàn cầu hóa 
tài chính đến tăng trưởng kinh tế tại các quốc 
gia Châu Phi cận Sahara. Theo đó, các quốc gia 
này được hưởng lợi đáng kể từ toàn cầu hóa tài 

trưởng kinh tế được giải thích thông qua các lý 
thuyết, tập trung chủ yếu ở các lý thuyết về tăng 
trưởng kinh tế. Theo đó, các lý thuyết này đều 
nhấn mạnh đến vai trò của nguồn vốn và mở 
rộng giao thương với quốc gia khác trong quá 
trình thúc đẩy tăng trưởng kinh tế, nguồn vốn 
ở đây có thể bao gồm nguồn vốn trong nước và 
nguồn vốn nước ngoài.

Trong giai đoạn gần đây, toàn cầu hóa kinh 
tế đã trở thành một xu hướng trên toàn cầu, 
được sự quan tâm lớn bởi các nhà nghiên cứu 
và nhà hoạch định chính sách tại nhiều quốc 
gia (Hasan, 2019). Về cách đo lường, toàn cầu 
hóa kinh tế bao gồm hai thành phần chính, 
đó là toàn cầu hóa tài chính và toàn cầu hóa 
thương mại (Gygli và cộng sự, 2019). Tác động 
của toàn cầu hóa tài chính và toàn cầu hóa 
thương mại đến tăng trưởng kinh tế đã được 
đề cập trong một số nghiên cứu thực nghiệm 
ở các nền kinh tế và khu vực khác nhau. Trong 
đó, một số nghiên cứu đã xem xét tác động 
đồng thời của toàn cầu hóa tài chính và toàn 
cầu hóa thương mại đến tăng trưởng kinh tế. 
Chẳng hạn, Ulucak (2019) cho rằng toàn cầu 
hóa kinh tế (bao gồm: toàn cầu hóa tài chính và 
toàn cầu hóa thương mại) có tác động thúc đẩy 
tăng trưởng kinh tế ở các nền kinh tế mới nổi. 
Đồng quan điểm, Baidoo và cộng sự (2023) đã 
chứng minh rằng toàn cầu hóa kinh tế có tác 
động tích cực đến tăng trưởng kinh tế tại Ghana 
trong cả ngắn hạn và dài hạn. Trong khi đó, hầu 
hết các nghiên cứu thực nghiệm về chủ đề này 
thường xem xét toàn cầu hóa tài chính và toàn 
cầu hóa thương mại thông qua các chỉ số thành 
phần. Ví dụ, Olubiyi (2014) cho rằng kiều hối 
và nhập khẩu có thể thúc đẩy tăng trưởng kinh 
tế trong ngắn hạn. Trong khi đó, Sakyi và cộng 
sự (2015), Sakyi và Egyir (2017) đã tìm thấy tác 
động tích cực của FDI và xuất khẩu đến tăng 
trưởng kinh tế. Ngoài ra, Adesoye và cộng sự 
(2015), Akadiri và cộng sự (2020), Manu và 
cộng sự (2020), Owusu (2021) đã chứng minh 
rằng FDI và độ mở thương mại có tác động tích 
cực đến tăng trưởng kinh tế. Tại Việt Nam, Tran 
và Nguyen (2018) cho rằng toàn cầu hóa có tác 
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trước khi mở cửa thương mại. Ngoài ra, Mireku 
và cộng sự (2017), Huchet-Bourdon và cộng 
sự (2018), Joshua và cộng sự (2020), Coulibaly 
(2023) cũng tìm thấy tác động tích cực của độ 
mở thương mại đến tăng trưởng kinh tế. 

Thực tế cho thấy, toàn cầu hóa không phải 
luôn thành công như mong đợi (Singh, 2010). 
Thật vậy, Adesoye và cộng sự (2015), Yameogo 
và cộng sự (2021) cho rằng, các quốc gia đang 
phát triển không được hưởng lợi nhiều từ toàn 
cầu hóa kinh tế, thậm chí các quốc gia này có 
thể bị ảnh hưởng lớn bởi các cú sốc từ nền kinh 
tế toàn cầu. Với nhận định cụ thể hơn, Tetteh và 
Ntsiful (2023) cho rằng cuộc xung đột giữa Nga 
và Ukraine đã làm cho giá lúa mì, phân bón và 
dầu tăng mạnh, gây ra lạm phát cao ở các quốc 
gia đang phát triển. Ngoài ra, toàn cầu hóa còn 
tạo ra sự cạnh tranh không lành mạnh, làm cản 
trở sự phát triển của các ngành công nghiệp địa 
phương và có thể gây hại cho tăng trưởng kinh 
tế (Kilicarslan & Dumrul, 2017). Ở góc độ toàn 
cầu hóa tài chính, Papanek (1973) cho rằng, 
dòng vốn bên ngoài có thể lấn át nguồn vốn 
trong nước và có thể gây cản trở tăng trưởng 
kinh tế ở quốc gia tiếp nhận. Bên cạnh đó, Kulu 
và cộng sự (2021) còn chứng minh được rằng 
tác động của FDI đến tăng trưởng kinh tế là 
không đáng kể. Ở góc độ toàn cầu hóa thương 
mại, Polat và cộng sự (2015), Chibalamula và 
cộng sự (2023) cho rằng, độ mở thương mại có 
thể tác động tiêu cực đến tăng trưởng kinh tế ở 
các quốc gia thuộc khu vực Nam Phi.

Nhìn chung, toàn cầu hóa kinh tế bao gồm 
hai thành phần chính, đó là: toàn cầu hóa tài 
chính và toàn cầu hóa thương mại (Gygli và 
cộng sự, 2019). Tuy nhiên, phần lớn các nghiên 
cứu thực nghiệm thường sử dụng các chỉ số 
thành phần đại diện cho toàn cầu hóa tài chính 
và toàn cầu hóa thương mại, điều này gặp phải 
hạn chế trong việc thể hiện mức độ toàn diện 
và bản chất đa chiều của toàn cầu hóa tài chính 
và toàn cầu hóa thương mại, đây là hạn chế lớn 
trong các nghiên cứu thực nghiệm. Bên cạnh 
đó, tồn tại rất ít nghiên cứu thực nghiệm xem 
xét tác động đồng thời của toàn cầu hóa tài 

chính, lợi ích này được thể hiện rõ ràng trong 
điều kiện chính phủ có các chính sách hợp lý. 
Gaies và cộng sự (2019) chỉ ra rằng, toàn cầu 
hóa tài chính có thể thúc đẩy tăng trưởng kinh 
tế ở 72 quốc gia đang phát triển. Gần đây, Ze 
và cộng sự (2023) đã tìm thấy tác động tích 
cực của toàn cầu hóa tài chính đến tăng trưởng 
kinh tế ở các quốc gia G10. Hơn nữa, nghiên 
cứu này còn khẳng định rằng toàn cầu hóa tài 
chính là điều kiện cần thiết cho sự tăng trưởng 
bền vững. Ngoài việc sử dụng chỉ số tổng hợp 
về toàn cầu hóa tài chính, một số nghiên cứu 
thực nghiệm đã xem xét vấn đề này thông qua 
các chỉ số riêng lẻ. Chẳng hạn, Papanek (1973) 
cho rằng, dòng vốn nước ngoài và dòng tiền tiết 
kiệm chiếm hơn một phần ba tăng trưởng tại 
các quốc gia kém phát triển. Trong một nghiên 
cứu khác, Borensztein và cộng sự (1998) đã tìm 
thấy tác động tích cực của FDI đến tăng trưởng 
kinh tế ở 69 quốc gia đang phát triển. Ngoài ra, 
Iamsiraroj và Ulubasoglu (2015) cho rằng, FDI 
có ảnh hưởng đáng kể đến tăng trưởng kinh tế 
ở 140 quốc gia trên thế giới, tác động này rõ rệt 
hơn ở các quốc gia đang phát triển.

Trong khi đó, một số nghiên cứu thực 
nghiệm đã tập trung vào việc phân tích tác 
động của toàn cầu hóa thương mại đến tăng 
trưởng kinh tế. Theo đó, thông qua toàn cầu 
hóa thương mại, các quốc gia có thể tiếp cận các 
thị trường lớn hơn, hàng hóa thành phẩm và 
bán thành phẩm để tăng sản xuất và tiêu dùng, 
từ đó thúc đẩy tăng trưởng kinh tế. Hơn nữa, 
thương mại có thể thúc đẩy tăng trưởng kinh tế 
thông qua việc tạo điều kiện thuận lợi cho việc 
tiếp nhận công nghệ cao (Almeida & Fernades 
2008; Baldwin và cộng sự, 2005; Barro & Sala-
i-Martin, 1997). Một số nghiên cứu đã tìm thấy 
tác động tích cực của toàn cầu hóa thương mại 
đến tăng trưởng kinh tế. Chẳng hạn, Yanikkaya 
(2003) cho rằng, thương mại có lợi cho các quốc 
gia đang phát triển thông qua việc chuyển giao 
công nghệ và lợi thế cạnh tranh. Đồng quan 
điểm, Wacziarg và Welch (2008) chứng minh 
được rằng những quốc gia mở cửa thương mại 
đã đạt được mức tăng trưởng cao hơn so với 
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và toàn cầu hóa thương mại. Hai yếu tố này đề 
cập đến sự kết nối giữa các quốc gia, đặc biệt là 
thông qua quá trình luân chuyển các nguồn lực 
tài chính, thương mại hàng hóa và dịch vụ. Bên 
cạnh đó, tăng trưởng kinh tế có thể bị tác động 
bởi các biến kiểm soát khác đại diện cho đặc 
điểm của quốc gia, như: mức độ phát triển của 
định chế tài chính (Bhanumurthy & Kumawat, 
2020) và chi tiêu chính phủ (Baidoo và cộng sự, 
2023; Gygli và cộng sự, 2019). Dựa trên cơ sở 
này, các tác giả đề xuất mô hình nghiên cứu có 
dạng tổng quát như sau:

Yt = f (FGt, TGt, CVt)

- Tác động trong dài hạn:

Yt = β0 + β1 FGt + β2 TGt + β3 CVt + vt

- Tác động trong ngắn hạn:
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Trong đó: 

Biến phụ thuộc: tăng trưởng kinh tế (Y) được 
xác định bằng logarit của GDP bình quân đầu 
người. Cách đo lường này được xác định dựa 
trên cơ sở hầu hết các nghiên cứu trước, chẳng 
hạn như: Dreher (2006), Friedrich và cộng sự 
(2010), Kose và cộng sự (2010), Egbetunde 
và Akinlo (2015), Gygli và cộng sự (2019), 
Bhanumurthy và Kumawat (2020), Baidoo và 
cộng sự (2023), Ze và cộng sự (2023). 

Các biến độc lập: Chỉ số toàn cầu hóa tài 
chính (FG) và chỉ số toàn cầu hóa thương mại 
(TG). Hai chỉ số này được đo lường và công 
bố bởi Viện Kinh tế Thụy Sĩ (Swiss Economic 
Institute). Trong đó, chỉ số toàn cầu hóa tài 
chính (FG) được các tác giả xác định căn cứ 

chính và toàn cầu hóa thương mại đến tăng 
trưởng kinh tế, trong khi hai yếu tố này luôn 
hiện hữu trong quá trình thúc đẩy tăng trưởng 
kinh tế tại mỗi quốc gia. Có thể thấy rằng, tác 
động của toàn cầu hóa tài chính và toàn cầu 
hóa thương mại đến tăng trưởng kinh tế vẫn 
còn nhiều quan điểm trái ngược nhau, nhưng 
xu hướng tác động chủ yếu là tích cực. Thật 
vậy, toàn cầu hóa tài chính có thể tác động đến 
tăng trưởng kinh tế thông qua phân bổ vốn, cho 
phép đa dạng hóa rủi ro, tạo điều kiện cho đầu 
tư và thúc đẩy ổn định tài chính (Hossain và 
cộng sự, 2018), đặc biệt là hỗ trợ các quốc gia 
sở tại tiếp cận các thị trường mới và nguồn vốn 
bên ngoài để đáp ứng cho quá trình tăng trưởng 
kinh tế (Baldwin và cộng sự, 2005). Do đó, toàn 
cầu hóa tài chính có vai trò quan trọng trong 
quá trình thúc đẩy tăng trưởng kinh tế tại các 
quốc gia đang phát triển như Việt Nam. Dựa 
trên cơ sở này, các tác giả đề xuất giả thuyết 
nghiên cứu đầu tiên như sau:

Giả thuyết H1: toàn cầu hóa tài chính có 
tác động tích cực đến tăng trưởng kinh tế tại 
Việt Nam.

Toàn cầu hóa thương mại thúc đẩy tăng 
trưởng kinh tế tại các quốc gia thông qua việc 
giúp các quốc gia này có thể dễ dàng tiếp cận 
những thị trường lớn hơn, tạo điều kiện thuận 
lợi cho việc tiếp nhận công nghệ cao (Almeida 
& Fernades 2008; Baldwin và cộng sự, 2005; 
Barro & Sala-i-Martin, 1997) và gia tăng lợi 
thế cạnh tranh (Yanikkaya, 2003). Do vậy, giả 
thuyết nghiên cứu tiếp theo được các tác giả đề 
xuất như sau:

Giả thuyết H2: toàn cầu hóa thương mại có 
tác động tích cực đến tăng trưởng kinh tế tại 
Việt Nam.

3. 	Dữ liệu và phương pháp nghiên cứu 

3.1. Mô hình nghiên cứu 

Căn cứ vào các tài liệu hiện có và các giả 
thuyết nghiên cứu, tăng trưởng kinh tế có thể 
bị tác động đáng kể bởi toàn cầu hóa tài chính 

https://kof.ethz.ch/en/
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3.3. Dữ liệu nghiên cứu

Dữ liệu nghiên cứu được thu thập theo năm 
tại Việt Nam, trong giai đoạn 1990-2021. Trong 
đó, dữ liệu chỉ số toàn cầu hóa tài chính và toàn 
cầu hóa thương mại được các tác giả thu thập 
từ cơ sở dữ liệu của Viện Kinh tế Thụy Sĩ (Swiss 
Economic Institute). Dữ liệu chỉ số phát triển 
của định chế tài chính được các tác giả thu nhập 
từ cơ sở dữ liệu của Quỹ Tiền tệ quốc tế (IMF), 
dữ liệu các biến còn lại được các tác giả thu thập 
từ cơ sở dữ liệu chỉ số phát triển thế giới (WDI) 
của Ngân hàng Thế giới (WB).

4. 	Kết quả nghiên cứu

Kết quả nghiên cứu cho thấy, giá trị trung 
bình của TG là 54,78, trong khi giá trị trung 
bình của FG là 45,64, điều này cho thấy, mức 
độ toàn cầu hóa thương mại là cao hơn so với 
mức độ toàn cầu hóa tài chính (xem Phụ lục 1 
online). Bên cạnh đó, Phụ lục 2 (xem Phụ lục 2 
online) cho thấy, mức độ toàn cầu hóa tài chính 
và toàn cầu hóa thương mại ở Việt Nam đã có 
sự gia tăng đáng kể trong giai đoạn gần đây, 
qua đó thể hiện mức độ hội nhập ngày càng sâu 
rộng của Việt Nam vào nền kinh tế toàn cầu. 
Trong đó, toàn cầu hóa thương mại đã gia tăng 
mạnh mẽ từ năm 1995. Điều này được thể hiện 
thông qua việc ký kết nhiều hiệp định thương 
mại giữa Việt Nam với các quốc gia khác trên 
toàn cầu. Hơn nữa, mức độ toàn cầu hóa thương 
mại của Việt Nam còn được thể hiện thông qua 
việc chuyển dịch cơ cấu xuất khẩu từ hàng hóa 
giá trị thấp sang các sản phẩm công nghệ cao 
trong giai đoạn gần đây. Đối với toàn cầu hóa 
tài chính của Việt Nam, chỉ tiêu này có sự gia 
tăng mạnh từ năm 2005, nhưng mức gia tăng 
này chậm lại kể từ khi xuất hiện khủng hoảng 
tài chính toàn cầu. Mặc dù vậy, mức độ toàn 
cầu hóa tài chính của Việt Nam đã đạt được 
nhiều thành tựu đánh kể, đặc biệt là cải thiện 
khả năng thu hút các dòng vốn nước ngoài, bao 
gồm cả những dòng vốn vào các dự án lớn có 
sử dụng công nghệ tiên tiến và thân thiện với 
môi trường.

vào nghiên cứu của Obstfeld và Taylor (2002), 
Egbetunde và Akinlo (2015), Gaies và cộng 
sự (2019), Ulucak (2019), Baidoo và cộng sự 
(2023), Ze và cộng sự (2023). Đối với chỉ số 
toàn cầu hóa thương mại (TG), các tác giả xác 
định cách đo lường chỉ số này theo quan điểm 
của Ulucak (2019), Baidoo và cộng sự (2023).

Các biến kiểm soát (CV): Chỉ số phát triển của 
định chế tài chính (FI); chi tiêu chính phủ (GE), 
cụ thể là chi tiêu chính phủ so với GDP. Trong 
đó, chỉ số phát triển của định chế tài chính (FI) 
đại diện cho mức độ phát triển của định chế 
tài chính, có vai trò quan trọng trong việc cung 
ứng nguồn vốn và thúc đẩy hiệu quả phân bổ 
nguồn vốn trong nền kinh tế (Bhanumurthy 
& Kumawat, 2020). Đối với chi tiêu chính phủ 
(GE), biến này đại diện cho công cụ quan trọng 
giúp các quốc gia có thể tối đa hóa lợi ích và 
giảm thiểu rủi ro trong nền kinh tế, vấn đề này 
đặc biệt quan trọng trong quá trình thúc đẩy 
toàn cầu hóa và hướng đến tăng trưởng kinh tế 
tại mỗi quốc gia (Baidoo và cộng sự, 2023; Gygli 
và cộng sự, 2019).

ECM: Mô hình hiệu chỉnh sai số.

3.2. Phương pháp ước lượng

Bài nghiên cứu này sử dụng phương pháp 
ARDL để phân tích tác động của toàn cầu hóa 
tài chính và toàn cầu hóa thương mại đến tăng 
trưởng kinh tế tại Việt Nam. Phương pháp này 
được đề xuất bởi Pesaran và cộng sự (2001). 
Đây là phương pháp rất phù hợp với các nghiên 
cứu thực nghiệm có sử dụng dữ liệu chuỗi thời 
gian ngắn (Pahlavani và cộng sự, 2005), đặc biệt 
là trường hợp các chuỗi dữ liệu trong mô hình 
nghiên cứu không dừng cùng bậc I(0) hoặc I(1) 
(Tursoy & Faisal, 2016). Phương pháp ARDL 
cũng được sử dụng trong các nghiên cứu thực 
nghiệm khi phân tích mẫu dữ liệu của một 
quốc gia, chẳng hạn như: Sakyi và cộng sự 
(2015), Mireku và cộng sự (2017), Kulu và cộng 
sự (2021), Baidoo và cộng sự (2023).
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cứu, kiểm định này được đề xuất bởi Dickey và 
Fuller (1979).

Tiếp theo, các tác giả sử dụng kiểm định 
Dickey Fuller (ADF) để kiểm định tính dừng 
của các chuỗi dữ liệu trong mô hình nghiên 

Bảng 1. Kết quả kiểm định Dickey-Fuller

Các biến Y FG TG FI GE

Chuỗi dữ liệu gốc I(0) -2,24
(0,19)

-1,54
(0,51)

-1,66
(0,45)

-2,84**

(0,05)
-1,14
(0,70)

Chuỗi dữ liệu sai phân bậc 1 I(1) -5,55***

(0,00)
-4,27***

(0,00)
-5,78***

(0,00)
-4,61***

(0,00)
-4,95***

(0,00)
Ghi chú: Ký hiệu ** và *** tương ứng với mức ý nghĩa 5% và 1%.

Bảng 1 cho thấy, các biến biến FI dừng 
ở chuỗi dữ liệu gốc I(0) với mức ý nghĩa 5%. 
Trong khi đó, các biến còn lại dừng ở chuỗi sai 
phân I(1) với mức ý nghĩa 1%. Vậy, các chuỗi 
dữ liệu trong mô hình nghiên cứu không dừng 
cùng bậc I(0) hoặc I(1), tức là mô hình nghiên 
cứu phù hợp với phương pháp ARDL.

Các tác giả kiểm định đồng liên kết trong dài 
hạn giữa các biến trong mô hình theo phương 
pháp kiểm định đường bao (bound test). Phương 
pháp này được đề xuất bởi Pesaran và cộng sự 
(2001), cách tiếp cận này có độ tin cậy hơn so với 
các phương pháp thông thường khi kiểm định 
đồng liên kết (Ghatak & Siddiki, 2001). 

Bảng 2. Kết quả kiểm định đồng liên kết

F = 11,49
10% 5% 1% p-value
I(0) I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) I(0) I(1)

F 2,86 4,33 3,62 5,36 5,63 8,07 0,00*** 0,00***

Ghi chú: *** mức ý nghĩa 1%.

Bảng 2 cho thấy, giá trị của F là 11,49, cao 
hơn giá trị giới hạn đường bao trên I(1) với 
mức ý nghĩa 1%. Do đó, tồn tại mối quan hệ 
đồng liên kết trong dài hạn giữa các biến trong 
mô hình. Hay nói cách khác, có thể sử dụng 

phương pháp ARDL để kiểm định tác động của 
toàn cầu hóa tài chính và toàn cầu hóa thương 
mại đến tăng trưởng kinh tế tại Việt Nam trong 
cả ngắn hạn và dài hạn.

Bảng 3. Kết quả ước lượng mô hình

Y Hệ số hồi quy P>|t|
Tác động trong dài hạn
FG 0,02*** 0,01
TG 0,03*** 0,00
FI 8,81*** 0,00
GE 0,06*** 0,00
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Phụ lục 3 online). Vậy, mô hình nghiên cứu có 
tính ổn định.

Bảng 4 cho thấy, trong cả ngắn hạn và dài 
hạn, toàn cầu hóa tài chính tác động tích cực 
đến tăng trưởng kinh tế tại Việt Nam. Trong 
khi đó, tác động tích cực của toàn cầu hóa 
thương mại đến tăng trưởng kinh tế chỉ thể 
hiện rõ ràng trong dài hạn, thậm chí mức độ tác 
động này còn mạnh hơn so với toàn cầu hóa tài 
chính. Đối với các biến kiểm soát, chi tiêu chính 
phủ có tác động tích cực đến tăng trưởng kinh 
tế trong cả ngắn hạn và dài hạn, trong khi tác 
động tích cực của phát triển định chế tài chính 
đến tăng trưởng kinh tế được thể hiện rõ ràng 
trong dài hạn. Như vậy, các giả thuyết nghiên 
cứu đều được chấp nhận.

Bảng 3 cho thấy, mô hình có ý nghĩa thống 
kê ở mức ý nghĩa 1%, với hệ số R-squared là 
87,96%, tức là 87,96% sự biến động của tăng 
trưởng kinh tế tại Việt Nam được giải thích bởi 
toàn cầu hóa tài chính, toàn cầu hóa thương mại 
và các biến kiểm soát trong mô hình nghiên cứu. 
Kết quả kiểm định tự tương quan và phương sai 
của sai số thay đổi cho thấy, mô hình không bị 
vi phạm các giả thuyết hồi quy này. Kiểm định 
Reset của Ramsey cho thấy, mô hình nghiên 
cứu không bị bỏ sót biến quan trọng. Bên cạnh 
đó, kết quả kiểm định sự ổn định của mô hình 
thông qua tổng tích lũy phần dư (cumulative 
sum of recursive residuals – CUSUM) và bình 
phương tổng tích lũy phần dư (cumulative sum 
of squares of recursive residuals – CUSUM 
squared) cho thấy, hai chỉ tiêu này đều nằm 
trong dải tiêu chuẩn với mức ý nghĩa 5% (xem 

Y Hệ số hồi quy P>|t|
Tác động trong ngắn hạn
ΔFG 0,03*** 0,00
ΔTG 0,01 0,80
ΔTG(-1) -0,01* 0,06
ΔFI 0,55 0,62
ΔFI(-1) -2,48** 0,02
ΔGE 0,03*** 0,01
ECM(-1) -0,46*** 0,00
Hằng số 0,51* 0,08
Prob > F 0,00***

R-squared 87,96%
Breusch - Godfrey LM test 0,20

(0,66)
White’s test 26,00

(0,41)
Ramsey reset test 0,64

(0,60)
Ghi chú: *, **, và *** tương ứng với mức ý nghĩa 10%, 5%, và 1%. 



25

Tạp chí Nghiên cứu Tài chính – Marketing Số 87 (Tập 15, Kỳ 9) – Tháng 12 Năm 2024

quốc gia khác. Hơn nữa, toàn cầu hóa thương 
mại còn góp phần thúc đẩy chuyển dịch cơ cấu 
nền kinh tế Việt Nam, cụ thể là chuyển dịch từ 
quốc gia nông nghiệp truyền thống sang theo 
hướng phát triển công nghiệp hiện đại. Kết quả 
này cũng được tìm thấy trong nghiên cứu của 
Yanikkaya (2003), Wacziarg và Welch (2008), 
Mireku và cộng sự (2017), Huchet-Bourdon 
và cộng sự (2018), Joshua và cộng sự (2020), 
Coulibaly (2023).

Tác động của các biến kiểm soát đến tăng 
trưởng kinh tế: Kết quả ước lượng tại Bảng 4 cho 
thấy, chi tiêu chính phủ có tác động tích cực đến 
tăng trưởng kinh tế trong cả ngắn hạn và dài 
hạn, trong khi tác động tích cực của phát triển 
định chế tài chính đến tăng trưởng kinh tế được 
thể hiện rõ ràng trong dài hạn. Điều này cho 
thấy, chi tiêu chính phủ cũng là nguồn lực quan 
trọng để thúc đẩy quá trình tăng trưởng kinh 
tế, vấn đề này được thể hiện rõ trong trường 
hợp hiệu quả của chi tiêu chính phủ được cải 
thiện, hơn nữa chi tiêu chính phủ còn thúc đẩy 
hoạt động đầu tư của khu vực tư nhân (Baidoo 
và cộng sự, 2023; Gygli và cộng sự, 2019). Bên 
cạnh đó, sự phát triển của các định chế tài chính 
có thể gia tăng nguồn lực tài chính và cải thiện 
hiệu quả phân bổ tài chính trong nước nhằm 
thúc đẩy tăng trưởng kinh tế (Bhanumurthy & 
Kumawat, 2020).

Nhìn chung, toàn cầu hóa tài chính và toàn 
cầu hóa thương mại là nền tảng quan trọng 
để thúc đẩy tăng trưởng kinh tế. Mặc dù, kết 
quả này phù hợp với nhận định trước đó của 
Ulucak (2019), Baidoo và cộng sự (2023). Tuy 
nhiên, phát hiện thú vị của bài nghiên cứu này 
là chứng minh được rằng toàn cầu hóa tài chính 

Tác động của toàn cầu hóa tài chính đến tăng 
trưởng kinh tế: Bảng 4 cho thấy, toàn cầu hóa tài 
chính tác động tích cực đến tăng trưởng kinh tế 
trong cả ngắn hạn và dài hạn, thậm chí mức độ 
tác động trong ngắn hạn còn tỏ ra mạnh hơn so 
với trong dài hạn. Điều này cho thấy, toàn cầu 
hóa tài chính mang lại nguồn lực tài chính đáng 
kể cho Việt Nam trong quá trình cải thiện hiệu 
quả sản xuất kinh doanh, đặc biệt là có thể tiếp 
cận được với công nghệ tiên tiến từ các quốc 
gia phát triển, đây là động lực quan trọng để 
Việt Nam hướng đến tăng trưởng kinh tế bền 
vững. Hơn nữa, toàn cầu hóa tài chính còn góp 
phần thúc đẩy tăng trưởng kinh tế thông qua 
việc cho phép đa dạng hóa rủi ro, tạo điều kiện 
cho đầu tư và thúc đẩy ổn định tài chính. Kết 
quả này phù hợp với nhận định trước đó của 
Obstfeld và Taylor (2002), Baldwin và cộng sự 
(2005), Friedrich và cộng sự (2010), Egbetunde 
và Akinlo (2015), Gaies và cộng sự (2019), Ze và 
cộng sự (2023).

Tác động của toàn cầu hóa thương mại đến 
tăng trưởng kinh tế: Kết quả nghiên cứu cho 
thấy, toàn cầu hóa thương mại có tác động 
tích cực đến tăng trưởng kinh tế trong dài 
hạn, thậm chí mức độ tác động này còn tỏ ra 
mạnh hơn so với toàn cầu hóa tài chính. Kết 
quả này ngụ ý rằng toàn cầu hóa thương mại 
có thể giúp Việt Nam tiếp cận được với các thị 
trường lớn hơn trên toàn cầu, qua đó thúc đẩy 
hoạt động sản xuất kinh doanh và gia tăng lợi 
thế cạnh tranh, đây là những nền tảng quan 
trọng để thúc đẩy tăng trưởng kinh tế. Điều này 
được minh chứng thông qua việc ký kết nhiều 
hiệp định thương mại giữa Việt Nam với các 
quốc gia khác trên toàn cầu, mở ra nhiều cơ hội 
xuất khẩu các sản phẩm của Việt Nam sang các 

Bảng 4. Kết quả kiểm định các giả thuyết nghiên cứu

Giả thuyết Kết quả
H1 Toàn cầu hóa tài chính có tác động tích cực đến tăng trưởng 

kinh tế tại Việt Nam
FG ⟹ Y Chấp nhận

H2 Toàn cầu hóa thương mại có tác động tích cực đến tăng 
trưởng kinh tế tại Việt Nam

TG ⟹ Y Chấp nhận
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đó, chính sách thu hút nguồn vốn nước ngoài 
cần được hoàn thiện theo hướng đảm bảo chiến 
lược lâu dài, đồng bộ và nhất quán ở các cấp từ 
trung ương đến địa phương. Để làm được điều 
này, Việt Nam cần đảm bảo quyền lợi của các 
nhà đầu tư nước ngoài, kết hợp với việc đảm 
bảo sự bình đẳng giữa nhà đầu tư trong nước 
và nhà đầu tư nước ngoài. Đối với toàn cầu hóa 
thương mại, Việt Nam cần thúc đẩy việc mở 
cửa thương mại, kết hợp với gia tăng hiệu quả 
mở cửa thương mại. Theo đó, quá trình mở cửa 
thương mại cần phù hợp với đặc điểm và lợi thế 
của quốc gia, tránh việc mở cửa quá mức hoặc 
không phù hợp với đặc điểm của quốc gia. Bên 
cạnh đó, Việt Nam cần cải thiện chuỗi cung 
ứng hàng hóa với khu vực và toàn cầu, kết hợp 
với gia tăng hiệu quả quản lý chất lượng hàng 
hóa. Ngoài ra, Việt Nam cần kết hợp đồng bộ 
với các giải pháp khác, đặc biệt là các giải pháp 
liên quan đến cải thiện môi trường đầu tư trong 
nước, mà trọng tâm là cải thiện hệ thống tài 
chính trong nước, kết hợp với gia tăng hiệu quả 
chi tiêu chính phủ nhằm thúc đẩy đầu tư của 
khu vực tư nhân, có như vậy mới tạo được điều 
kiện thuận lợi để gia tăng mức độ toàn cầu hóa 
gắn với thúc đẩy tăng trưởng kinh tế. 

Mặc dù đã đạt được mục tiêu nghiên cứu đề 
ra, nhưng bài nghiên cứu này vẫn gặp phải một 
số hạn chế nhất định. Chẳng hạn, bài nghiên 
cứu này tập trung vào phân tích dữ liệu của Việt 
Nam, mà chưa so sánh với các quốc gia khác 
trên thế giới. Bên cạnh đó, các biến kiểm soát 
trong mô hình nghiên cứu được xác định dựa 
trên kết quả được tìm thấy trong hầu hết các 
nghiên cứu trước, trong thực tiễn có thể tồn tại 
các biến kiểm soát khác nhưng chưa được xem 
xét trong bài nghiên cứu này, chẳng hạn như: 
các biến kiểm soát đại diện cho nguồn nhân lực, 
công nghệ, lạm phát và chất lượng thể chế. Do 
vậy, các nghiên cứu trong tương lai có thể tiếp 
tục nghiên cứu về chủ đề này thông qua việc 
khắc phục các hạn chế nêu trên.

và toàn cầu hóa thương mại có tác động đến 
tăng trưởng kinh tế trong dài hạn, nhưng mức 
độ tác động của toàn cầu hóa thương mại là 
mạnh hơn so với toàn cầu hóa tài chính. Tuy 
nhiên, trong ngắn hạn, tác động của toàn cầu 
hóa tài chính đến tăng trưởng kinh tế là rõ ràng 
hơn so với toàn cầu hóa thương mại.

5. 	Kết luận

Mục tiêu của bài nghiên cứu này là phân 
tích tác động của toàn cầu hóa tài chính và 
toàn cầu hóa thương mại đến tăng trưởng 
kinh tế tại Việt Nam. Thông qua phương pháp 
ARDL, kết quả ước lượng cho thấy, toàn cầu 
hóa tài chính và toàn cầu hóa thương mại có 
tác động đến tăng trưởng kinh tế trong dài 
hạn, nhưng mức độ tác động của toàn cầu hóa 
thương mại là mạnh hơn so với toàn cầu hóa 
tài chính. Trong ngắn hạn, tác động của toàn 
cầu hóa tài chính đến tăng trưởng kinh tế là rõ 
ràng hơn so với toàn cầu hóa thương mại. Bên 
cạnh đó, tăng trưởng kinh tế tại Việt Nam còn 
bị tác động đáng kể bởi chi tiêu chính phủ và 
sự phát triển của các định chế tài chính. Kết 
quả nghiên cứu là bằng chứng thực nghiệm về 
tác động của toàn cầu hóa tài chính và toàn 
cầu hóa thương mại đến tăng trưởng kinh tế 
tại Việt Nam, một quốc gia đang phát triển 
nhưng đang nỗ lực hội nhập với toàn cầu, bao 
gồm các khía cạnh tài chính và thương mại. 
Do vậy, kết quả nghiên cứu mang lại giá trị 
thiết thực và ý nghĩa đối với Việt Nam cũng 
như các quốc gia đang phát triển trên thế giới. 

Dựa trên kết quả nghiên cứu này, Việt Nam 
cần nỗ lực hơn nữa trong việc gia tăng mức độ 
toàn cầu hóa tài chính và toàn cầu hóa thương 
mại, đây là nền tảng quan trọng để thúc đẩy tăng 
trưởng kinh tế trong dài hạn. Đối với toàn cầu 
hóa tài chính, Việt Nam cần có những chính 
sách phù hợp nhằm tạo điều kiện thuận lợi để 
thu hút nguồn vốn từ nước ngoài, đặc biệt là đối 
với các lĩnh vực cần công nghệ cao và các lĩnh 
vực mang tính thế mạnh của quốc gia. Trong 
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