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Mục tiêu của bài viết nghiên cứu về mối quan hệ của toàn cầu hóa, phát 
triển tài chính và tăng trưởng kinh tế tại Việt Nam giai đoạn 1992-2021. 
Nghiên cứu sử dụng phương pháp Bayes VAR xem xét mối quan hệ giữa 
phát triển tài chính, toàn cầu hóa và tăng trưởng kinh tế tại Việt Nam. 
Kết quả nghiên cứu cho thấy, tồn tại mối tương quan dương giữa toàn 
cầu hóa và tăng trưởng kinh tế; toàn cầu hóa và phát triển tài chính, và 
mối tương quan âm giữa phát triển tài chính và tăng trưởng kinh tế. Qua 
đó, cho thấy Việt Nam nên chọn toàn cầu hóa làm mục tiêu trọng tâm 
trong thời gian tới.
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1. Giới thiệu

Toàn cầu hóa là một hiện tượng ảnh hưởng
đến con người về mặt kinh tế, xã hội và chính 
trị trên quy mô toàn thế giới (Haseeb và cộng 
sự, 2018), là sự tương tác và hội nhập giữa các 
quốc gia, công ty và chính phủ trên toàn thế 
giới (Gasimli và cộng sự, 2022). Cụ thể hơn, 
theo Shahbaz và cộng sự (2015), toàn cầu hóa 
thúc đẩy việc xây dựng mối quan hệ giữa các 

nền kinh tế khác nhau thông qua việc mở rộng 
dòng đầu tư và thương mại hàng hóa và dịch 
vụ, dẫn đến tăng trưởng kinh tế. Haque (2002) 
lại có cách định nghĩa toàn cầu hóa chi tiết hơn, 
theo tác giả, toàn cầu là quá trình hội nhập giữa 
các quốc gia, xã hội, tổ chức và cả cá nhân trong 
kinh tế, chính trị, văn hóa và tri thức thông qua 
các công cụ như nguồn vốn, sản xuất, thương 
mại và dữ liệu. Rất nhiều nghiên cứu cho thấy, 
toàn cầu hóa đóng vai trò quan trọng đối với 
tăng trưởng kinh tế, tuy nhiên tăng trưởng 
kinh tế lại có thể dẫn đến suy thoái môi trường 
(Asongu và cộng sự, 2020; Mishkin, 2009). Theo 
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ba, nghiên cứu của đề tài hỗ trợ các nhà hoạch 
định chính sách thiết kế các chính sách phát 
triển bền vững.

2.	 Tổng quan lý thuyết và nghiên cứu liên quan

2.1. Tổng quan lý thuyết

Toàn cầu hóa và phát triển tài chính đóng vai 
trò quan trọng trong việc thúc đẩy tăng trưởng 
kinh tế thông qua nhiều kênh khác nhau. Toàn 
cầu hóa mở rộng thị trường quốc tế và tạo điều 
kiện cho các quốc gia tiếp cận công nghệ, vốn, 
và tri thức từ các nước phát triển. Việc mở cửa 
thương mại và thu hút đầu tư trực tiếp nước 
ngoài (FDI) giúp các nền kinh tế tận dụng lợi 
thế so sánh, cải thiện năng suất và nâng cao 
khả năng cạnh tranh. Đồng thời, phát triển 
tài chính tạo điều kiện để tối ưu hóa phân bổ 
nguồn lực, cung cấp vốn cho các hoạt động đầu 
tư và khuyến khích đổi mới công nghệ. Các hệ 
thống tài chính phát triển hỗ trợ khả năng tiếp 
cận vốn của doanh nghiệp và cá nhân, đặc biệt 
là trong các ngành có nhu cầu đầu tư lớn vào 
nghiên cứu và phát triển. Sự kết hợp của toàn 
cầu hóa và phát triển tài chính giúp các quốc gia 
khai thác tối đa tiềm năng của mình, thúc đẩy 
tăng trưởng kinh tế bền vững, đồng thời tăng 
cường khả năng chống chịu với các cú sốc kinh 
tế toàn cầu.

Tác động của toàn cầu hóa đến tăng trưởng 
kinh tế

Toàn cầu hóa có tác động đáng kể đến tăng 
trưởng kinh tế thông qua việc thúc đẩy tự do 
thương mại, gia tăng đầu tư nước ngoài, và 
chuyển giao công nghệ. Các lý thuyết kinh tế cho 
rằng, toàn cầu hóa tạo điều kiện cho các quốc 
gia tận dụng lợi thế so sánh, từ đó thúc đẩy tăng 
trưởng kinh tế. Lý thuyết của Ricardo (1817) cho 
rằng, mở cửa thương mại giúp các quốc gia tối đa 
hóa lợi ích từ lợi thế so sánh, cho phép các nước 
chuyên môn hóa và tăng năng suất. Romer (1990) 
trong mô hình tăng trưởng nội sinh cũng chỉ ra 
rằng, toàn cầu hóa giúp mở rộng thị trường cho 
sản phẩm và công nghệ mới, tạo động lực để gia 
tăng đầu tư vào nghiên cứu và phát triển. Theo 

đó, điều này cho thấy toàn cầu hóa dù mang lại 
rất nhiều lợi ích đối với các nền kinh tế nhưng 
tác động tiêu cực của nó vẫn là một thách thức 
đáng e ngại. 

Có nhiều nghiên cứu đã tập trung vào các 
động lực thúc đẩy tăng trưởng kinh tế, và đặc 
biệt là vai trò của toàn cầu hóa và phát triển tài 
chính. Một nhóm nghiên cứu đã nhấn mạnh 
vai trò của toàn cầu hóa đối với tăng trưởng sản 
lượng thực trong dài hạn (Chang và cộng sự, 
2015; Dreher, 2006). Các nghiên cứu này cho 
thấy rằng, sự hội nhập quốc tế thông qua mở 
rộng thị trường và dòng vốn đầu tư có thể thúc 
đẩy năng suất và tăng trưởng kinh tế ở các nước. 
Trong khi đó, một nhóm nghiên cứu khác tập 
trung vào tác động của phát triển tài chính đến 
tăng trưởng kinh tế (Law & Singh, 2014; Arestis 
& Demetriades, 1997). Những nghiên cứu này 
chỉ ra rằng, việc phát triển hệ thống tài chính, 
thông qua cải thiện tiếp cận vốn và tăng cường 
quản lý tài chính, có thể có tác động tích cực 
đến tăng trưởng kinh tế. Tuy nhiên, các bằng 
chứng tổng hợp về tác động của toàn cầu hóa 
và phát triển tài chính đối với tăng trưởng dài 
hạn của các nước phát triển và đang phát triển 
có thể hỗn loạn và mâu thuẫn với nhau. Do 
đó, câu hỏi liệu toàn cầu hóa hay phát triển tài 
chính thúc đẩy tăng trưởng kinh tế ở các nước 
đang phát triển vẫn cần được giải quyết và kiểm 
tra thực nghiệm thêm. Để giải quyết câu hỏi 
này, nghiên cứu sử dụng phương pháp BVAR 
để kiểm tra các tác động của toàn cầu hóa và 
phát triển tài chính đối với tăng trưởng kinh tế 
của Việt Nam. Nghiên cứu này đóng góp cho 
các nghiên cứu hiện có: đầu tiên, tác động của 
toàn cầu hóa và phát triển tài chính đối với 
tăng trưởng kinh tế của Việt Nam chưa được 
phân tích chi tiết. Trong bối cảnh đó, nghiên 
cứu thực hiện nghiên cứu tác động của toàn cầu 
hóa và phát triển tài chính đối với tăng trưởng 
kinh tế ở Việt Nam trong chuỗi thời gian dài từ 
1992-2021; thứ hai, chúng tôi sử dụng kỹ thuật 
BVAR để đánh giá tác động của toàn cầu hóa và 
phát triển tài chính đối với tăng trưởng kinh tế 
ở Việt Nam, kỹ thuật Bayes được sử dụng trong 
nghiên cứu nhằm nhằm khắc phục hạn chế đối 
với các nghiên cứu mà cỡ mẫu chưa đủ lớn; thứ 
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(2004) bổ sung rằng, các thị trường tài chính 
phát triển cung cấp vốn dễ dàng hơn cho doanh 
nghiệp, nhất là các doanh nghiệp nhỏ và vừa. 
Khả năng tiếp cận vốn này giúp thúc đẩy sự đổi 
mới, tạo việc làm và tăng trưởng kinh tế. Ngoài 
ra, Schumpeter (1911) đã chỉ ra rằng, phát triển 
tài chính hỗ trợ đổi mới và tiến bộ công nghệ 
bằng cách cung cấp nguồn vốn cần thiết cho các 
dự án nghiên cứu và phát triển. Các ngân hàng 
và tổ chức tài chính phát triển sẽ giảm bớt rủi ro 
và chi phí cho các khoản vay, từ đó hỗ trợ sự đổi 
mới và tăng năng suất trong nền kinh tế.

Mặc dù phát triển tài chính có thể thúc đẩy 
tăng trưởng kinh tế, nhưng nếu không có quy 
định và giám sát hiệu quả, sự phát triển quá 
nhanh của tài chính có thể dẫn đến bất ổn kinh 
tế. Điều này nhấn mạnh tầm quan trọng của 
việc duy trì cân bằng giữa phát triển tài chính 
và giám sát chặt chẽ để bảo đảm tăng trưởng 
bền vững.

2.2. Các nghiên cứu liên quan

Các nghiên cứu liên quan về tác động của toàn 
cầu hóa đến tăng trưởng kinh tế

Toàn cầu hóa đã được định nghĩa và giải 
thích từ nhiều góc độ khác nhau. Một cách tổng 
quát, toàn cầu hóa thể hiện sự hội nhập ngày 
càng sâu rộng của các quốc gia vào nền kinh tế 
đa quốc gia, làm tăng cường sự tương tác giữa 
con người, trao đổi thông tin, phát triển công 
nghệ và các hoạt động văn hóa (Chang và cộng 
sự, 2015; Chang & Oxley, 2009). Quá trình này 
tạo điều kiện cho các quốc gia tận dụng thương 
mại song phương, chuyển giao hàng hóa và 
dịch vụ, huy động vốn vật chất và con người, 
cũng như chia sẻ các ý tưởng và kỹ năng quản lý 
mới. Stiglitz (2004) lập luận rằng, toàn cầu hóa 
thúc đẩy việc truyền đạt ý tưởng nhanh chóng 
và thu hẹp khoảng cách kiến thức, đồng thời 
làm giảm sự khác biệt giữa các thị trường vốn, 
điều này đặc biệt có tác động tích cực đến tăng 
trưởng kinh tế ở các nước đang phát triển. Theo 
Mishkin (2009), toàn cầu hóa làm tăng cường 
các thể chế tài chính và thúc đẩy nền kinh tế 
đạt được tốc độ tăng trưởng cao hơn. Falahaty 
và Law (2012) đã thực hiện nghiên cứu thực 

nghiên cứu của Dollar và Kraay (2004), toàn cầu 
hóa có tác động tích cực đến tăng trưởng kinh tế 
do thúc đẩy tự do thương mại, tạo điều kiện cho 
các quốc gia tiếp cận thị trường quốc tế, từ đó cải 
thiện năng suất và tăng trưởng GDP. Ngoài ra, 
toàn cầu hóa khuyến khích đầu tư nước ngoài, 
từ đó hỗ trợ tăng trưởng kinh tế thông qua các 
nguồn vốn mới, công nghệ tiên tiến, và nâng 
cao năng lực quản lý. Borensztein và cộng sự 
(1998) nhấn mạnh rằng, đầu tư trực tiếp nước 
ngoài (FDI) giúp tăng trưởng kinh tế bằng cách 
mang lại công nghệ và kỹ năng mới. Tương tự, 
Grossman và Helpman (1993) cho rằng toàn cầu 
hóa giúp thúc đẩy tăng trưởng kinh tế bằng cách 
tạo điều kiện cho sự lan tỏa công nghệ và tri thức 
từ các quốc gia phát triển sang các quốc gia đang 
phát triển, từ đó giúp cải thiện năng suất và khả 
năng cạnh tranh của nền kinh tế địa phương.

Tuy nhiên, tác động của toàn cầu hóa có thể 
khác nhau tùy thuộc vào điều kiện nội tại của 
mỗi quốc gia. Chính sách thích ứng và đầu tư 
vào giáo dục, công nghệ, và hạ tầng đóng vai 
trò quan trọng trong việc tận dụng tối đa lợi ích 
từ toàn cầu hóa để thúc đẩy tăng trưởng kinh tế 
bền vững.

Tác động của phát triển tài chính đến tăng 
trưởng kinh tế

Phát triển tài chính đóng vai trò quan trọng 
trong việc cải thiện hiệu quả phân bổ vốn và 
tăng trưởng kinh tế. Theo lý thuyết tài chính và 
tăng trưởng, sự phát triển của các thị trường và 
tổ chức tài chính giúp giảm thiểu rủi ro, cung 
cấp vốn cho đầu tư, và thúc đẩy đổi mới công 
nghệ. Trong mô hình của Levine (1997), phát 
triển tài chính giúp tăng trưởng kinh tế thông 
qua việc cải thiện khả năng tiết kiệm và đầu 
tư. Hệ thống tài chính phát triển giúp phân bổ 
nguồn lực hiệu quả hơn, đưa vốn đến các dự 
án có tiềm năng sinh lợi cao giúp tối ưu hóa 
hiệu quả sử dụng vốn. Tương tự, McKinnon 
(1973) và Shaw (1973) nhấn mạnh rằng, một hệ 
thống tài chính phát triển giúp nâng cao khả 
năng tiếp cận vốn cho doanh nghiệp và các cá 
nhân, từ đó tạo điều kiện cho việc mở rộng sản 
xuất và phát triển công nghệ. Beck và Levine 
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Wavelet chỉ ra rằng, có mối quan hệ nhân quả 
một chiều từ tăng trưởng kinh tế đến toàn cầu 
hóa kinh tế, từ đó dẫn đến các đề xuất chính 
sách để thúc đẩy tăng trưởng kinh tế ở Ghana.

Tuy nhiên, cũng có những bằng chứng mâu 
thuẫn cho thấy toàn cầu hóa có thể gây hại cho 
các nước đang phát triển. Slaughter (1997) chỉ 
ra rằng, tự do hóa thương mại có thể làm gia 
tăng sự chênh lệch thu nhập giữa các quốc gia 
giàu và nghèo. Ông lập luận rằng việc mở cửa 
thị trường có thể tạo ra những cơ hội cho các 
quốc gia phát triển, nhưng đồng thời cũng dẫn 
đến sự thất bại trong việc phân phối lợi ích một 
cách công bằng. Khi các quốc gia phát triển 
có nhiều lợi thế về công nghệ và tài chính, họ 
sẽ thu được phần lớn lợi ích từ thương mại 
quốc tế, trong khi các quốc gia đang phát triển 
thường gặp khó khăn trong việc cạnh tranh, từ 
đó làm sâu sắc thêm sự bất bình đẳng. Agénor 
(2004) phát hiện rằng, toàn cầu hóa có thể có 
những tác động tiêu cực đến tăng trưởng kinh 
tế ở các quốc gia nghèo. Ông chỉ ra rằng, mặc 
dù toàn cầu hóa có thể mở rộng cơ hội thương 
mại, nhưng nếu không đi kèm với cải cách 
thể chế và đầu tư vào cơ sở hạ tầng, các nước 
nghèo sẽ không thể tận dụng được lợi ích này. 
Điều này có thể dẫn đến sự gia tăng đói nghèo 
và giảm khả năng phát triển bền vững, khi mà 
các nguồn lực không được phân bổ một cách 
hiệu quả và công bằng. Ngoài ra, Blinder (2006) 
trong nghiên cứu của mình, Blinder nhấn mạnh 
rằng, toàn cầu hóa có thể làm gia tăng bất bình 
đẳng xã hội. Ông chỉ ra rằng sự gia tăng thương 
mại quốc tế và đầu tư nước ngoài có thể mang 
lại lợi ích kinh tế cho một số nhóm trong xã 
hội, trong khi các nhóm khác, đặc biệt là những 
người lao động trong các ngành công nghiệp 
kém cạnh tranh, có thể bị ảnh hưởng tiêu cực. 
Điều này dẫn đến sự gia tăng khoảng cách thu 
nhập trong xã hội và tạo ra những tác động tiêu 
cực đối với chất lượng cuộc sống của một bộ 
phận lớn dân cư.

Những nghiên cứu này cho thấy rằng mặc 
dù toàn cầu hóa có thể mang lại nhiều cơ hội, 
nhưng cũng có những rủi ro và thách thức lớn, 
đặc biệt là đối với các nước đang phát triển, nơi 

nghiệm về mối quan hệ giữa tài chính và toàn 
cầu hóa tại các quốc gia Trung Đông và Bắc Phi 
(MENA) thông qua các phương pháp PVAR và 
FMOLS cho thấy rằng, toàn cầu hóa ảnh hưởng 
tích cực đến chất lượng thể chế, phát triển tài 
chính và tăng trưởng kinh tế. Sau Thế chiến II, 
các quan hệ quốc tế đã có tác động sâu rộng 
đến thương mại và mở cửa kinh tế toàn cầu. 
Nghiên cứu của Wacziarg và Welch (2008) cho 
thấy, 22% các quốc gia đã tự do hóa chính sách 
thương mại vào năm 1960, con số này đã tăng 
lên 73% vào năm 2000, chứng tỏ hầu hết các 
quốc gia tham gia tích cực vào quá trình toàn 
cầu hóa, từ đó thúc đẩy sự phát triển kinh tế, xã 
hội, văn hóa và công nghệ. 

Bhanumurthy và Kumawat (2020) đã 
nghiên cứu mối quan hệ giữa toàn cầu hóa và 
tăng trưởng kinh tế tại 7 quốc gia Nam Á bằng 
phương pháp PVAR và Bảng nhân quả, cho 
thấy tác động phản hồi từ toàn cầu hóa tài chính 
đến tăng trưởng kinh tế ở khu vực này là yếu. 
Tuy nhiên, ở từng quốc gia cụ thể, kết quả có sự 
khác biệt rõ rệt. Tại Nepal, Maldives, Ấn Độ và 
Pakistan, tăng trưởng sản lượng đã kích thích 
toàn cầu hóa tài chính, trong khi ở Sri Lanka và 
Bhutan, vốn nước ngoài đã làm tăng sản lượng. 
Tương tự, nghiên cứu của Fuinhas và cộng sự 
(2019) xem xét mối quan hệ giữa toàn cầu hóa 
và tăng trưởng kinh tế ở các nước châu Âu từ 
năm 1990 đến 2018 bằng phương pháp ARDL, 
cho thấy giá trị độ trễ của tăng trưởng kinh tế có 
mối quan hệ tích cực đáng kể với giá trị hiện tại 
của nó. Các chỉ số toàn cầu hóa như dòng vốn 
FDI ròng và độ mở thương mại đã góp phần 
thúc đẩy tăng trưởng kinh tế ở các nước châu 
Âu trong bốn thập kỷ qua. Gần đây, Baidoo và 
cộng sự (2023) nghiên cứu tác động dài hạn và 
ngắn hạn của toàn cầu hóa kinh tế đối với tăng 
trưởng kinh tế của Ghana bằng cách sử dụng 
mô hình ARDL. Kết quả cho thấy, toàn cầu hóa 
kinh tế không thúc đẩy tăng trưởng kinh tế; cụ 
thể, mức độ toàn cầu hóa tăng 1% dẫn đến giảm 
tốc độ tăng trưởng kinh tế lần lượt là 1,80% và 
3,90% trong ngắn hạn và dài hạn. Kết quả cũng 
cho thấy, vốn, chi tiêu chính phủ và lao động là 
những yếu tố quyết định quan trọng cho tăng 
trưởng kinh tế. Kiểm định quan hệ nhân quả 
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nghiên cứu gần đây đã chỉ ra rằng, phát triển 
tài chính cũng có thể có tác động tiêu cực đến 
tăng trưởng kinh tế. Ví dụ, một số nghiên cứu 
cho thấy sự phát triển quá mức của hệ thống tài 
chính có thể dẫn đến sự hình thành bong bóng 
tài sản, gia tăng rủi ro tài chính và bất ổn kinh 
tế. Ngoài ra, sự gia tăng tính dễ bị tổn thương 
trong hệ thống tài chính có thể gây ra khủng 
hoảng tài chính, làm suy yếu tăng trưởng kinh 
tế bền vững (Ghosh và cộng sự, 2015; Arcand 
và cộng sự, 2015). Các nghiên cứu cũng cho 
rằng, khi quá trình phát triển tài chính không 
đi đôi với việc cải thiện chất lượng thể chế, điều 
này có thể dẫn đến tình trạng tham nhũng, tạo 
ra những bất lợi cho tăng trưởng kinh tế. Sự tập 
trung quyền lực trong tay một số cá nhân hoặc 
tổ chức tài chính lớn cũng có thể gây ra bất bình 
đẳng và hạn chế sự phát triển của doanh nghiệp 
nhỏ, ảnh hưởng đến tăng trưởng tổng thể (Beck 
và cộng sự, 2006). Hơn nữa, một số nghiên cứu 
đã phát hiện rằng, tại một số quốc gia, sự gia tăng 
tài chính không tương ứng với sự tăng trưởng 
kinh tế, thậm chí có thể làm giảm hiệu suất kinh 
tế do việc phân bổ nguồn lực không hiệu quả và 
đầu tư không bền vững (Samargandi và cộng 
sự, 2015). Điều này cho thấy rằng, cần có sự cân 
nhắc kỹ lưỡng trong việc thúc đẩy phát triển tài 
chính để đảm bảo rằng nó thực sự đóng góp 
tích cực cho tăng trưởng kinh tế.

Từ lược khảo các nghiên cứu trên, có thể 
thấy (1) các nghiên cứu trước đây thường tập 
trung vào việc khảo sát tác động của toàn cầu 
hóa đến tăng trưởng kinh tế hoặc của phát triển 
tài chính đến tăng trưởng kinh tế một cách 
riêng biệt. Điều này có nghĩa là các nghiên cứu 
thường chỉ xem xét một trong ba yếu tố này và 
không đồng thời nghiên cứu cả ba mối quan 
hệ trong một nghiên cứu duy nhất. Nghiên 
cứu này sẽ cố gắng lấp đầy khoảng trống này 
bằng cách điều tra cùng lúc tác động của ba yếu 
tố: toàn cầu hóa, phát triển tài chính và tăng 
trưởng kinh tế. Thay vì chỉ xem xét mỗi yếu tố 
một cách riêng biệt, nghiên cứu sẽ khảo sát các 
tương quan giữa chúng. Thông qua việc tổng 
hợp và phân tích các tác động đồng thời của ba 
yếu tố này, nghiên cứu hy vọng sẽ cung cấp một 
cái nhìn tổng quan và sâu sắc hơn về cơ chế và 

mà cấu trúc kinh tế và thể chế vẫn còn yếu kém. 
Việc thiết lập các chính sách phù hợp và đầu 
tư vào cơ sở hạ tầng cũng như cải cách thể chế 
là rất cần thiết để giảm thiểu các tác động tiêu 
cực này.

Các nghiên cứu liên quan về tác động của phát 
triển tài chính đến tăng trưởng kinh tế

Phát triển tài chính đóng vai trò quan trọng 
trong tăng trưởng kinh tế bằng cách cải thiện 
khả năng tiếp cận vốn cho các doanh nghiệp, 
đặc biệt là doanh nghiệp nhỏ và vừa. Nó tạo 
điều kiện cho việc huy động nguồn lực, khuyến 
khích đầu tư và đổi mới, đồng thời cải thiện 
hiệu quả quản lý và phân bổ nguồn lực. Nghiên 
cứu cho thấy rằng, hệ thống tài chính vững 
mạnh không chỉ thúc đẩy tăng trưởng kinh tế 
mà còn giúp giảm nghèo và bất bình đẳng, góp 
phần vào sự phát triển bền vững. Falahaty và 
Law (2012) cho thấy rằng, phát triển tài chính 
có ảnh hưởng tích cực đến tăng trưởng kinh tế 
ở các quốc gia Trung Đông và Bắc Phi, nhấn 
mạnh vai trò của các thể chế tài chính trong 
việc cải thiện chất lượng quản lý và thu hút đầu 
tư. Aghion và cộng sự (2005) chỉ ra rằng, sự 
phát triển của hệ thống tài chính không chỉ hỗ 
trợ tăng trưởng kinh tế mà còn khuyến khích 
đổi mới sáng tạo và đầu tư vào công nghệ mới, 
từ đó thúc đẩy năng suất lao động. Ngoài ra, 
Tran (2023) cho thấy rằng, phát triển tài chính 
không chỉ giúp tăng trưởng kinh tế mà còn 
làm giảm nghèo và bất bình đẳng thông qua 
việc tạo ra nhiều cơ hội việc làm và tăng thu 
nhập. Ekanayake và cộng sự (2021) chỉ ra rằng, 
sự phát triển tài chính có tác động tích cực đến 
tăng trưởng kinh tế ở các nước đang phát triển, 
nơi mà khả năng tiếp cận tài chính còn hạn chế, 
giúp cải thiện các điều kiện sống và tăng cường 
năng lực sản xuất. Bên cạnh đó, Hassan và cộng 
sự (2011) cho thấy rằng, việc cải cách các hệ 
thống tài chính có thể thúc đẩy tăng trưởng 
kinh tế bằng cách cải thiện khả năng tiếp cận 
vốn cho doanh nghiệp nhỏ và vừa, từ đó tạo ra 
sự bùng nổ trong khu vực tư nhân. 

Bên cạnh các tác động tích cực của phát 
triển tài chính đến tăng trưởng kinh tế, một số 
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Yi,i = A1Yi,t–1 + A2Yi,t–2 + ... + AkYi,t–k + βx Xi,t  
+ ui + εi,t

với:
Yi,t = (EGi,t, GLBi,t, FDi,t) là vector ngẫu nhiên 

cấp (1×3) các biến nội sinh với EG: tăng trưởng 
kinh tế (Tăng trưởng kinh tế được đo bằng GDP 
thực tế bình quân đầu người (USD)); GLB: Chỉ 
số toàn cầu hóa (Bộ chỉ số KOF, đo lường toàn 
cầu hóa gồm ba thành phần toàn cầu hóa kinh 
tế, chính trị và xã hội); FD: chỉ số phát triển tài 
chính (Chỉ số FD tổng do các chuyên gia IMF 
tổng hợp tính toán từ các chỉ số riêng lẻ). 

Yi,t–p là các vector cấp (1×3) biến nội sinh trễ;
A1, A2,…, Ak là vector cấp (k×k) các hệ số 

ước lượng;
k là độ trễ tối ưu;
Xi,t là các vector ngoại sinh cấp (1×l) là K: 

Vốn, L: lao động;
βx là các ma trận (l×k) hệ số ước lượng;
ui là vector hiệu ứng cố định biến phụ thuộc;
εi,t là vector sai số riêng.

Bộ dữ liệu được xem xét trong nghiên cứu 
này được lấy tại Việt nam trong giai đoạn từ 
năm 1992 đến năm 2021. Trong mô hình được 
xây dựng, dữ liệu về tăng trưởng kinh tế, toàn 
cầu hóa và phát triển tài chính được thu thập từ 
IMF, Worldbank. Bộ dữ liệu được quy đổi sang 
dạng logarit tự nhiên, việc chuyển đổi các biến 
sang dạng logarit tự nhiên nhằm giúp dữ liệu 
tiệm cận với phân phối chuẩn, đặc biệt khi các 
biến có phân phối lệch phải hoặc có giá trị ngoại 
lai lớn. Theo Wooldridge (2010), khi các biến 
đầu vào có phân phối chuẩn hoặc gần chuẩn, 
các ước lượng từ mô hình kinh tế lượng sẽ hiệu 
quả và tin cậy hơn do giảm thiểu sai lệch (bias) 
và phương sai (variance) trong các hệ số ước 
lượng. Ngoài ra, có thể giảm thiểu phương sai 
không đồng nhất (heteroscedasticity). Phương 
sai không đồng nhất có thể gây sai lệch trong 
ước lượng và ảnh hưởng đến tính hiệu quả 
của các hệ số hồi quy. Theo Gujarati và Porter 
(2009), sử dụng logarit tự nhiên có thể giúp 
giảm thiểu phương sai không đồng nhất khi dữ 

tác động của toàn cầu hóa đối với phát triển tài 
chính và tăng trưởng kinh tế. Điều này sẽ hỗ trợ 
quyết định chính sách hiệu quả hơn từ các nhà 
quản lý chính sách và các nhà nghiên cứu trong 
bối cảnh toàn cầu hóa ngày càng gia tăng; (2) về 
phương pháp nghiên cứu, các nghiên cứu trước 
đây đã áp dụng nhiều phương pháp thống kê 
truyền thống như FEM (Fixed Effects Model), 
FGLS (Feasible Generalized Least Squares), 
GMM (Generalized Method of Moments), 
PCSE (Panel Corrected Standard Errors), 
ARDL (Autoregressive Distributed Lag)... Tuy 
nhiên, các phương pháp này thường phải dựa 
trên nhiều giả định không phù hợp với thực tế, 
điều này có thể làm giảm độ chính xác của kết 
quả suy diễn và dự báo. Một trong những giả 
định chính là xem các tham số là giá trị không 
biết nhưng cố định, trong khi thực tế các tham 
số này có thể thay đổi khi kích thước mẫu được 
cập nhật theo thời gian. Phương pháp Bayes đưa 
ra một cách tiếp cận khác biệt bằng cách coi các 
tham số là các biến ngẫu nhiên được phân phối 
để biểu thị sự không chắc chắn và tin cậy của 
chúng. Điều này giúp tăng cường độ chính xác 
của mô hình mà không phụ thuộc quá nhiều 
vào kích thước mẫu. Ngoài ra, phương pháp 
Bayes cũng có khả năng khắc phục các khuyết 
điểm phổ biến của mô hình như sự tự tương 
quan, sự biến đổi của phương sai và các vấn đề 
nội sinh trong dữ liệu (Kruschke, 2014). Trong 
nghiên cứu này, tác giả sử dụng phương pháp 
Bayes VAR (Vector Autoregression) để nghiên 
cứu mối quan hệ giữa phát triển tài chính, toàn 
cầu hóa và tăng trưởng kinh tế tại Việt Nam. 
Bằng cách áp dụng phương pháp này, nghiên 
cứu hy vọng có thể cung cấp những nhận định 
chính xác hơn về cách mà các yếu tố này tương 
tác và ảnh hưởng đến nhau trong bối cảnh đang 
toàn cầu hóa ngày càng gia tăng và sự phát triển 
kinh tế của Việt Nam.

3.	 Phương pháp nghiên cứu

Dựa trên nghiên cứu gần đây của Nasreen và 
cộng sự (2020), tác giả thiết lập mô hình nghiên 
cứu mối quan hệ giữa toàn cầu hóa, phát triển 
tài chính và tăng trưởng kinh tế như sau:  
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giai đoạn này khá đồng đều, với mức trung bình 
khá cao, phản ánh sự hội nhập quốc tế mạnh 
mẽ của nền kinh tế Việt Nam.

Đối với biến Phát triển tài chính, trung bình 
của biến này là -1,0706 với độ lệch chuẩn là 
0,1584. Độ lệch chuẩn nhỏ chỉ ra rằng, sự phát 
triển tài chính tại Việt Nam trong giai đoạn 
nghiên cứu có sự ổn định tương đối. Giá trị 
trung bình âm cho thấy, mức độ phát triển tài 
chính có thể chưa đạt mức cao hoặc vẫn đang 
trong quá trình phát triển, cần có thêm các biện 
pháp và chính sách hỗ trợ để thúc đẩy.

Kiểm định tính dừng

Ước lượng mô hình BVAR đòi hỏi các biến 
trong mô hình phải được kiểm định tính dừng 
để đảm bảo tính hợp lệ và ổn định của mô hình. 
Để kiểm định tính dừng của dữ liệu, phương 
pháp ADF (Augmented Dickey-Fuller) được sử 
dụng. Đây là phương pháp phổ biến trong kinh 
tế lượng để xác định xem một chuỗi thời gian 
có chứa đơn vị gốc (unit root) hay không, tức là 
liệu chuỗi đó có dừng (stationary) hay không. 

Kết quả kiểm định tính dừng được trình bày 
trong Bảng 2. Với mức ý nghĩa 5%, các biến 
Toàn cầu hóa (GLB), Phát triển tài chính (FD) 
và Lao động (L) được xác định là dừng ở bậc 
I(0). Điều này có nghĩa là các biến này không 
cần phải sai phân để đạt tính dừng, tức là chúng 
đã ổn định và không có xu hướng tăng hay 
giảm theo thời gian. Ngược lại, hai biến Tăng 
trưởng kinh tế (EG) và Vốn (K) lại dừng ở bậc 
I(1). Điều này chỉ ra rằng, các biến này chỉ trở 
nên dừng sau khi đã sai phân bậc 1. Do đó, để 
đảm bảo tính hợp lệ của mô hình BVAR, hai 
biến EG và K được đưa vào mô hình ở dạng sai 
phân bậc nhất. Việc đưa các biến vào mô hình 
ở dạng sai phân là cần thiết để loại bỏ xu hướng 
không dừng, giúp mô hình BVAR trở nên ổn 
định và đáng tin cậy hơn. Điều này cũng giúp 
tránh được các vấn đề như ước lượng sai lệch và 
kết quả không chính xác khi phân tích các tác 
động dài hạn giữa các biến.

liệu có độ dao động lớn, cải thiện độ tin cậy của 
các kết quả ước lượng.

Trong nghiên cứu này sử sụng phương pháp 
Bayesian Vector Autoregression (BVAR), đây là 
một phương pháp thống kê được sử dụng rộng 
rãi trong kinh tế lượng, đặc biệt cho các mô hình 
dự đoán và phân tích mối quan hệ giữa nhiều 
biến. BVAR có thể cung cấp các ước lượng đáng 
tin cậy hơn trong bối cảnh dữ liệu ngắn, nhờ 
vào việc khai thác thông tin tiên nghiệm. Greene 
(2012) chỉ ra rằng BVAR có thể tạo ra các ước 
lượng mạnh mẽ hơn so với các mô hình hồi quy 
đơn giản trong điều kiện dữ liệu hạn chế. BVAR 
cho phép kết hợp thông tin từ nhiều biến trong 
một mô hình duy nhất, giúp cải thiện ước lượng 
và dự đoán khi dữ liệu ngắn. Bên cạnh đó, theo 
Banbura và cộng sự (2010), việc sử dụng BVAR 
có thể tận dụng thông tin từ các biến khác để 
bù đắp cho sự thiếu hụt dữ liệu trong một chuỗi 
thời gian cụ thể, dẫn đến các ước lượng chính 
xác hơn. Khi làm việc với chuỗi dữ liệu ngắn, 
việc ước lượng các mô hình hồi quy thông 
thường có thể gặp khó khăn do vấn đề đa biến 
(multicollinearity). BVAR có thể giúp giảm thiểu 
tác động của đa biến bằng cách kết hợp thông tin 
tiên nghiệm và điều chỉnh độ phức tạp của mô 
hình. Điều này giúp tăng cường độ ổn định của 
các ước lượng.

4.	 Kết quả nghiên cứu

Thống kê mô tả

Kết quả thống kê mô tả (xem Phụ lục l 
online) cho thấy, trung bình tăng trưởng kinh 
tế ở dạng logarit tự nhiên (Ln) là 6,8064, với độ 
lệch chuẩn là 1,0264. Điều này cho thấy rằng, 
tăng trưởng kinh tế của Việt Nam trong giai 
đoạn này có xu hướng ổn định, mặc dù vẫn có 
sự biến động đáng kể giữa các năm. 

Về biến Toàn cầu hóa, trung bình của biến 
này là 3,881 với độ lệch chuẩn là 0,2424. Sự biến 
động không quá lớn của độ lệch chuẩn này cho 
thấy mức độ toàn cầu hóa ở Việt Nam trong 
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độ trễ bằng phương pháp Bayes cho phép tính 
toán xác suất thực tế của từng mô hình dựa trên 
dữ liệu quan sát được, thông qua xác suất hậu 
nghiệm của mô hình. Phương pháp Bayes cung 
cấp một cách tiếp cận hiệu quả hơn, cho phép 
xem xét không chỉ độ chính xác mà còn tính 
đơn giản và hiệu quả của mô hình. Kết quả kiểm 
định được trình bày trong Bảng 2 cho thấy, xác 
suất hậu nghiệm tại độ trễ 1 là 100%. Điều này 
có nghĩa là mô hình với độ trễ 1 có xác suất cao 
nhất là mô hình tối ưu dựa trên dữ liệu đã quan 
sát. Do đó, nghiên cứu này quyết định sử dụng 
độ trễ 1 làm độ trễ tối ưu, đảm bảo rằng mô 
hình BVAR được xây dựng một cách hiệu quả 
và chính xác nhất.

Xác định độ trễ tối ưu

Mục đích của kiểm định này là lựa chọn số 
độ trễ phù hợp để đưa vào mô hình, nhằm tránh 
bỏ sót các biến giải thích quan trọng và tìm ra 
mô hình tối ưu nhất. Việc xác định độ trễ tối 
ưu là rất quan trọng vì nó ảnh hưởng trực tiếp 
đến tính chính xác và hiệu quả của mô hình ước 
lượng. Các phương pháp truyền thống, chẳng 
hạn như các phương pháp sử dụng tiêu chí AIC 
(Akaike Information Criterion), thường có xu 
hướng đánh giá quá cao số lượng độ trễ. Điều 
này có thể dẫn đến mô hình phức tạp không 
cần thiết, làm giảm độ tin cậy và tính khả thi 
của các kết quả phân tích. Thay vào đó, chọn 

Bảng 1. Kiểm định nghiệm đơn vị bằng phương pháp ADF

Biến Phương pháp ADF 
Chuỗi gốc Sai phân bậc 1 Bậc dừng

EG -2,005 -3,150** I(1)
GLB -3,595*** x I(0)
FD -3,6800*** x I(0)
K -0,1879 -3,079** I(1)
L -2,918** x I(0)

Bảng 2. Bảng chọn độ trễ tối ưu cho mô hình 

log(ML) Xác suất tiền nghiệm Xác xuất hậu nghiệm
Độ trễ 1 159,2934 0,25 1
Độ trễ 2 144,0646 0,25 0
Độ trễ 3 127,9979 0,25 0
Độ trễ 4 111,8247 0,25 0

Kết quả hàm phản ứng đẩy (Impulse response 
function – IRF)

Thông qua các hàm phản ứng đẩy (Impulse 
response function – IRF) chỉ ra các biến trong 
mô hình phản ứng như thế nào khi xảy ra cú sốc 
với một biến trong mô hình, từ đó để nhận ra sự 
truyền dẫn của từng cú sốc đến các biến riêng 
biệt. Đối với cú sốc gia tăng toàn cầu hóa một 
đơn vị, cả hai biến tăng trưởng kinh tế và phát 
triển tài chính đều phản ứng cùng chiều tương 

ứng là 0,0160% và 0,0195%. Tương tự, với cú 
sốc gia tăng phát triển tài chính 1 đơn vị, toàn 
cầu hóa phản ứng cùng chiều 0,0184% và tăng 
trưởng kinh tế giảm 0,0023%. Cuối cùng với cú 
sốc tăng trưởng kinh tế tăng 1 đơn vị toàn cầu 
hóa tăng 0,0208% và phát triển tài chính giảm 
-0,0445%. Qua đó cho thấy, có mối tương quan 
dương giữa toàn cầu hóa và tăng trưởng kinh 
tế; toàn cầu hóa và phát triển tài chính, và mối 
tương quan âm giữa phát triển tài chính và tăng 
trưởng kinh tế (xem Phụ lục 2 online).
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tín dụng có thể khiến phát triển tài chính không 
đem lại hiệu quả mong muốn cho tăng trưởng 
kinh tế. Các nghiên cứu cho thấy, nếu hệ thống 
tài chính không đi kèm với các biện pháp quản 
lý rủi ro và khung pháp lý phù hợp, nó có thể 
gây ra bất ổn kinh tế. Nghiên cứu của Barajas 
và cộng sự (2013) chỉ ra rằng, trong các quốc 
gia đang phát triển với chất lượng thể chế chưa 
cao, phát triển tài chính có thể dẫn đến tăng nợ 
xấu và hiệu quả phân bổ vốn kém, gây tác động 
tiêu cực đến tăng trưởng kinh tế. Tại Việt Nam, 
khung pháp lý và giám sát tài chính chưa hoàn 
thiện có thể góp phần vào tình trạng phân bổ 
nguồn lực không hiệu quả, từ đó làm giảm tác 
động tích cực của tài chính đến tăng trưởng. 
Một nguyên nhân quan trọng là tình trạng tăng 
trưởng tín dụng nhanh chóng, nhưng lại không 
đi kèm với chất lượng tín dụng cao. Nghiên 
cứu của Vo và Nguyen (2018) cho thấy, khi các 
ngân hàng tập trung cho vay trong các ngành 
bất động sản hoặc các doanh nghiệp nhà nước, 
nguồn vốn không được phân bổ hiệu quả và rủi 
ro tín dụng gia tăng, dẫn đến các khoản nợ xấu. 
Nợ xấu cao có thể làm giảm động lực đầu tư 
của các doanh nghiệp và gây áp lực lên hệ thống 
ngân hàng, ảnh hưởng tiêu cực đến tăng trưởng 
kinh tế. Bên cạnh đó, hệ thống tài chính Việt 
Nam chủ yếu dựa vào ngân hàng thay vì các thị 
trường vốn phát triển như chứng khoán, trái 
phiếu. Nghiên cứu của Beck và Levine (2004) 
chỉ ra rằng, hệ thống tài chính chỉ dựa vào ngân 
hàng có thể làm giảm tính đa dạng trong nguồn 
vốn và tạo ra rủi ro lớn khi tín dụng bị tập trung 
quá mức. Điều này khiến nền kinh tế Việt Nam 
dễ bị ảnh hưởng khi hệ thống ngân hàng gặp 
bất ổn, từ đó cản trở sự phát triển bền vững.  

5.	 Kết luận

Kết quả nghiên cứu cho thấy tồn tại mối 
tương quan dương giữa toàn cầu hóa và tăng 
trưởng kinh tế; toàn cầu hóa và phát triển tài 
chính, và mối tương quan âm giữa phát triển 
tài chính và tăng trưởng kinh tế. Như vậy, toàn 
cầu hóa đã thúc đẩy tăng trưởng kinh tế ở Việt 
Nam thông qua việc mở rộng thương mại quốc 
tế, thu hút đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI), và 

Từ kết quả nghiên cứu có thể thấy, toàn cầu 
hóa đã thúc đẩy tăng trưởng kinh tế ở Việt Nam 
thông qua việc mở rộng thương mại quốc tế, 
thu hút đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI), và 
tạo điều kiện cho chuyển giao công nghệ. Việt 
Nam đã hưởng lợi lớn từ quá trình toàn cầu hóa 
với sự tham gia vào các hiệp định thương mại tự 
do (FTA) như CPTPP và EVFTA, giúp gia tăng 
xuất khẩu và mở rộng thị trường cho hàng hóa. 
Theo nghiên cứu của World Bank (2020), các 
FTA đã giúp Việt Nam tăng cường xuất khẩu, 
cải thiện năng lực sản xuất, và nâng cao tính 
cạnh tranh, từ đó thúc đẩy tăng trưởng GDP. 
Tương tự, toàn cầu hóa đã tạo điều kiện để Việt 
Nam thu hút FDI vào các ngành công nghiệp 
chủ chốt như dệt may, điện tử, và công nghệ 
thông tin. Nghiên cứu của Freeman (2002) cho 
thấy, FDI đã góp phần quan trọng vào tăng 
trưởng kinh tế ở Việt Nam, không chỉ mang lại 
nguồn vốn lớn mà còn chuyển giao công nghệ 
và kỹ năng quản lý từ các quốc gia phát triển, 
giúp cải thiện năng suất và năng lực cạnh tranh 
của các doanh nghiệp trong nước. Ngoài ra, 
sự tham gia của các doanh nghiệp nước ngoài 
thông qua FDI đã giúp Việt Nam tiếp nhận 
công nghệ tiên tiến và nâng cao kỹ năng cho 
lực lượng lao động. Theo Athukorala và Tien 
(2012), công nghệ và kỹ năng được chuyển 
giao từ các doanh nghiệp FDI giúp tăng năng 
suất lao động và thúc đẩy sự phát triển của các 
ngành công nghiệp có giá trị gia tăng cao, từ 
đó đóng góp vào tăng trưởng kinh tế dài hạn. 
Sự tăng trưởng từ toàn cầu hóa còn được hỗ 
trợ bởi các cải cách kinh tế của Việt Nam, đặc 
biệt là từ chính sách đổi mới năm 1986, tạo nên 
môi trường thuận lợi cho thương mại và đầu 
tư. Nhờ đó, Việt Nam đã trở thành một trong 
những nền kinh tế phát triển nhanh nhất khu 
vực Đông Nam Á, đạt được tăng trưởng kinh tế 
cao và giảm đáng kể tỷ lệ đói nghèo.

Về mối quan hệ nghịch chiều giữa phát triển 
tài chính và tăng trưởng kinh tế ở Việt Nam có 
thể được lý giải bởi một số yếu tố như chất lượng 
thể chế, tính ổn định của hệ thống tài chính, và 
cơ cấu tín dụng chưa hiệu quả. Trong bối cảnh 
phát triển kinh tế nhanh chóng, những hạn chế 
trong hệ thống tài chính và vấn đề về chất lượng 
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Ngoài ra, để thúc đẩy mối quan hệ tích cực 
giữa phát triển tài chính và tăng trưởng kinh tế, 
Việt Nam có thể thực hiện các chính sách tập 
trung vào nâng cao chất lượng quản lý rủi ro, 
đa dạng hóa các kênh tài chính và hoàn thiện 
khung pháp lý: (1) Nâng cao chất lượng quản lý 
rủi ro trong hệ thống tài chính, xây dựng cơ chế 
giám sát tài chính chặt chẽ. Tăng cường vai trò 
của Ngân hàng Nhà nước và các cơ quan quản 
lý khác trong việc giám sát hệ thống tài chính, 
đặc biệt là trong quản lý rủi ro tín dụng và kiểm 
soát nợ xấu. Áp dụng các chuẩn mực quốc tế 
như Basel III để cải thiện năng lực kiểm soát rủi 
ro của các ngân hàng; (2) Đa dạng hóa các kênh 
tài chính để giảm lệ thuộc vào tín dụng ngân 
hàng, phát triển thị trường chứng khoán và trái 
phiếu, khuyến khích sự phát triển của các quỹ 
đầu tư, quỹ hưu trí và các sản phẩm bảo hiểm 
có thể cung cấp các kênh đầu tư khác nhau và 
giảm áp lực lên hệ thống ngân hàng. Thúc đẩy 
sự phát triển của thị trường tài chính vi mô, 
đẩy mạnh các sản phẩm tài chính vi mô để 
hỗ trợ doanh nghiệp nhỏ và hộ gia đình trong 
việc tiếp cận vốn. Việc phát triển các kênh tài 
chính vi mô sẽ giúp các đối tượng này không 
phải phụ thuộc vào tín dụng ngân hàng và giảm 
nguy cơ tín dụng không lành mạnh; (3) Hoàn 
thiện khung pháp lý trong lĩnh vực tài chính, 
xây dựng và áp dụng các quy định phù hợp với 
chuẩn quốc tế. Tăng cường bảo vệ nhà đầu tư 
và người tiêu dùng tài chính nhằm tăng tính 
minh bạch và giảm thiểu rủi ro trong giao dịch 
tài chính. Chính phủ nên áp dụng các biện pháp 
đảm bảo quyền lợi nhà đầu tư, cũng như tạo 
ra môi trường minh bạch, giúp nâng cao niềm 
tin của người tiêu dùng vào hệ thống tài chính. 
Những hàm ý chính sách này không chỉ giúp 
giảm rủi ro trong hệ thống tài chính, mà còn 
tạo nền tảng bền vững cho tăng trưởng kinh tế, 
hỗ trợ Việt Nam trong quá trình hội nhập quốc 
tế. Việc kết hợp nâng cao chất lượng quản lý rủi 
ro, đa dạng hóa kênh tài chính và hoàn thiện 
khung pháp lý sẽ giúp Việt Nam tối ưu hóa lợi 
ích từ phát triển tài chính và đóng góp tích cực 
vào tăng trưởng kinh tế trong dài hạn.

tạo điều kiện cho chuyển giao công nghệ. Mối 
quan hệ nghịch chiều giữa phát triển tài chính 
và tăng trưởng kinh tế ở Việt Nam có thể bắt 
nguồn từ các vấn đề về chất lượng thể chế, tăng 
trưởng tín dụng không bền vững và lệ thuộc vào 
hệ thống ngân hàng. Để cải thiện mối quan hệ 
này, Việt Nam cần nâng cao chất lượng quản lý 
rủi ro, đa dạng hóa các kênh tài chính và hoàn 
thiện khung pháp lý trong lĩnh vực tài chính.

Để tối ưu hóa lợi ích của toàn cầu hóa và 
thúc đẩy tăng trưởng kinh tế bền vững ở Việt 
Nam, các giải pháp cần tập trung vào việc nâng 
cao năng lực cạnh tranh, cải thiện môi trường 
đầu tư, và phát triển nguồn nhân lực: (1) Nâng 
cao năng lực cạnh tranh của doanh nghiệp 
trong nước thông qua việc hỗ trợ doanh nghiệp 
nhỏ và vừa (SMEs), khuyến khích đổi mới và 
áp dụng công nghệ; (2) Cải thiện môi trường 
đầu tư,  thủ tục hành chính, khung pháp lývà 
thu hút FDI chất lượng cao, tăng cường thu 
hút FDI vào các ngành có giá trị gia tăng cao; 
(3) Phát triển nguồn nhân lực chất lượng cao, 
đào tạo nguồn nhân lực theo nhu cầu của thị 
trường toàn cầu, tăng cường hợp tác giáo dục 
quốc tế. Những lao động có kỹ năng cao sẽ giúp 
Việt Nam cạnh tranh hiệu quả hơn trong môi 
trường toàn cầu hóa; (4) Phát triển cơ sở hạ 
tầng, logistics hiện đại và ứng dụng công nghệ 
trong quản lý hạ tầng, sử dụng công nghệ và hệ 
thống quản lý thông minh (như IoT và AI) để 
tối ưu hóa hoạt động logistics và giảm thiểu chi 
phí vận hành. Việc này giúp tăng cường hiệu 
quả của chuỗi cung ứng và đảm bảo hàng hóa 
đến tay người tiêu dùng quốc tế nhanh chóng 
và hiệu quả; (5) Phát triển công nghiệp hỗ trợ 
và liên kết với chuỗi cung ứng toàn cầu, tăng 
cường liên kết giữa các doanh nghiệp nội địa và 
doanh nghiệp FDI, chính phủ có thể hỗ trợ các 
doanh nghiệp trong nước tham gia vào chuỗi 
cung ứng của các công ty đa quốc gia, tạo điều 
kiện cho sự chuyển giao công nghệ và cải thiện 
kỹ năng sản xuất. Những giải pháp trên sẽ giúp 
Việt Nam tận dụng các cơ hội từ toàn cầu hóa, 
thúc đẩy tăng trưởng kinh tế bền vững, đồng 
thời nâng cao vị thế của Việt Nam trong nền 
kinh tế toàn cầu.



27

Tạp chí Nghiên cứu Tài chính - Marketing Số 90 (Tập 16, Kỳ 3) – Tháng 06 Năm 2025

theo có thể thực hiện nghiên cứu mở sộng hơn 
với các yếu tố khác.

Phạm vi bài báo chỉ mới tập trung nghiên 
cứu yếu tố toàn cầu hóa và phát triển tài chính 
đến tăng trưởng kinh tế, các nghiên cứu tiếp 
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