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This paper studies the impact of financial inclusion on tax revenue in the 22
Asian countries from 2005 to 2022. The results show a threshold effect of
financial inclusion on tax revenue. In countries that have not yet developed
financial inclusion (FI < -0.1221), financial inclusion will boost tax revenue.
However, when financial inclusion is overdeveloped (countries with FI from
0.1221 to 7.1408), financial inclusion will have a negative impact on tax
revenue. The impact is even more significant in countries with FI > 7.1408.
In addition, the results show that GDP per capita and the proportion of the
agricultural sector are not statistically significant. Population growth rate
and the proportion of the industrial sector variables were found to reduce
tax revenue, while Inflation rate, Urbanization rate, and Trade openness
have a positive impact on improving tax revenue.
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Bai viét nghién ctiu vé tac dong ctia tai chinh toan dién dén doanh thu thué
tai 22 quc gia Chau A trong giai doan tii naim 2005 dén nam 2022. Két qua
nghién ctiu cho thdy, cé ton tai ngudng tac dong cta tai chinh toan dién
dén doanh thu thué. Tai cidc quéc gia chua phat trién tai chinh toan dién
(FI < -0,1221), tai chinh toan dién sé thuc ddy doanh thu thué tai cac quéc
gia nay. Tuy nhién, khi phat trién tai chinh toan dién qua mtic (cac quéc
gia vugt ngudng -0,1221 va dudi 7,1408), tai chinh toan dién sé tac dong
tiéu cuc v6i doanh thu thué, hon niia, tai cdc qudc gia phat trién tai chinh
toan dién qua mtc (FI > 7,1408), tac dong nay sé cang tiéu cuc hon. Ngoai
ra, két qua cho thay, GDP binh quan dau ngudi va ty trong nganh ndng
nghiép khong c6 y nghia thong ké. Ty 1¢ gia tang dan so va ty trong nganh
cong nghiép tac dong lam giam doanh thu thué trong khi ty 1é lam phat, ty
1¢ do thi hdéa va d6 md thuong mai c6 tac dong cai thién doanh thu thué.

1. Giéi thiéu

chinh chu chét cia Nha nudc, nhiing bién dong
trong ngudn thu tii thué c6 thé taic dong dén chi

Trong bdi canh hién nay, thué git vai tro
quan trong trong viéc tai phan b6 ngudn luc
ctia Chinh pha nham thic ddy ting trudng
kinh t€ va tai trg cho cac hang héa, dich vu cong
(Worlu & Nkoro, 2012). Nguon thu thué khong
chi la muc tiéu ma con la céng cu d€ nang cao
phuc lgi xa héi va danh gia hiéu qua quan ly
nha nudc (Ebi, 2018). V6i vai tro la nguon tai
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tiéu va ddu tu cong, qua d6 anh hudng dén tang
truong kinh t€. Do do, viéc du bao chinh xac
nguon thu thué 1a diéu kién can thiét d€ hoach
dinh céc chinh sach tai khoa hiéu qua hon. Va
mot trong nhiing cach dé cai thién doanh thu
thué la gidm thiéu nén “kinh t€ ngdm”, cac
hoat dong kinh t€ chua dugc ghi nhan. Doanh
thu thué€ trung binh ctia cac quoc gia trén thé
gidi tu 2005-2020 da giam, ddc biét sau cudc
khting hoang tai chinh 2008, tii 14,79% xudng
con 13,55% vao ndm 2020. Diéu nay thic ddy
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nghién ctu va chinh phtt kham pha cac mo hinh
v6i cac yéu t6 nhu tang téng gid tri nganh nong
nghiép, cong nghiép va mé rong thuong mai
dé ting doanh thu thué (Oz-Yalaman, 2019;
Nnyanzi va cdng sy, 2018). Tuy nhién, cac yéu
t6 nay khac nhau & moéi quoc gia, nén dong goép
vao tang trudng doanh thu thué chi ¢ mtic do
nhdt dinh. Hién nay, tai chinh toan dién dang
dugc chu trong vi tiém ndng dong gop vao tang
truéng doanh thu thué.

Nhiéu nghién ctiu gan day cua Omojola va
cong su (2022), Al-Own va Bani-Khalid (2021),
va Oz-Yalaman (2019) chi ra rang, tai chinh
toan dién co thé cai thién doanh thu thué quéc
gia thong qua viéc giam quy mo cta nén kinh
té€ ngam (Akgay va cong su, 2016). Cac quoc gia
trén thé giéi néi chung va khu vic Chau A noéi
riéng dang ddy manh hé thong tai chinh toan
dién nham dat dugc cdc muc tiéu phat trién
kinh té. World Bank (2015) da chi ra khi mtic
do tai chinh toan dién ting 10%, GDP binh
quan dau nguoi co thé tang thém 0,3%. Tuong
tu, nghién ctiu ctia Quy Tién té Qudc té (IMF)
cho thdy viéc mé rong kha néng ti€p can cac
dich vu tai chinh & cac nudc thu nhép thip co
thé dan dén sy gia ting dang ké GDP binh quan
dau nguoi. Tuy nhién, sy tdng trudng nay phai
danh ddi bang viéc doanh thu thué ngay cang
gidm. Tai Chau A, doanh thu thué trong giai
doan 2005-2022 chi ting trudng nhe ti 9,86%
1én 10,29%, tham chi trong ba ndm gan day c6
xu huéng giam dan, mot phan do anh hudng
cua tai chinh toan dién.

Tai chinh toan dién khong chi tdc dong phi
tuyén ma con anh huéng dén doanh thu thué
& mot muc do nhét dinh. Vi vdy, nghién ctiu
tac dong ctia tai chinh toan dién dén doanh thu
thué bang phuong phap hoéi quy ngudng c6 thé
cung cdp cdi nhin tdng quan vé anh hudng cta
tai chinh toan dién dén doanh thu thué tai cac
qudc gia trong khu vic Chau A. Tu dé, tac gia
c6 thé rut ra cac chinh sach phu hogp cho nhém
quoc gia nay va ca Viét Nam.

Viéc nghién ctiu nay sé giup cung cap thong
tin can thiét d€ cac qudc gia c6 thé diéu chinh
chién lugc tai chinh cia minh sao cho hai hoa
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gitia viéc mo rdng ti€p cdn tai chinh va duy tri
cac nguon thu ti thué, dong thai dam bao phat
trién kinh té€ bén viing.

2. Co s6 ly thuyét nghién citu

Dua vao ly thuyét trung gian tai chinh cta
Diamond (1984), ly thuyét thong tin bat can
xung cta George (1970), thdi gian qua da cé
nhiéu nghién ctiu thuc nghiém nghién ctiu vé
doanh thu thué duédi tac dong ctia tai chinh
toan dién. Dau tién la nhiing nghién ctu tac
dong tuyén tinh cua tai chinh toan dién lén
doanh thu thué. Ahamed (2016) da nghién ctiu
tam quan trong cua tai chinh toan dién doi véi
viéc tron thué€ ctia cac doanh nghiép. Phan tich
dit liéu tir 42 quéc gia dang phat trién trong giai
doan tti 2003 dén 2010, nghién ctiu chi ra rang,
cac doanh nghiép tai cdc quoc gia cé hé thong
tai chinh phat trién hon thuong c6 mtic d6 trén
thué thap hon. Két qua nay cang dugc cung co
manh mé hon tai cac quoc gia cé hé thong phap
ly kién c6 hon va ty 1é khu vuc kinh té phi chinh
thiic nhé hon. Nhiing phat hién nay bd sung
thém bang chiing cho thay, viéc thuc hién cac
chinh sach nham phat trién tai chinh toan dién
c6 thé gop phén giam thiéu hanh vi trén thué
trong cac nudc dang phat trién. Ajide va Bankefa
(2017) da nghién ctiu anh hudng ctia hoat dong
hé thong tai chinh dén thu thué tai Nigeria tu
1981 dén 2014. Ap dung phuong phdp ARDL,
phan tich nhan qua, phén tich phuong sai va
phan ting xung, nghién ctiu da chi r6 su anh
hudng ctia cac yéu t6 nhu phat trién thi truong
chting khodn, phat trién ngin hang va khung
hoang ngan hang dén qua trinh thu thué. Két
qua cho thay, chinh phu can st dung hé thong
tai chinh mot cach hiéu quéa dé ting cudng hiéu
qua thu ngan sach va thuc ddy ting trudng kinh
té. Nghién ctiu vé mdéi quan hé¢ gitia dong von
dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI), tang trudng
kinh té va téng doanh thu thué tai 33 quéc gia
OECD trong giai doan 1995-2014 ctia Bayar va
cong su (2017) da st dung phuong phap dong
lién két dit liéu Westerlund-Durbin-Hausman
(2008) phat trién bai Westerlund (2008) va thu
nghiém nhdn qud di liéu ctia Dumitrescu va
Hurlin (2012). Két qua cho thdy mot moi lién
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két chat ché gitta FDI, ting trudng kinh t€ va
tong nguon thu thué. Hon ntia, c6 moi quan hé
nhan qua mot chiéu tu dong von dau tu truc
tiép nudc ngoai dén tdng doanh thu va moi
quan hé nhin qua hai chiéu giia tang trudng
kinh té va dong von dau tu truc tiép nudc ngoai.
Két qua nghién ctiu ctia Nnyanzi va cong su
(2018) vé anh hudng cta phat trién tai chinh
dén thué tai cac quoc gia Dong Phi trong giai
doan 1990-2014 bang phuong phip GMM
khang dinh vai tro thiét yéu cta phat trién tai
chinh, ca vé mat cac t6 chtc tai chinh lan thi
truong tai chinh, doéi véi viéc gia tang ngudn
thu thué trong khu vuc. Viéc phan chia by doi
nay cho thdy rdng, chiéu sau ctia cac t6 chic tai
chinh c6 y nghia rat quan trong doi véi doanh
thu thué, v6i 1% thay d6i du kién sé mang lai
khoang 0,26% thay d6i trong thu thué. Tiép
theo 1a mtic d¢ ti€p can, do sau va hiéu qua cta
thi trudng tai chinh. Két qua khong tim thay
bang chling quan trong ung ho viéc tiép cén thi
truong tai chinh va hiéu qua cta cac t6 chtc
tai chinh mdc du kha nang vé sau duong nhu
khong thé chdp nhan dugc. Bang chiing chi tiét
hon da chi ra rang, mot moi trudng thé ché va
chinh tri lanh manh c6 vai tro nhu moét yéu t6
xuc tac dé€ dat dugc ty 1é thu thué trén GDP cao
hon thong qua phat trién tai chinh. Nghién ctiu
cting nhan manh tdm quan trong ctia cac chinh
sach thuc ddy chiéu sdu va kha nédng tiép can
cua cac t6 chc tai chinh, cing nhu hiéu qua
cua thi trudng tai chinh ¢ Dong Phi. Pong thai,
viéc tang cuong cac chuong trinh chong tham
nhiing va cai thién quan tri dan cht dugc xem
la yéu t6 c6 kha nang cai thién két qua tai chinh,
qua d6 ho trg viéc thu thué trong nudc, dong
gop vao viéc thuc hién cac Muc tiéu Phat trién
Bén viing ctia Lién hgp quoc. Két qua nghién
ctiu con xac nhén tdc dong tich cuc cua cac yéu
t6 nhu thu nhap thué bi tré, GDP binh quan dau
nguoi, do maé thuong mai, ty 1¢ ng trén GDP va
mat do dan s6 dén nod luc thu thué. Oz-Yalaman
(2019) da tién hanh nghién ctiu vé moi quan hé
gitia tai chinh toan dién va doanh thu thué tai
137 quoc gia tlii 2011-2017, st dung di liéu tu
Global Findex. Két qua phan tich cho thay moi
lién hé dang ké va tich cuc gitia tai chinh toan
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dién va nguén thu ti thué, khdng dinh vai tro
quan trong cua tai chinh toan dién trong viéc
xac dinh nguon thu nay. Diéu nay c6 y nghia
ddc biét trong viéc tang cuong cac ngudn thu
khac nhau nhu thué thu nhip doanh nghiép,
thué thu nhap ca nhan va thué truc thu. Cac nha
hoach dinh chinh sach khap noi trén thé giéi
dugc khuyén khich khai thac tiém nang nay dé
cai thién kha nang thu thué bang cach thac ddy
phat trién tai chinh toan dién. Tsaurai (2020)
da nghién ctu anh hudng cua thué va dau tu
truc tiép nudc ngoai (FDI) dén su phat trién tai
chinh tai cac thi truong méi ndi tii 2001 dén
2017. Két qua nghién ctiu bang GMM cho théy,
su phat trién tai chinh chiu anh hudng tich cuc
bdi do tré cua chinh né va FDI, trong khi tac
dong cua thué 1én sy phat trién tai chinh thi
it ro rét hon. Nghién ctu ciing chi ra rang, su
két hop ctia thué va FDI mang lai tac dong tich
cuc dang ké dén su phat trién tai chinh, khuyén
khich cac thi trudng méi néi ting cuong thu
thué dé€ cai thién su phat trién tai chinh. Nghién
ctiu cling khuyén nghi thuc hién dong thoi cac
chinh sach nay cung véi cac chuong trinh thu
hut dong von FDI néu cac nudc nay c6 y dinh
tang cudng phat trién khu vuc tai chinh. Nghién
cutu cta AI-Own va Bani-Khalid (2021) khao sat
moi quan hé gitia tai chinh toan dién va thué tai
28 quéc gia chau Au tli 2011 dén 2017. Két qua
nghién ctu dua trén di liéu ti Global Findex
thé hién su gia ting trong s6 ngudi dugc ho trg
tai chinh da dan dén ting nguén thu thué cta
chinh pht, nho vao ty 1¢ ngudi dan s¢ hiu tai
khoan ngan hang va thé tin dung cao hon. Phan
tich cho thdy mot tac dong tich cuc va dang ké
cta tai chinh toan dién lén cac bién phap thu
thué, lam r6 tam quan trong cua tai chinh toan
dién trong viéc xac dinh nguén thu thué &
Chau Au. Nghién ctiu vé tac dong cta thué déi
v6i tang trudng kinh té ctia Tsaurai (2021) tai
cac thi truong méi néi ti 2008 dén 2018 bang
phuong phap GMM, FEM, REM va OLS cho
thdy, su két hgp ctia thué va phat trién tai chinh
c6 anh huong tich cuc dang ké dén ting trudng
kinh té, nhdn manh vai tro ctia phét trién tai
chinh trong viéc cting c6 tac dong ctia thué doi
v6i tang trudng. Lompo (2024) da tién hanh
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nghién ctiu anh hudng ctia phat trién tai chinh
dén kha nang huy dong nguon thu thué & cac
nudc dang phat trién tii 1995-2017. Phan tich
dii liéu bang cho thdy, sy phat trién ctia cac linh
vuc tai chinh ¢6 tac dong tich cuc va dang ké
dén viéc tang ngudn thu ti thué. Nghién ctiu
ciing chi ra rang, phat trién tai chinh thuc ddy
dang ké doanh thu tii thué truc thu so v6i thué
gian thu. Dac biét, tac dong nay phu thudc vao
cac yéu t6 nhu muc do phat trién kinh té, d0 ma
cua thi truong tai chinh, va chinh sach tai khoa
cua cac quoc gia nay. Két qua cling nhan manh
tdm quan trong ctia cac t6 chtic tai chinh va thi
truong tai chinh déi véi doanh thu thué, du
hiéu qua cta thi trudng tai chinh c6 bién dong
khong dang ké.

Tiép theo, cac nghién ctiu di sau vao tac
dong phi tuyén cua tai chinh toan dién déi véi
doanh thu thué cho thdy su phtic tap trong
moi quan hé nay. Raouf (2022) nghién ctu vé
tac dong phi tuyén cua tai chinh toan dién 1én
doanh thu thué, st dung di liéu tii 45 quoc
gia thuoc Chau Au, Trung Pong va Chau Phi
tt 2008-2019. Nghién ctiu nay da ap dung mo
hinh héi quy nguéng bang dé€ xdc dinh méi lién
hé gitia nhiing thay d6i trong doanh thu thué va
tai chinh toan dién, dong thai st dung phuong
phap tong quat vé md hinh khoanh khac dé
dadm bao tinh chic chan cta két qua. Phat hién
chinh ctia nghién ctiu chi ra mét méi quan hé
phi tuyén tinh: tai muc d¢ thap, tai chinh toan
dién c6 anh hudng tiéu cuc dén doanh thu thué,
nhung khi tai chinh toan dién dat mtuc cao, n6
lai c6 tac dong tich cuc va dang ké dén doanh
thu thué. Nguyen The va cong su (2024) nghién
ctu tac dong phi tuyén tinh cua tai chinh toan
dién dén doanh thu thué cta 21 quéc gia phat
trién tai chinh thap (LFDC) va 22 quéc gia phat
trién tai chinh cao (HFDC) tii nam 2004 dén
ndm 2020. Nghién ctiu nay st dung di liéu tu
IMF dé€ tinh todn chi s6 phat trién tai chinh
trung binh toan ciu (FD) cho cic quéc gia,
phén biét gitia cac qudc gia c6 mtic do phat trién
tai chinh cao (HFDC) va thdp (LFDC). Trong
bai toan v6i mau nhd, phuong phap Bayesian
dugc ap dung d€ khao sat tac dong phi tuyén
cua tai chinh toan dién dén nguon thu thué caa
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hai nhom quéc gia nay. Két qua chi ra rang, tai
chinh toan dién c6 tac dong tiéu cyc lén doanh
thu thué & LFDC véi xac suat 100% va 6 HFDC
v6i xac sudt 92,45%. Ddc biét, ngudng ti€p can
tai chinh cho LFDC 1a 18,90, duéi d¢ tai chinh
toan dién lai thuc ddy doanh thu thué, trong khi
ngudng cho HFDC 1a 20,14, & d6 tai chinh toan
dién bt dau ¢ anh hudng tiéu cuc véi xac sudt
tuong tu.

Cac nghién ctu trén hau hét tap trung vao
viéc xem xét tac dong tuyén tinh cta tai chinh
toan dién 1én doanh thu thué, diéu nay da tao ra
mot khoang trong trong nghién ctiu vé tac dong
phi tuyén ctia tai chinh toan dién, dac biét la
trong boi canh cac nén kinh té€ dang phat trién
tai Chau A, noi c6 dic diém va co cdu kinh té
khdac biét ro rét so véi cac khu vuc khac, cu thé
nhu sau:

Thii nhdt, vé pham vi nghién ctiu, cdc nghién
ctiu trudc day hau hét tap trung vao viéc xem xét
tac dong tuyén tinh ctia tai chinh toan dién lén
doanh thu thué. Cac bai nghién ctiu vé tac dong
phi tuyén hién rét it, va cht yéu diing lai & viéc
xem xét cac quoc gia don 1é hodac nhém qudc
gia Chau Au. Diéu nay da tao ra mot khoang
trong trong nghién ctiu vé tac dong phi tuyén
cua tai chinh toan dién, dic biét la tai cic nén
kinh t€ dang phat trién tai Chau A, noi c6 dic
diém va co cau kinh t€ khac biét ro rét so vdi cac
khu vuc khac. Trong nghién ctiu nay, tac gia da
thuc hién danh gia tdc dong phi tuyén cuta tai
chinh toan dién lén doanh thu thué tai cac quéc
gia Chau A. Bing cach tap trung vao khu vic
nay, nghién ctiu khong chi mé rong pham vi
dia ly ma con bo sung kién thtic vé cach ma tai
chinh toan dién c6 thé anh hudng dén doanh
thu thué trong boi canh cac nén kinh té dang
phat trién nhanh chéng va c6 su da dang l6n vé
cau truc tai chinh.

Thii hai, vé phuong phap va pham vi nghién
cliu, cac nghién ctiu truéc day da st dung da
dang cac phuong phap nhu Pooled OLS, FEM,
FGLS, GMM. Tuy nhién, cac két qua thu dugc
ti nhiing phuong phap nay thudng trai ngugc
nhau, khong dong nhat va doi khi con mau
thuan, dan dén kho khédn trong viéc rat ra két
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luén chinh xdc vé tac dong cua tai chinh toan
dién dén doanh thu thué. Dic biét, tai Chau
A, doanh thu thué trong giai doan 2005-2022
chi tang trudng rat khiém ton ti 9,86% lén
10,29%, tham chi trong ba ndm gan day con c6
xu huéng giam dan. Mot trong nhiing nguyén
nhan quan trong dan dén tinh trang nay chinh
la tdc dong clia tai chinh toan dién. Chinh vi
vay, nghién ctu tac dong cua tai chinh toan
dién dén doanh thu thué bing phuong phap
héi quy ngudng (threshold regression) cé thé
cung cip cai nhin tdng quan va chi tiét hon vé
tac dong ctia tai chinh toan dién dén doanh thu
thué & cdc qudc gia khu vic Chau A. Phuong
phap héi quy ngudng cho phép xdc dinh cac
ngudéng quan trong ma tai do tac dong cua tai
chinh toan dién bat dau co6 hiéu luc, mang lai
hiéu biét sau sac hon vé moéi quan hé gitia tai
chinh toan dién va doanh thu thué. Tu do, tac
gia c6 thé rat ra cac chinh sach phu hgp cho
nhém quéc gia Chau A va cu thé 1a cho Viét
Nam, nhdm tidng cudng hiéu qua cta hé thong
tai chinh, cai thién doanh thu thué va ho trg
phat trién kinh té bén viing. Nhiing chinh sach
nay c6 thé bao gdom viéc ting cudng tiép cin cac
dich vu tai chinh cho moi tang 16p dan cu, thuc
ddy minh bach tai chinh, va giam thiéu kinh té
ngam, ti d6 gép phan nang cao doanh thu thué
va phat trién bén viing.

Thit ba, vé mdt do luong, bién tai chinh toan
dién khong thé€ do luong chi tit mot bién don
1é ma phai 1a t6 hgp ctia nhiéu bién khac nhau,
bao gdém céc bién thé hién d6 siu, kha nang truy
cap va hiéu qua ctia hé thong tai chinh. Do do,
viéc chon ra t6 hgp cac bién do ludng tai chinh
toan dién phu hgp véi pham vi nghién ctu sé
khac nhau tuy thu¢c vao béi canh va dic diém
cu thé cua tting qudc gia hodc khu vuc. Trong
nghién ctu nay, tac gia ké thtia cac nghién ctiu
cta Oanh va cong su (2023) va Nguyen The va
cong su (2024) - nhiing nghién ctiu da xay dung
cac bién do luong tai chinh toan dién theo goc
nhin cung cau tu thi truong tai chinh. Cu thé,
tac gia xay dung thudc do tai chinh toan dién la
t6 hgp ctia 6 bién, bao gobm 2 bién tii phia cung
va 4 bién tu phia cau.
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Céc bién tu phia cung bao gom:

Du ng cho vay tii cdc ngan hang thiuong
mai (NHTM) (LCB): Bién nay do luong
tong s6 du ng cho vay ctia cac NHTM, thé

hién muc d¢ tin dung dugc cung cap cho

nén kinh té.

Du ng tién guti tai cic NHTM (DCB): Bién
nay do luong téng s6 du ng tién gi tai
cac NHTM, phan anh mtc d¢ huy dong
von ti nén kinh té.

Céc bién tu phia cau bao gom:

S0 chi nhdnh ngan hang thuong mai trén
1000 km® (CBBP): Bién nay do ludng
mtc d¢ phd bién ctia cac chi nhanh ngan
hang trong mdt khu vuc dia ly nhat dinh.

S0 chi nhdnh ngan hang thuong mai trén
100000 nguoi lon (CBP): Bién nay do
ludng muc do ti€p can dich vu ngan hang
theo dan s6 truéng thanh.

S6 lugng ATM trén 1000 km> (ATMKM):
Bién nay do luong mtic d6 phan bo cta
cac may rut tién tu dong trong mot khu
vuc dia ly nhat dinh.

S6 lugng ATM trén 100000 ngudi lén
(ATM): Bién nay do luong mtc do tiép
can cac dich vu ATM theo dan so
trudng thanh.

Uu diém cta t6 hgp cac bién nay la kha ning
ap dung rong rai trén pham vi toan cau, dong
thoi phtt hgp v6i nhém cac quéc gia thudc
khu viic Chau A. Viéc st dung t6 hgp nay gitp
phan anh mot cach toan dién va chinh xac hon
vé muc do phat trién tai chinh toan dién trong
mot quoc gia, tii d6 cung cap co sé di liéu viing
chac d€ phén tich tdc dong ctia tai chinh toan
dién 1én doanh thu thué..

3. Mo hinh nghién ctu va dit liéu nghién ciu
3.1. M6 hinh nghién ciiu

Dua trén nghién ctiu gin day ctia Nguyén
Thé Binh va cong su (2024), tac gia thiét lap
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mo6 hinh nghién ctiu héi quy nghién ctu tac
dong cua tai chinh toan dién dén doanh thu
thué nhu sau:

TAXR,, = f, + B,FL I(FI, < y) +

Lt —

BFL ICFL, > y) + BX;, + ¢,
Trong dé:

(1)

TAXR: Doanh thu thué cac quoc gia (i) tai
thoi diém t

FI: Tai chinh toan dién

y: la gia tri nguéng

¢; 12 sai s6 dugc gid dinh la doc lap

H¢ s6 udc lugng 1, f2 tuong ting vdi tling
ngudng khac nhau

X;, 1a vecto cac bién kiém sodt, dugc trinh
bay cu thé trong bang 1

T6ng hop cac bién trong mo6 hinh nghién
ctiu xem tai Phu luc 1 (xem Phu luc 1 online).

3.2. Dit liéu va phuong phdp nghién ciiu

Bai nghién ctiu tién hanh nghién ctu tac
dong ctia tai chinh toan dién dén doanh thu thué
tai 22 qudc gia khu viic Chau A giai doan 2005-
2022, gbm Armenia, Azerbaijan, Bangladesh,
Bhutan, Trung Quoéc, Indonesia, An Do,
Kazakhstan, Kyrgyz, Campuchia, Han Qudc,
Maldives, Myanmar, Mongolia, Malaysia,
Nepal, Pakistan, Philippines, Singapore, Thai
Lan, Tajikistan, Uzbekistan.

Theo Hansen (1999), gia dinh cac bién kiém
soat trong mo hinh dugc gia dinh ngoai sinh va
sti dung phuong phap tac dong c6 dinh (FEM)
dé€ udc lugng mo hinh hoi quy ngudng. Tuy
nhién trong thuc té, cac bién nay co6 thé bi tu
tuong quan, phuong sai thay ddi va ndi sinh
dan dén viéc udc lugng cac tham s c6 thé bi
chéch. D€ khac phuc vin dé nay, mo hinh hoi
quy ngudng véi bién ngudng ndi sinh dugc ap
dung cho di liéu bang. Va gan day, mé hinh
bang di liéu bang dong véi tdc dong ngudng
va van dé noi sinh dugc hinh thanh. Tuy nhién,
nhiing mo hinh trén déu dang trong qua trinh
tranh luan. Do d6, mac du phuong phap nay
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con c6 nhiing han ché nhat dinh vé mat gia
dinh, nghién ctiu nay stt dung mo hinh hoéi quy
ngudng cua Hansen (1999) vé6i phuong phap
tdc dong c6 dinh, ky vong tim ra gia tri nguéng
cua tai chinh toan dién.

4. Két qua thuc nghiém tac ddng cua tai chinh
toan dién dén doanh thu thué cac quic gia
khu vuc Chau A

4.1. Thong ké mé ta

Két qua thong ké mo ta cac bién nghién ctiu
trong giai doan 2005-2022 véi tong cong 396
quan sat (xem Phu luc 2 online). Két qua cho
thdy rdang, bién TAXR (doanh thu thué) c6 gia
tri trung binh 1a 13,0009% va d6 1éch chuan la
3,6448%. Gia tri cao nhat cta bién TAXR dat
28,71%, trong khi gia tri thap nhat 1a 2,7570%.
Doi voi bién FI (tai chinh toan dién), gia tri
trung binh la 3,3315 va d¢ léch chuén la 1,9264.
Bién FI dao dong tui -1,0403 dén 8,4148 trong
giai doan nghién ctu, cho thdy sy bién dong
manh mé ctia ca hai bién trong thoi gian nay.

Phu luc 3 (xem Phu luc 3 online) trinh bay
két qua kiém dinh tuong quan cac bién cho thay
bién FI, UR, OPEN c6 tuong quan duong véi
TAXR, céc bién con lai tuong quan am. Co su
tuong quan cao gitia cac bién AGRI va POP,
UR va OPEN. Do do, tac gia tiép tuc kiém tra
da cong tuyén gitia cac bién.

Hé s6 VIF (variance inflation factor) duogc st
dung d€ kiém tra vin dé da cong tuyén. Hién
tuong da cong tuyén khong xay ra néu hé so
VIF ctia cac bién nho hon 10. Tat ca hé s6 VIF
déu nho hon 10 (xem Phu luc 4 online), dong
nghia hién tugng da cong tuyén khong xay ra
trong mo hinh hoéi quy.

4.2. Két quad hoi quy nguong
4.2.1. Kiém dinh hiéu ting nguong

baiu tién, tac gia hoi quy mo6 hinh ngudng
don, v6i gid thuyét khong H: B, = B, (khong co
hiéu ting nguéng). Tac gia st dung 300 lan lap
bootstrap nham kiém dinh hiéu ting ngudng c6
ton tai hay khong.
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Bang 1. Kiém tra hiéu ting ngudng don

Nguong RSS MSE

Thongké F  Xac suat

Critl0 Crit5 Critl

Don 3849,5809 10,2930 64,62

0,0000***

36,4444 43,3544 51,2494

Két qua tit Bang 1 bac bo gia thiét H, tai muc
y nghia 1%, diéu d6 dong nghia ton tai hiéu
uing ngudng trong mo hinh nguéng don. Noi
mot cach khac, quan hé gitia FI va TAXR la phi
tuyén, va ton tai it nhat mot ngudng trong moi
quan h¢ nay.

4.2.2. Xdc dinh s6 ngudng trong moé hinh

Ti€p theo, tic gia sé xac dinh s6 lugng
ngudng trong mo hinh, tac gia tién hanh hoi
quy mo hinh véi nhiéu nguéng khac nhau, gom
ngudng don, ngudng doi (double-threshold)
va ngudng ba (tripple-threshold), véi s6 lan
ldp bootstrap cho kiém dinh hiéu ting ngudng
khong d6i la 300. Thong ké F va két qua xdc sudt
(P-value) dugc trinh bay tai Bang 2 va 3.

Bang 2. Kiém tra hiéu ting ngudng doi

Ngudong RSS MSE Thong ké F Xacsuat Critl0 Crit5 Critl
Don 3849,581 10,293 64,62 0,0100*** 35,4142 41,4758 56,5707
boi 3478,922  9,3019 39,85 0,0267* 12,9708 16,5205 88,1989

Bang 2 cho thdy, mo hinh ton tai nguéng
doi véi muc y nghia 5%. V6i gia tri thong keé
F = 16,32 chua vugt cac gia tri ngudng Crit10,
Crit5 va Critl. Do d6 chua c6 co s bac bo H,,

Do d6, mo6 hinh khong ton ngudng ba. Tiép
theo tac gia tiép tuc thuc hién héi quy ngudng
doi tac dong FI dén TAXR tai cac quoc gia
Chau A.

Bang 3. Kiém tra hiéu ting ngudng ba

Nguong RSS MSE Thongké F  Xacsuat Critl0 Crit5 Critl

Don 3849,581 10,293 64,62 0,000** 36,1234 41,9739 51,6885
boi 3478,922  9,3019 39,85 0,0267** 13,5614 18,1795 90,0993
Ba 3333,469 8,913 16,32 0,1200 18,0846 23,8083 52,5084

4.2.3. Két qua hoi quy ngudng ba

Bang 4. Gid tri ngudng trong mo6 hinh

Nguéng Gia tri nguéng Giéi han duci Gidi han trén
-0,1221 -0,7980 0,4759
7,1408 7,1197 7,8623

Nhidm xdc dinh gid tri ngudng, tic gia tién
hanh uéc lugng lai mé hinh ngudng doi. Két
qua cho thdy gia tri nguéng y, 1a -0,1221 va y,

la 7,1408. Két qua hoi quy dugc trinh bay cu thé
trong bang 9. Két qua cho thdy, ngoai trt bién
GDP va AGRI, cac bién con lai déu c6 y nghia
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thong ké. Daéi véi FI: Khi FI<-0,1221, FI tac
dong tich cuc dén TAXR & mtc 10,5949 va c6
¥ nghia théng ké 1%. Khi -0,1221< FI<7,1408
va FI>7,1408, FI tac dong tiéu cuc dén TAXR &
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muc 0,4546 va 1,5441 va déu c6 y nghia thong
ké 6 muc 1%. Hon niia, két qua cho thay thong
ké t 1a 243,61, véi xac sudt la 0,0000<5%, mo

hinh phu hop.

Bang 5. Két qua hoi quy ngudng doi

Bién Hé so Saisd chudn  Thongkét  Xacsuat
GDP 0,0217 0,0220 0,9900 0,3370
INF 0,0766 0,0385 1,9900 0,0630*
UR 0,0701 0,0109 6,4300 0,0000***
POP -0,8487 0,2345 -3,6200 0,0020***
OPEN 0,0299 0,0037 8,0300 0,00007***
AGRI 0,0098 0,0349 0,2800 0,7820
IND -0,0802 0,0174 -4,6000 0,0000***
Cons 11,9043 1,8839 6,3200 0,0000***
FI (FI< -0,1221) 10,5949 0,6432 16,4700 0,0000***
FI (-0,1221< FI<7,1408) -0,4546 0,1429 -3,1800 0,0050***
FI (FI>7,1408) -1,5441 0,1687 -9,1500 0,0000***

Thong ké t: 243,61
Xdc suat: 0,000%**

Két qua nghién ctiu (Bang 5) cho thdy, FI ton
tai ngudng doi, cu thé khi FI < -0,1221, tac dong
cua FI dén TAXR la tich cuc. Khi -0,1221< FI<
7,1408 va FI > 7,1408, FI tac dong tiéu cuc dén
TAXR. Diéu nay ngu y, tai cac qudc gia chua cd
tai chinh toan dién phat trién (tdc FI thip va
nho hon -0,1221), FI thiac ddy doanh thu thué
tai cac quoc gia nay. Nguyén nhéan xudt phat tu
hé thong tai chinh tai dién tai cac quoc gia nay
con don so va do bao phti con thap, cong thém
hé thong thué con yéu sé ton tai viéc tron va
tranh thué. T do, su phat trién cta tai chinh
toan dién, khién cho qua trinh chuyén doi tu
giao dich tién madt sang cac st dung tai khoan
tai chinh tré nén thuan tién hon, gitp ting kha
ndng kiém soat va thanh tra. Diéu nay khong
chi thuc ddy tinh minh bach va trach nhiém giai
trinh trong cac giao dich tai chinh ma con gop
phan giam thiéu kich thudc ctia nén “kinh té
ngam”, va sé c6 anh hudng tich cuc dén viéc
tang cuong nguodn thu thué cho chinh phu.
Két qua nay tng ho ly trung gian tai chinh cua
Diamond (1984) va thong tin bat can xtng cta

George (1970). Tuy nhién, khi phat trién tai
chinh toan dién qua muc (cac qudc gia vugt
ngudng -0,1221 va dudi 7,1408), tac dong cta
tai chinh toan dién sé tdc dong tiéu cuc véi
doanh thu thué, hon nfia, tai cdc quoc gia phat
trién tai chinh toan dién qua mtc (FI > 7,1408),
tac dong nay sé cang tiéu cuc hon. Qua dé cho
thdy, tai cac quoc gia c6 muc tai chinh toan dién
phat trién hon, viéc tai trg tai chinh toan dién
sé kich thich sy phat trién ndng tii khu vuc san
xudt va dich vu dan dén lam phat gia ting, anh
hudng chi phi ddu vao va dong tién ra - vao thi
truong tai chinh, dan téi sy mat 6n dinh khu
viic san xudt va dich vy, gdy mat 6n dinh kinh
té, qua d6 doanh thu thué sé giam (Oanh va
cdng sy, 2023).

5. Két luan va khuyén nghi

5.1. Két lugn

Két qua nghién ctiu chiing té tai chinh toan
dién tac dong phi tuyén dén doanh thu thué.
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Cu thé, khi FI < -0,1221, tac ddng cua tai chinh
toan dién dén doanh thu thué la tich cuc. Khi
-0,1221< F I< 7,1408 va FI > 7,1408, tai chinh
toan dién tac dong tiéu cuc dén doanh thu
thué. Diéu nay ngu y, tai cac quoc gia chua cé
tai chinh toan dién phat trién (tdc FI thip va
nho hon -0,1221), FI thic ddy doanh thu thué
tai cdc qudc gia nay. Tuy nhién, khi phét trién
tai chinh toan dién qua muc (cac qudc gia vugt
ngudng -0,1221 va dudi 7,1408), tic dong cla
tai chinh toan dién sé tdc dong tiéu cuc voi
doanh thu thué, hon niia, tai cac quoc gia phat
trién tai chinh toan dién qua muc (FI > 7,1408),
tac dong nay sé cang tiéu cuc hon. Ngoai ra,
két qua cho thdy GDP binh quan dau ngudi va
ty trong nganh nong nghié¢p khong cé y nghia
thong ké. Ty 1é gia taing dan s6 va ty trong nganh
cong nghiép giam doanh thu thué trong khi dé
cac bién con lai cai thién doanh thu thué.

5.2. Khuyén nghi

T két qua nghién ctiu tac dong ctia tai chinh
toan dién dén doanh thu thué tai 22 quoc gia
Chau A, tac gid dé xudt khuyén nghi cho Viét
Nam trong qua trinh thuc hién Chién lugc tai
chinh toan dién ctia quoc gia dén nam 2025 va
dinh huéng dén nam 2023 nhu sau:

Thit nhdt, cai thién hé thong tai chinh toan
dién nham thuc ddy ting trudng kinh té, cu thé:

Bo6 tri thém thiét bi giao dich cho thé ngan
hang tai cac dia ban c6 diéu kién khoé khan, mé
rong lap dit cdc ATM c6 chtic nang gi tién va
phat hanh thé d€ thuin tién cho khach hang khi
c6 nhu ciu phat hanh thé hodc nop tién vao tai
khoan phuc vu viéc giao dich thanh toan bang
thé ngan hang;

Dba dang hoad tién ich va don gian hoa giao
dién cua cac ting dung ngan hang dién td trén
dién thoai thong minh dé€ thu hat nhiéu khach
hang st dung cac ing dung nay trong viéc mé
tai khoan, phat hanh thé, nop tién; Cac tinh
nang than thién véi nguoi dung va bao mat
cao sé khuyén khich ngudi dan tiép can véi cac
dich vu tai chinh tryc tuyén, giap giam thiéu st
dung tién mat va tang cudng thanh toan khong
tién mat trong nén kinh té;

10
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Xem xét tiép tuc gidm hodc mién cac loai
phi lién quan dén viéc md& va st dung tai khoan
thanh todn ciing nhu phat hanh va st dung
thé ngan hang (phi md tai khoan, phi duy
tri tai khoan, phi phat hanh thé, phi rut tién,
phi chuyén tién,...), ddc biét la d6i v6i nhiing
khach hang thudc doi tugng c6 thu nhap khong
cao (hoc sinh, sinh vién, cong nhan, nguoi vé
huu...);

M& rong lién két va mién hodc giam phi
giao dich tai ATM cua cac ngan hang ngoai hé
thng nham tao diéu kién thuén 1gi cho khach
hang ctia cac ngdn hang dugc stt dung ATM ctia
ngan hang khac d€ giao dich...

Thii hai, khuyén khich st dung cac dich vu
tai chinh chinh thic: Ddy manh viéc chuyén doi
thanh todn tu tién mdt sang cdc khoan thanh
toan qua tai khoan tai chinh. Viéc nay sé ting
tinh minh bach va giam sy phu thuéc vao tién
mat, tit d6 gitp theo doi va kiém toan dé dang
hon, dong thai ting nguodn thu thué.

Thii ba, chinh thtc héa kinh té€ phi chinh
thtic: Bang cach tich hgp cac hoat dong kinh
t€ phi chinh thitic vao hé thong tai chinh chinh
thiic, thong qua viéc cung cap dich vu tai chinh
toan dién va dé tiép can, chinh sach nay hudng
t61 viéc thu hep quy mo ctia nén kinh t€ ngam.
biéu nay khong nhiing gitp ting cudng tinh
minh bach ma con néng cao s6 lugng giao dich
dugc ghi nhan trong h¢ thong thué, qua do cai
thién hiéu qua thu thué.

Thii tu, tang cudng tinh minh bach va tuan
tht thué: Viéc cai thién tinh minh bach trong cac
giao dich tai chinh sé lam giam kha nang trén
thué va cac hoat dong tai chinh bat hgp phap.
Cac quy dinh phap ly nghiém ngét va hiéu qua
sé dong vai tro quan trong trong viéc dam bao
tudn thu thué ti phia ca nhan va doanh nghiép

Thit nam, khuyén khich dau tu vao cac tai
san c6 gia tri cao hon: Bang cach tang cudng
viéc tiép can véi cac dich vu tai chinh chinh
thtic, ca nhan va doanh nghiép sé c6 nhiéu co
hoéi dau tu vao cac linh vuc nhu gido duc, cham
soc stic khoe va mé rong kinh doanh. Diéu nay
sé thuc déy ting trudng kinh té, cai thién thu
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nhap va ting cuong kha ndng thu thué tii thu  tang tai chinh hién dai lam nén tang cho viéc
nhap ca nhan. cai thién tai chinh toan di¢n. Viéc ap dung cac
. X . . ... congnghé mdisé giup nang cao hiéu qua quan
Thii sau, ddy manh cong nghé va ha tang tai Iy tai chinh va thu thué.

chinh: Pau tu vao cong nghé¢ thong tin va ha
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