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This article examines the effect of corruption perception on the lending 
activities of commercial banks in Vietnam. A panel sample includes 28 
commercial banks from 2012 to 2022. This research collected data from 
audited financial reports of commercial banks, the World Bank, and 
the International Transparency Organization. The results from SGMM 
estimation indicate a positive relationship between the Corruption 
Perception Index (CPI) and the loan-to-asset ratio (LOANS), as well as the 
loan growth rate (GRLOANS) of commercial banks in Vietnam during the 
study period. The positive relationship implies that enhancing corruption 
perception improves business environment transparency, thereby 
increasing commercial banks’ lending activities in Vietnam. Additionally, 
by providing pioneering evidence on the relationship between corruption 
perception and lending activities of commercial banks in Vietnam, 
this paper’s findings offer policy implications for bank managers and 
macroeconomic policymakers related to transparency in the business 
environment through enhancing corruption perception and improving 
lending activities of commercial banks in Vietnam.
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Bài viết đánh giá ảnh hưởng của nhận thức tham nhũng đến hoạt động 
cho vay của các ngân hàng thương mại (NHTM) tại Việt Nam. Mẫu dữ 
liệu bảng gồm 28 NHTM trong giai đoạn từ 2012 đến 2022. Dữ liệu sử 
dụng trong bài viết được thu thập từ báo cáo tài chính đã kiểm toán của 
các NHTM, Ngân hàng Thế giới, và Tổ chức minh bạch Quốc tế. Kết quả 
từ ước lượng SGMM cho thấy chỉ số nhận thức tham nhũng (CPI) có 
mối quan hệ cùng chiều với tỷ lệ cho vay trên tổng tài sản (LOANS) và 
tốc độ tăng trưởng cho vay (GRLOANS) của các NHTM Việt Nam trong 
giai đoạn nghiên cứu. Mối quan hệ cùng chiều này hàm ý rằng, nâng cao 
nhận thức tham nhũng giúp cải thiện tính minh bạch của môi trường kinh 
doanh, qua đó, làm gia tăng hoạt động cho vay của các NHTM tại Việt 
Nam. Bên cạnh việc cung cấp những bằng chứng tiên phong về mối quan 
hệ giữa nhận thức tham nhũng và hoạt động cho vay của các NHTM tại 
Việt Nam, những phát hiện từ nghiên cứu cung cấp hàm ý chính sách cho 
cho các nhà quản lý ngân hàng và nhà hoạch định chính sách vĩ mô liên 
quan đến minh bạch trong mô trường kinh doanh thông qua việc nâng 
cao nhận thức tham nhũng và cải thiện hoạt động cho vay của các NHTM 
Việt Nam.
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1. 	Giới thiệu về nghiên cứu

Tham nhũng là một vấn đề tồn tại ở nhiều 
quốc gia trên thế giới và đặc biệt là các quốc gia 
đang phát triển (Otusanya, 2011), trong đó có 
Việt Nam. Tham nhũng được xem là một căn 
bệnh đang dần gặm nhấm và làm suy yếu hệ 
thống kinh tế - chính trị. Tham nhũng không 
chỉ làm giảm hiệu quả sử dụng nguồn vốn, cản 

trở đầu tư, và kinh doanh, mà còn gây ra sự bất 
bình đẳng trong xã hội. Tham nhũng tạo ra lợi 
thế cạnh tranh không công bằng cho một số 
cá nhân và doanh nghiệp trong các hoạt động 
kinh tế - xã hội (Theobald, 1990). Khi người 
dân sinh sống trong điều kiện tham nhũng 
cao, họ sẽ dần mất niềm tin vào hệ thống tài 
chính, làm giảm khả năng huy động vốn của 
ngân hàng (Weill, 2011b). 

Ngân hàng là định chế trung gian tài chính 
quan trọng điều hòa sự vận động nhịp nhàng 
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dự án có triển vọng với khả năng sinh lời và thu 
hồi vốn tốt, nguồn vốn này có thể được cấp cho 
các doanh nghiệp hoặc cá nhân không có khả 
năng hoàn trả nợ tốt dẫn đến gia tăng tỷ lệ nợ 
xấu (Beck và cộng sự, 2005). Các khoản nợ xấu 
sẽ làm giảm hiệu quả hoạt động của ngân hàng 
và gia tăng rủi ro.

Theo Tổ chức Minh bạch Quốc tế, Ngân 
hàng Thế giới (2010) và các nghiên cứu của 
Bai và cộng sụ (2019) và Nguyen (2021), thì 
Việt Nam là một trong những quốc gia có chỉ 
số nhận thức tham nhũng (CPI) tương đối 
thấp. Tình hình tham nhũng và tội phạm tham 
nhũng ở Việt Nam trong lĩnh vực ngân hàng 
ngày càng tinh vi và phức tạp, gia tăng về số 
lượng và mức độ nghiêm trọng. Có nhiều vụ 
án tham nhũng trong lĩnh vực ngân hàng đã 
diễn ra trong giai đoạn nghiên cứu. Vụ án Trần 
Lệ Thủy và Hoàng Trung Thông (cán bộ Ngân 
hàng TMCP Đầu tư và Phát triển Việt Nam) 
cùng đồng phạm bị khởi tố về hành vi tham ô 
tài sản và lừa đảo chiếm đoạt tài sản (2008); hay 
các sự kiện Ngân hàng Nhà nước Việt Nam đã 
quyết định mua lại ba NHTM Nhà Nước gồm 
Ngân hàng Xây dựng (CBBank), Ngân hàng 
Dầu khí Toàn cầu (GPBank) và Ngân hàng 
Đại Dương (OceanBank) với giá không đồng, 
do cả ba ngân hàng này đều gắn liền với những 
đại án tham nhũng kinh tế gây thiệt hại lên tới 
hàng ngàn tỉ đồng (2015); Vụ ông Phan Văn 
Anh Vũ bị khởi tố về tội “Cố ý làm lộ bí mật 
Nhà nước” và “Lạm dụng chức vụ, quyền hạn 
chiếm đoạt tài sản” xảy ra tại Ngân hàng Đông 
Á (2018); Mới đây nhất là vụ đại án Vạn Thịnh 
Phát (2023) đã sử dụng ngân hàng TMCP Sài 
Gòn (SBC) để làm sân sau cho các hoạt động 
huy động vốn của tập đoàn này.

Gia tăng nhận thức tham nhũng là vấn đề 
trọng tâm trong việc phát triển hệ thống chính 
trị, kinh tế, và tài chính tại Việt Nam. Đã có 
khá nhiều bài viết quốc tế nghiên cứu về mối 
quan hệ giữa nhận thức tham nhũng và hoạt 
động cho vay ngân hàng ở các quốc gia khác, 
tuy nhiên vẫn chưa có nghiên cứu nào đánh giá 
ảnh hưởng của nhận thức tham nhũng đến hoạt 
động cho vay của các NHTM tại Việt Nam. Vì 

của nền kinh tế nói chung và thị trường tài 
chính nói riêng, đặc biệt tại các quốc gia mới nổi 
nơi có thị trường vốn nhỏ (Vuong & Nguyen, 
2020). Cho vay là hoạt động truyền thống của 
các ngân hàng, các khoản vay chiếm một tỷ 
trọng lớn trong tổng tài sản của các tổ chức tín 
dụng (Njanike, 2009). Theo Moradi và cộng 
sự (2016), ở những quốc gia mà hệ thống tài 
chính vẫn phụ thuộc vào hệ thống ngân hàng 
thì các ngân hàng đóng vai trò then chốt trong 
việc xây dựng hệ thống tài chính bền vững, vì 
họ cung cấp nguồn vốn chủ yếu cho thị trường 
tài chính. Với tốc độ phát triển kinh tế và hội 
nhập quốc tế ngày càng mạnh mẽ như hiện nay, 
nhu cầu vay vốn của cá nhân và doanh nghiệp 
để phục vụ các mục đích tiêu dùng, đầu tư và 
mở rộng hoạt động kinh doanh cũng gia tăng 
theo đó. Theo Vuong & Nguyen (2020), hoạt 
động cho vay đem lại nguồn doanh thu chiếm 
tỷ trọng hơn 70% trong tổng thu nhập của các 
ngân hàng thương mại (viết tắt NHTM) tại Việt 
Nam. Bởi vậy, hoạt động cho vay luôn là hoạt 
động được các NHTM tại Việt Nam đặc biệt 
chú trọng.

Kiểm soát tham nhũng là vấn nạn được 
quan tâm trên toàn thế giới (Klitgaard, 1988). 
Vào ngày 18 tháng 9 năm 2009, Việt Nam 
chính thức trở thành thành viên của Công ước 
của Liên hợp quốc tế về chống tham nhũng 
(UNCAC).Việc gia nhập UNCAC không chỉ là 
một dấu mốc quan trọng trong nỗ lực phòng 
chống tham nhũng của Việt Nam mà còn là 
minh chứng rõ ràng cho sự quan tâm và cam 
kết của quốc gia đối với việc xây dựng một 
môi trường chính trị minh bạch và công bằng 
hơn. Tham nhũng làm giảm khả năng thu hồi 
nợ từ người vay (Weill, 2011a), và làm giảm 
chất lượng danh mục cho vay của các ngân 
hàng (Park, 2012). Tham nhũng tồn tại trong 
hoạt động cấp tín dụng ngân hàng là một trong 
những lý do chính dẫn đến các khoản nợ xấu ở 
nhiều quốc gia (Adams & Probe, 1991). Một số 
nghiên cứu cho rằng tham nhũng gây cản trở 
các hoạt động kinh tế và cả trong lĩnh vực ngân 
hàng, khi các quyết định cho vay bị ảnh hưởng 
bởi tham nhũng, nguồn vốn có thể được phân 
bổ không đúng cách. Ví dụ, thay vì cho vay các 
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nhân, doanh nghiệp để đầu tư, sản xuất kinh 
doanh, từ đó hỗ trợ doanh nghiệp phát triển, 
mở rộng kinh doanh và góp phần thúc đẩy tăng 
trưởng kinh tế. Tổ chức Minh bạch thế giới (TI) 
xác định “Tham nhũng là lạm dụng quyền lực 
được giao phó vì lợi ích cá nhân”. Theo Khoản 
1 Điều 3 của Luật Phòng, chống tham nhũng 
năm 2018 của Việt Nam: “Tham nhũng là hành 
vi của những người có chức vụ, quyền hạn đã 
lợi dụng chức vụ, quyền hạn đó vì vụ lợi”. Hành 
vi tham nhũng cũng có thể xảy ra đối với hoạt 
động cho vay thông qua việc hối lộ quan chức 
ngân hàng để nhận được khoản vay ưu đãi hơn 
với giá trị cao hơn và thủ tục cho vay dễ dàng 
hơn (Beck và cộng sự, 2006). 

La Porta và cộng sụ (1997) cho rằng, tham 
nhũng có thể gây cản trở cho hoạt động tín 
dụng của các ngân hàng. Khi các cơ quan ban 
hành và thực thi pháp luật bảo vệ tốt cho các 
ngân hàng, điều này sẽ khuyến khích các ngân 
hàng cho vay nhiều hơn hay sẵn sáng cấp tín 
dụng nhiều hơn. Trong trường hợp người vay 
không trả được nợ, ngân hàng có thể nhờ đến 
sự giúp đỡ của các cơ quan thực thi pháp luật 
cưỡng chế thu hồi nợ, thu giữ tài sản thế chấp 
hoặc thậm chí trong một số trường hợp có thể 
nắm quyền kiểm soát người đi vay (trường 
hợp doanh nghiệp vay vốn). Khi tham nhũng 
gia tăng sự không chắc chắn đối với các ngân 
hàng trong việc thực thi các yêu cầu của ngân 
hàng đối với những chủ thể đi vay không trả 
được nợ, điều đó sẽ làm giảm sự sẵn sàng cấp 
tín dụng của các ngân hàng. Hay nói cách khác, 
trong môi trường tham nhũng cao, việc thu 
hồi nợ của các tổ chức tín dụng (ngân hàng) 
sẽ gặp khó khăn hơn, do đó, các ngân hàng có 
xu hướng thắt chặt tín dụng (Beck và cộng sự, 
2005, 2006; Weill, 2011a, 2011b).

Trái lại, quan điểm nắm bắt chính trị 
(political capture view) hay nắm bắt quy định 
(regulatory capture view) cho rằng, các chính trị 
gia và người giám sát không tối đa hóa phúc lợi 
xã hội; họ thường có xu hướng tối đa hóa lợi 
ích cá nhân (Shleifer & Vishny, 1998). Nếu bên 
giám sát ngân hàng có quyền kỷ luật các ngân 
hàng không tuân thủ quy định, các chính trị gia 

vậy, nghiên cứu này được thực hiện nhằm lấp 
đầy khoảng trống trong các tài liệu nghiên cứu 
hiện có. Trên cơ sở đó, bài viết này tập trung 
đánh giá ảnh hưởng của gia tăng chỉ số nhận 
thức tham nhũng (CPI) đến tỷ lệ cho vay và 
tốc độ tăng trưởng cho vay của các NHTM tại 
Việt Nam từ năm 2012 đến năm 2022. Kết quả 
nghiên cứu cho thấy, biến giải thích chính là 
chỉ số nhận thức tham nhũng (CPI) có tác động 
tích cực đến tỷ lệ cho vay (LOANS) và tốc độ 
tăng trưởng cho vay (GRLOANS). Ngoài ra, 
hoạt động cho vay của các NHTM Việt Nam 
còn có quan hệ cùng chiều với tỷ lệ vốn chủ 
sở hữu (CAP) và tỷ lệ tiền gửi của khách hàng 
(DEP). Ngược lại, tỷ lệ thanh khoản (LIQ) có 
tác động ngược chiều đến tỷ trọng cho vay 
(LOANS). Tỷ lệ lạm phát (INF) và tỷ lệ nợ xấu 
(NPL) đều có ảnh hưởng đáng kể đến hoạt 
động cho vay của các NHTM Việt Nam trong 
giai đoạn nghiên cứu. Bài viết của nhóm tác 
giả có hai đóng góp chính nổi bật. Thứ nhất, 
nghiên cứu đóng góp cho lĩnh vực Tài chính – 
ngân hàng bằng việc làm rõ tác động của nhận 
thức tham tham nhũng đối với hoạt động cho 
vay của các NHTM Việt Nam trong giai đoạn 
2012 - 2022. Thứ hai, kết quả nghiên cứu cung 
cấp bằng chứng thực nghiệm cho các nhà quản 
trị ngân hàng, các nhà hoạch định chính sách 
trong việc nâng cao nhận thức tham nhũng và 
thúc đẩy hoạt động cho vay của các NHTM tại 
Việt Nam một cách an toàn và lành mạnh.

2. 	Tổng quan lý thuyết và thực nghiệm 

2.1. Cơ sở lý luận về mối quan hệ giữa nhận thức 
tham nhũng và hoạt động cho vay ngân hàng

Luật các Tổ chức tín dụng (2010) Việt Nam 
định nghĩa: “Cho vay là hình thức cấp tín dụng, 
theo đó bên cho vay giao hoặc cam kết giao cho 
khách hàng một khoản tiền để sử dụng vào mục 
đích xác định trong một thời gian nhất định theo 
thỏa thuận với nguyên tắc có hoàn trả cả gốc và 
lãi”. Hoạt động cấp tín dụng được coi là huyết 
mạch sống của các NHTM ở Việt Nam, đem 
lại nguồn doanh thu chủ yếu cho các NHTM 
(Vuong & Nguyen, 2020). Thông qua hoạt động 
cho vay, NHTM cung cấp nguồn vốn cho các cá 
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Nghiên cứu các ngân hàng tại Nga, Weill 
(2011b) tìm thấy, tham nhũng sẽ gây cản trở 
hoạt động cho vay ngân hàng vì nó đi kèm với 
việc quyền lợi của chủ nợ được bảo vệ kém. 
Anaere (2014) đánh giá tác động của tham 
nhũng đến hoạt động cho vay ngân hàng ở 
Châu Phi cận Sahara. Kết quả chỉ ra rằng, tham 
nhũng tác động tiêu cực đến hoạt động cho vay 
ngân hàng. Gần đây nhất, Sol Murta và Gama 
(2023) nghiên cứu về mối quan hệ giữa tham 
nhũng và hoạt động cho vay ngân hàng ở châu 
Âu giai đoạn 2013-2019. Kết quả cho thấy, 
tham nhũng có tác động tiêu cực đến tỷ trọng 
của các khoản vay trong tổng tài sản của ngân 
hàng nhưng lại tác động tích cực đến tỷ lệ nợ 
xấu trong các ngân hàng tại Châu Âu. Có thể 
thấy, khá nhiều bằng chứng thực nghiệm chỉ 
ra mối quan hệ ngược chiều giữa mức độ tham 
nhũng và hoạt động cho vay của các NHTM 
trên thế giới. Nhưng nghiên cứu về chủ đề này 
ở Việt Nam còn khá ít ỏi.

Tại Việt Nam, phần lớn các nghiên cứu về 
hoạt động cấp tín dụng ngân hàng tập trung 
ở khía cạnh đánh giá các nhân tố ảnh hưởng 
đến tỷ lệ cho vay hay tăng trưởng tín dụng tại 
các NHTM tại Việt Nam. Bài viết của Sarath và 
Pham (2015) đánh giá tác động của các nhân tố 
đến tăng trưởng tín dụng của các NHTM Việt 
Nam bằng cách sử dụng ước lượng SGMM đối 
với mô hình bảng của 39 NHTM Việt Nam. 
Mục đích của bài viết làm sáng tỏ hành vi cho 
vay của các NHTM tại Việt Nam chịu sự chi 
phối của các yếu tố nội tại ngân hàng, hành vi 
chấp nhận rủi ro, và môi trường pháp lý. Tương 
tự, nghiên cứu của Vo (2018) chỉ ra, hành vi cho 
vay của ngân hàng bị ảnh hưởng đáng kể bởi 
các đặc điểm cụ thể của ngân hàng và các yếu tố 
kinh tế vĩ mô. Nguyen và Dang (2020) đánh giá 
các các yếu tố quyết định tăng trưởng cho vay 
của các ngân hàng Việt Nam giai đoạn 2007-
2019. Sử dụng phương pháp CAMELS và mô 
hình bảng động để xác định tác động của từng 
yếu tố đến hoạt động cho vay của ngân hàng. 
Nghiên cứu cho thấy, ngân hàng có nguồn vốn 
đệm lớn có xu hướng thúc đẩy việc mở rộng 
cho vay, chất lượng tài sản cao có thể góp phần 
tích cực vào tăng trưởng tín dụng, các ngân 

và cơ quan giám sát có thể sử dụng quyền lực 
để khiến các ngân hàng cấp tín dụng sang các 
doanh nghiệp có quan hệ chính trị tốt (Haber và 
cộng sự, 2003). Trong tình huống này, các ngân 
hàng không phân bổ vốn dựa trên mối quan 
hệ vốn có giữa rủi ro và lợi nhuận. Nói đúng 
hơn, khi các cơ quan giám sát có quyền gây ảnh 
hưởng đến việc phân phối các khoản tín dụng 
của ngân hàng, thì tham nhũng và các mối quan 
hệ chính trị có thể định hình việc phân bổ tín 
dụng của các ngân hàng gia tăng nhằm phục vụ 
lợi ích cá nhân của họ. Việc tăng cường quyền 
lực của cơ quan giám sát có thể làm giảm tính 
liêm chính trong hoạt động cho vay của ngân 
hàng và gây ra những tác động bất lợi đến hiệu 
quả và chất lượng tín dụng của các ngân hàng. 

2.2. Cơ sở thực nghiệm về mối quan hệ giữa 
nhận thức tham nhũng và hoạt động cho vay 
ngân hàng

Khảo sát của Ngân hàng Thế giới cho thấy, 
cán bộ ngân hàng tham nhũng có gây trở ngại 
cho sự phát triển doanh nghiệp ở 80 quốc gia. 
Batra và cộng sự (2004) nhận thấy, tham nhũng 
được coi là trở ngại đối với 20% đến 30% các 
công ty ở các khu vực trên thế giới ngoại trừ 
các nước thành viên của OECD. Detragiache và 
cộng sự (2008) cho thấy, vấn nạn tham nhũng 
có mối quan hệ ngược chiều với tín dụng tư 
nhân. Trái lại, một số nghiên cứu cho rằng, 
tham nhũng thúc đẩy hoạt động cho vay ngân 
hàng và đưa ra một số lý do thuyết phục rằng 
khi người vay hối lộ cán bộ ngân hàng để tăng 
cơ hội vay vốn dẫn đến các ngân hàng cho vay 
nhiều hơn. Stiglitz và Weiss (1981) chỉ ra rằng, 
do thông tin bất cân xứng giữa ngân hàng và 
người vay nên đa số hợp đồng tín dụng có thể bị 
từ chối. Tuy nhiên, việc hạn chế cho vay dẫn đến 
một số người vay sẵn sàng trả lãi suất cho vay 
cao hơn, từ đó họ có động lực để hối lộ cho cán 
bộ ngân hàng để được vay vốn. Trong trường 
hợp đó, tham nhũng có thể tạo điều kiện thúc 
đẩy hoạt động tín dụng ngân hàng. Theo đó, 
tham nhũng có thể làm tăng hoạt động cho vay 
của ngân hàng bằng cách chỉ ưu ái các khoản 
vay bất chấp chúng có thể trở thành các khoản 
tín dụng xấu.
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hoạt động cho vay của họ tốt hơn trước những 
cú sốc chính sách tiền tệ, vì họ dễ dàng huy 
động vốn ngoài tiền gửi hơn. Holmstrom và 
Tirole (1997), Coval và Thakor (2005) chỉ ra 
rằng, các ngân hàng có tỷ lệ vốn chủ sở hữu cao 
khuyến cáo nhân viên ngân hàng sàng lọc và 
giám sát chặt chẽ những người đi vay. Nó giúp 
ngân hàng có lợi ích trong hiệu quả của khoản 
vay và giảm thiểu rủi ro tính toán sai lầm phát 
sinh khi cho vay.

Giả thuyết H2: Tỷ lệ vốn chủ sở hữu có mối 
quan hệ cùng chiều với hoạt động cấp tín dụng 
của các NHTM nội địa tại Việt Nam.

Hoạt động chính của ngân hàng là nhận tiền 
gửi của khách hàng và sử dụng nguồn vốn huy 
động này đó để cấp tín dụng cho người vay hoặc 
đầu tư vào các tài sản khác sinh lời. Nguồn vốn 
huy động của ngân hàng có thể ảnh hưởng đến 
hành vi cấp tín dụng của họ, trong đó các ngân 
hàng có lượng tiền gửi lớn hơn có khả năng cho 
vay nhiều hơn so với các ngân hàng có lượng 
tiền gửi thấp (Vo, 2018; Olokoyo, 2011).

Giả thuyết H3: Tỷ lệ tiền gửi có mối quan hệ 
cùng chiều với hoạt động cấp tín dụng của các 
NHTM nội địa tại Việt Nam.

Lạm phát tăng khiến cùng mức chi tiêu như 
nhau, người tiêu dùng mua được ít hàng hóa và 
dịch vụ hơn so với trước đó. Giá trị của khoản 
vay có xu hướng giảm khi lạm phát tăng cao, 
do đó ngân hàng hạn chế hoạt động cho vay 
(Chowdhury, 2012; Huybens & Smith, 1999). 
Trái lại, Stepanyan và Guo (2011) cho rằng, khi 
lạm phát tăng cao sẽ làm tăng khối lượng cho vay 
danh nghĩa của NHTM nhưng gây bất lợi cho 
tăng trưởng tín dụng thực tế. Hơn nữa, lạm phát 
có xu hướng tăng thì giá cả hàng hóa và dịch vụ 
cũng tăng theo làm cho nhu cầu vay vốn của cá 
nhân, doanh nghiệp tăng lên. Trong bối cảnh đó, 
người đi vay phải trả chi phí vay cao.

Giả thuyết H4a: Tỷ lệ lạm phát có mối quan 
hệ cùng chiều với hoạt động cấp tín dụng của 
các NHTM nội địa tại Việt Nam.

hàng được quản lý kém hiệu quả có xu hướng 
áp dụng chiến lược cho vay tích cực hơn, ngân 
hàng có lợi nhuận cao với lợi thế cạnh tranh 
vượt trội có thể mở rộng quy mô cho vay lớn 
hơn, thanh khoản có tác động tích cực đến tăng 
trưởng cho vay ngân hàng và rủi ro lãi suất có 
xu hướng kìm hãm cho vay. 

Tài liệu nghiên cứu về ảnh hưởng của nhận 
thức tham nhũng đến hoạt động cho vay của 
các NHTM tại Việt Nam khá khiêm tốn, theo 
hiểu biết tốt nhất của nhóm tác giả. Kể từ cuối 
năm 2013, chiến dịch ‘Đốt lò” tham nhũng do 
Tổng bí thư Nguyễn Phú Trọng đã càn quét và 
giải quyết các vụ án tham nhũng lớn trên cả 
nước trên tất cả các mặt trận kinh tế và chính 
trị. Nhiều vụ án tham ô, tham nhũng ở các cấp 
lãnh đao, tại mọi địa phương, và trên tất cả các 
lĩnh vực kinh tế - chính trị tại Việt Nam đã 
được phơi bày với phương châm “không ai là 
ngoại lệ”. Thêm vào đó, Tổ chức Minh bạch thế 
giới, một tổ chức chuyên cung cấp dữ liệu thứ 
cấp liên quan đến vấn đề tham nhũng tại các 
quốc gia trên thế giới. Chỉ số này càng đạt giá 
trị cao hàm ý mức độ tham nhũng của các quốc 
gia đó càng thấp. Trên cơ sở dữ liệu hiện có và 
bối cảnh kinh tế - chính trị tại Việt Nam, nhóm 
tác giả thực hiện nghiên cứu này làm sáng tỏ 
hai giả thuyết dưới đây. Kết quả nghiên cứu đạt 
được, kỳ vọng sẽ lấp đầy khoảng trống nghiên 
cứu hiện có và cung cấp bằng chứng thú vị về 
nhận thức tham nhũng và hoạt động cho vay 
ngân hàng tại Việt Nam.

Giả thuyết H1a: Nhận thức tham nhũng có 
mối quan hệ cùng chiều với hoạt động cấp tín 
dụng của các NHTM nội địa tại Việt Nam.

Giả thuyết H1b: Nhận thức tham nhũng có 
mối quan hệ ngược chiều với hoạt động cấp tín 
dụng của các NHTM nội địa tại Việt Nam.

2.3. Các nhân tố ảnh hưởng đến hoạt động cho 
vay ngân hàng 

Theo Gambacorta và Mistrulli (2004), các 
ngân hàng có vốn hóa tốt có khả năng bảo vệ 
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3. 	Mô hình và phương pháp nghiên cứu

3.1. Mô hình nghiên cứu

Để đánh giá tác động của việc nâng cao nhận 
thức tham nhũng đến hoạt động cho vay của các 
NHTM Việt Nam, nhóm tác giả xây dựng hai 
mô hình thực nghiệm dựa trên các nghiên cứu 
trước đây về cùng chủ đề của Nguyen và Dang 
(2020), Abuzayed và cộng sự (2019), Vo (2018), 
Sarath và Pham (2015), và Weill (2011b). Theo 
Nguyen và Dang (2020), mô hình (1) và mô 
hình (2) được thiết kế dưới dạng mô hình bảng 
động sau đây:

LOANSit = α0 + β0LOANSit–1 + β1CPIt  
+ β2CAPit + β3DEPit + β4INFt + β5LIQit  

+ β6NPLit + εit

(1)

GRLOANSit = α0 + β0GRLOANSit–1  
+ β1CPIt + β2CAPit + β3DEPit + β4INFt  

+ β5LIQit + β6NPLit + σit

(2)

Trong đó: LOANSit và GRLOANSit là hai biến 
phụ thuộc lần lượt trong mô hình (1) và (2), 
đại diện lần lượt cho tỷ trọng các khoản cho 
vay trên tổng tài sản ngân hàng và tốc độ tăng 
trưởng cho vay của ngân hàng (i) trong năm (t). 
Biến CPIt đại diện cho chỉ số cảm nhận tham 
nhũng trong năm (t) của Việt Nam, chỉ số này 
có giá trị càng cao phản ánh tính minh bạch 
thị trường càng cao (hay mức độ tham nhũng 
thấp). Các biến kiếm soát trong mô hình gồm: 
tỷ lệ vốn chủ sở hữu (CAP), tỷ lệ tiền gửi (DEP), 
tỷ lệ thanh khoản (LIQ), tỷ lệ nợ xấu (NPL), và 
tỷ lệ lạm phát hàng năm (INF). α0 là hệ số chặn. 
β1, β2, β3, β4, β5, β6: là các hệ số chặn trong mô 
hình hồi quy. εit và σit là phần dư của mô hình 
các mô hình. i đại diện cho các NHTM tại Việt 
Nam được quan sát trong mẫu. t đại diện cho 
năm quan sát.

Giả thuyết H4b: Tỷ lệ lạm phát có mối quan 
hệ ngược chiều với hoạt động cấp tín dụng của 
các NHTM nội địa tại Việt Nam.

Goldfeld và Chandler (1980) quan điểm 
rằng, các ngân hàng thương mại đặc biệt chú 
ý đến tính thanh khoản. Các khoản nợ phải trả 
của ngân hàng có vòng quay cao, đòi hỏi ngân 
hàng phải duy trì tính thanh khoản khả năng 
đáp ứng nhu cầu rút tiền của khách hàng, điều 
này có thể hạn chế khả năng cho vay của ngân 
hàng. Khi nhu cầu tín dụng của khách hàng 
tăng, NHTM sẽ giảm tỷ trọng tài sản thanh 
khoản, nhằm đáp ứng nhu cầu tín dụng (Sarath 
& Pham, 2015).

Giả thuyết H5: Tỷ lệ thanh khoản có mối 
quan hệ ngược chiều với hoạt động cấp tín 
dụng của các NHTM nội địa tại Việt Nam.

Nguyen và Dang (2020) chỉ ra rằng, tỷ lệ nợ 
xấu tăng khiến các ngân hàng thận trọng hơn 
trong việc cấp tín dụng. Thêm vào đó, một ngân 
hàng tồn đọng nhiều nợ xấu khiến cho họ gặp 
khó khăn trong việc đảm bảo khả năng thanh 
toán (Arintoko, 2021). Nợ xấu cao có thể ảnh 
hưởng đến sức khỏe của hệ thống tài chính và 
nền kinh tế nói chung. Trong một số trường 
hợp ngân hàng muốn tăng thu nhập từ hoạt 
động cho vay để bù đắp cho khoản lỗ từ các 
khoản nợ xấu, ngân hàng có thể gia tăng hoạt 
động cấp tín dụng (Keeton, 1999).

H6a: Tỷ lệ nợ xấu có mối quan hệ cùng chiều 
với hoạt động cấp tín dụng của các NHTM nội 
địa tại Việt Nam.

H6b: Tỷ lệ nợ xấu có mối quan hệ ngược chiều 
với hoạt động cấp tín dụng của các NHTM nội 
địa tại Việt Nam.

Bảng 1. Mô tả các biến được sử dụng trong mô hình

Tên biến Ký hiệu Đo lường Nguồn tham khảo
Biến phụ thuộc
Hoạt động cho 
vay

LOANS Tổng cho vay khách hàng
Tổng tài sản

Abuzayed và cộng 
sự (2019), Roulet 
(2018)
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giá vấn nạn tham nhũng trong khu vực công. 
Chỉ số CPI xếp hạng các quốc gia trên thế giới 
theo thang điểm từ 0 đến 100 (0 là mức độ 
tham nhũng cao nhất, 100 được coi là rất “trong 
sạch” hay không có vấn nạn “tham nhũng”). 
Bài viết sử dụng cấu trúc dữ liệu bảng động và 
ước lượng dữ liệu bằng phương pháp ước lượng 
moment tổng quát có hệ thống (SGMM) do mô 
hình nghiên cứu của tác giả có tồn tại biến trễ 
của biến phụ thuộc với vai trò là biến độc lập. 
Hiện tượng nội sinh xảy ra khi phần dư của mô 
hình và các biến độc lập trong mô hình có quan 
hệ với nhau dẫn đến mô hình ước lượng bị 
chệch và không vững. Sự tồn tại của vấn đề trên 
làm cho phương pháp ước lượng OLS cũng như 
kết quả ước lượng của FEM/REM sẽ bị chệch 
và không hiệu quả. Kiểm định Hansen xác định 
tính phù hợp của các biến công cụ trong mô 
hình SGMM và Kiểm định Arellano – Bond 
(AR) được đề xuất bởi Arellano và Bond (1991) 
để kiểm tra tự tương quan bậc 1 và bậc 2 của 
phương sai sai số trong mô hình.

3.2. Dữ liệu và phương pháp nghiên cứu

Bài viết sử dụng dữ liệu tài chính của 28 
NHTM tại Việt Nam được niêm yết trên ba sàn 
chứng khoán là HOSE, HNX và UpCoM trong 
giai đoạn từ 2012-2022. Những ngân hàng này 
có thời gian hoạt động liên tục trong giai đoạn 
nghiên cứu, số liệu được thu thập từ báo cáo tài 
chính thường niên hợp nhất đã được kiểm toán 
công bố trên website của các ngân hàng. Dữ liệu 
về chỉ số nhận thức tham nhũng thu thập từ 
website của Transparency International, dữ liệu 
về tỷ lệ lạm phát được thu thập từ World Bank 
trong giai đoạn từ 2012 đến 2022. Chỉ số cảm 
nhận tham nhũng (Corruption Perceptions 
Index – CPI) đánh giá và xếp hạng mức độ tham 
nhũng được cho là tồn tại trong giới quan chức 
và chính trị gia tại các quốc gia trên toàn cầu. 
Đây là một chỉ số tổng hợp dựa trên dữ liệu liên 
quan đến tham nhũng từ việc khảo sát chuyên 
gia và doanh nghiệp do nhiều tổ chức độc lập 
và uy tín thực hiện. CPI tập trung vào việc đánh 

Tên biến Ký hiệu Đo lường Nguồn tham khảo
GRLOANS

Ln(
Tổng cho vay khách hàngt )

Tổng cho vay khách hàngt–1 

Vo (2018), Weill 
(2011b), Sarath và 
Pham (2015)

Biến giải thích chính
Chỉ số cảm nhận 
tham nhũng

CPI Chỉ số Cảm nhận Tham nhũng hàng 
năm của Tổ chức Minh bạch Quốc tế.

Transparency 
International

Biến kiểm soát
Tỷ lệ vốn chủ sở 
hữu trên Tổng  
tài sản

CAP Vốn chủ sở hữu
Tổng tài sản

Arintoko (2021), 
Schwert (2018) 

Tỷ lệ tiền gửi DEP Tiền gửi
Tổng tài sản

Malede (2014)

Tỷ lệ lạm phát INF Tỷ lệ lạm phát hàm năm được  
Ngân hàng Thế giới công bố/100.

Vo (2018)

Tỷ lệ thanh khoản LIQ Tài sản thanh khoản
Tổng tài sản

Arintoko (2021), 
Malede (2014)

Tỷ lệ nợ xấu NPL Nợ xấu
Tổng dư nợ

Nguyen và Dang 
(2020)
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Tỷ lệ vốn chủ sở hữu trên tổng tài sản 
(CAP) đạt giá trị trung bình là 0,0876, giá trị 
nhỏ nhất nằm ở ngân hàng TMCP Bảo Việt 
(BaovietBank) năm 2022 là 0,0477 và giá trị 
lớn nhất ở ngân hàng TMCP Kiên Long (KLB) 
năm 2013 là 0,8833. Tỷ lệ tiền gửi (DEP) trong 
thời gian nghiên cứu có giá trị trung bình là 
0,7721 với tỷ lệ nhỏ nhất là 0,6199 của Ngân 
hàng Hàng Hải Việt Nam (MSB) năm 2018 và 
lớn nhất là 0,8833 của ngân hàng Nông nghiệp 
và Phát triển Nông thôn Việt Nam (Agribank) 
2022. Tỷ lệ lạm phát (INF) của Việt Nam đạt 
trung bình 0,3739, độ lệch chuẩn là 0,0219 
trong giai đoạn 2012-2022. Trong đó, lạm phát 
cao nhất đạt mức 0,0909 vào năm 2012 và thấp 
nhất là 0,0063 vào năm 2015. Tỷ lệ thanh khoản 
(LIQ) đạt giá trị trung bình là 0,1753 với độ lệch 
chuẩn là 0,0731, giá trị nhỏ nhất nằm ở ngân 
hàng TMCP Quốc Dân (NVB) năm 2021 là 
0,0733 và giá trị lớn nhất ở BaovietBank năm 
2020 là 0,3580. Tỷ lệ nợ xấu (NPL) trong giai 
đoạn 2012-2022 đạt giá trị trung bình là 0,0209 
với độ lệch chuẩn là 0,0115, giá trị nhỏ nhất là 
0,0054 của ngân hàng TMCP Á Châu (ACB) 
năm 2019, và lớn nhất là 0,0516 của ngân hàng 
Hàng Hải Việt Nam (MSB) năm 2014. 

4. 	Thảo luận kết quả nghiên cứu

4.1. Thống kê mô tả các biến

Bảng 2 trình bày thống kê mô tả biến cho 
bộ dữ liệu của 28 NHTM ở Việt Nam giai đoạn 
2012-2022 cho dữ liệu bảng cân đối bao gồm 
308 quan sát. Tỷ trọng bình quân tổng giá trị 
các khoản cho vay trên tổng tài sản (LOANS) 
của 28 NHTM Việt Nam giai đoạn 2012-2022 
là 0,5809 và độ lệch chuẩn là 0,1159. Giá trị lớn 
nhất ở mức 0,7881 năm 2020 của ngân hàng 
TMCP Đầu tư và Phát triển Việt Nam (BID) và 
giá trị nhỏ nhất đạt mức 0,2162 năm 2012 của 
ngân hàng TMCP Đông Nam Á (SSB). Tốc độ 
tăng trưởng nợ vay (GRLOANS) trung bình là 
0,168, độ lệch chuẩn là 0,1256, giá trị cao nhất ở 
mức 0,7267 năm 2013 thuộc ngân hàng TMCP 
Phát triển Thành phố Hồ Chí Minh (HDB) 
và giá trị thấp nhất là -0,2823 của ngân hàng 
TMCP Hàng hải Việt Nam (MSB) năm 2012. 
Chỉ số cảm nhận tham nhũng (CPI) cho thấy 
chỉ số cảm nhận tham nhũng trong giai đoạn 
2012-2022 có giá trị nhỏ nhất là 31 trong bốn 
năm từ 2012 đến 2015 và lớn nhất là 42 vào 
năm 2022. Giá trị trung bình là 34,4545 và độ 
lệch chuẩn 3,5571. 

Bảng 2. Thống kê mô tả ngắn gọn 

Biến LOANS GRLOANS CPI CAP DEP INF LIQ NPL

Số quan sát 308 308 308 308 308 308 308 308

Trung bình 0,5809 0,1608 34,4545 0,0876 0,7721 0,0373 0,1753 0,0209

Độ lệch chuẩn 0,1159 0,1256 3,5571 0,0319 0,0798 0,0219 0,0731 0,0115

Giá trị nhỏ nhất 0,2162 -0,2823 31,0000 0,0478 0,6199 0,0063 0,0733 0,0054

Giá trị lớn nhất 0,7881 0,7267 42,0000 0,1626 0,8833 0,0909 0,3580 0,0516

4.2. Ma trận tương quan

Bảng 3 báo cáo các cặp hệ số tương quan 
giữa các biến. Các hệ số tương quan đều nhỏ 
hơn 0,4 thể hiện các biến có tương quan thấp 
hoặc không đáng kể. Bên cạnh đó, theo các tác 
giả Farrar và Glauber (1967), nếu hệ số tương 
quan giữa các biến độc lập trong mô hình mà 
lớn hơn 0,8 chứng tỏ mô hình có hiện tượng đa 

cộng tuyến. Do vậy, qua kết quả Bảng 3 tác giả 
kết luận rằng, mô hình nghiên cứu không tồn 
tại hiện tượng đa cộng tuyến do mức độ tương 
quan của các biến nhỏ hơn 0,4 nên các biến 
được giữ nguyên và không bị loại bỏ trong hai 
mô hình thực nghiệm (1) và (2). Ngoài ra, kết 
quả Bảng 3 còn cho thấy, chỉ số cảm nhận tham 
nhũng (CPI) có tương quan cùng chiều với tỷ 
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sắc hơn về tác động của nhận thức tham nhũng 
và các nhân tố khác đến tỷ trọng khoản vay và 
tốc độ tăng trưởng tín dụng của các NHTM 
Việt Nam.

trọng tổng giá trị các khoản cho vay trên tổng 
tài sản (LOANS) nhưng lại tương quan ngược 
chiều với tốc độ tăng trưởng các khoản vay 
(GRLOANS). Kết quả phân tích hệ số hồi quy 
trong Bảng 4 sẽ cung cấp những cái nhìn sâu 

Bảng 3. Ma trận tương quan giữa các biến trong mô hình

Biến LOANS GRLOANS CPI CAP INF LIQ NPL
LOANS 1,0000
GRLOANS -0,1551 1,0000
CPI 0,3375 -0,1311 1,0000
CAP -0,1374 -0,0704 -0,1186 1,0000
INF -0,2800 -0,0458 -0,3890 0,2407 1,0000
LIQ -0,5545 0,0289 -0,0357 0,0710 0,2502 1,0000
NPL -0,1856 -0,1229 -0,1810 0,1716 0,3603 0,0878 1,0000
DEP 0,3322 -0,1330 0,0702 -0,3791 -0,2811 -0,0833 -0,1150

4.3. Kết quả từ ước lượng SGMM

Trong Bảng 4, kết quả kiểm định Hansen với 
giả thuyết H0: Tất cả biến công cụ được sử dụng 
là phù hợp. Kiểm định AR(2) với giả thuyết H0: 
Không có hiện tượng tương quan chuỗi. Kết 

quả cho thấy, kiểm định Hansen và AR(2) ở cả 
hai mô hình đều có hệ số p-value lớn hơn 0,1 
vì vậy kết quả hồi quy là đáng tin cậy và biến 
công cụ được sử dụng với ước lượng SGMM là 
phù hợp.

Bảng 4. Kết quả ước lượng từ mô hình (1) và (2)

Hệ số
 Mô hình 1 
Biến phụ thuộc: LOANS

Mô hình 2 
Biến phụ thuộc: GRLOANS

Hệ số P>|z| Hệ số P>|z|
Lag. LOANS 0,6720*** 0,000
Lag. GRLOANS 1,0267*** 0,000
CPI 0,0023*** 0,002 0,0047*** 0,007
CAP 0,6822*** 0,004 1,2915*** 0,004
DEP 0,1298** 0,037 0,4215** 0,021
INF 0,4696*** 0,002 -1,6058*** 0,000
LIQ -0,4185*** 0,000 -0,1186 0,445
NPL -1,0277* 0,095 5,8142*** 0,004
Hằng số 0,0438 0,546 -0,6428*** 0,004
Kiểm định Hansen (Giá trị P) 0,613 0,657
Kiểm định AR(1) (Giá trị P) 0,004 0,002
Kiểm định AR(2) (Giá trị P) 0,819 0,824

Ghi chú: Ký hiệu ***, **, * chỉ ra hệ số có ý nghĩa ở mức 1%, 5% và 10%.



25

Tạp chí Nghiên cứu Tài chính - Marketing Số 89 (Tập 16, Kỳ 2) – Tháng 04 Năm 2025

tín dụng cao hơn các NHTM có tỷ lệ vốn chủ 
sở hữu thấp. Thêm vào đó, hệ số NPL dương 
cho thấy tốc độ tăng trưởng tín dụng của các 
NHTM Việt Nam gia tăng cùng chiều với tỷ lệ 
nợ xấu của họ. Những kết quả này phù hợp với 
phát hiện trong nghiên cứu của Keeton (1999), 
Weill (2011a, 2011b), Repullo (2004). Hệ số 
biến DEP dương và có ý nghĩa ở mức 5%. Hệ 
số dương này hàm ý rằng khi khối lượng tiền 
gửi gia tăng, ngân hàng có nhiều nguồn vốn 
hơn để thực hiện nghiệp vụ cấp tín dụng. Điều 
này dẫn đến tăng trưởng tín dụng ngân hàng 
có xu hướng tăng lên. Kết quả này phù hợp với 
nghiên cứu của Stepanyan và Gou (2011). Hệ số 
biến INF âm và có mức ý nghĩa ở mức 1%. Hệ 
số âm này hàm ý rằng, lạm phát có xu hướng 
tăng khiến các cá nhân, doanh nghiệp phải 
trả lãi suất cao hơn do chênh lệch giữa lãi suất 
danh nghĩa và lãi suất thực, hay nói cách khác 
người đi vay sẽ phải gánh chịu chi phí vốn vay 
cao hơn. Việc này khiến cho nhu cầu vay có thể 
giảm xuống và hoạt động cho vay ngân hàng 
cũng bị thu hẹp lại. Kết quả này phù hợp với 
nghiên cứu của Chowdhury (2012), Huybens 
và Smith (1999). 

5. 	Kết luận và hàm ý chính sách

Áp dụng ước lượng SGMM mô hình bảng 
động của 28 NHTM tại Việt Nam từ năm 2022 
đến năm 2022, bài viết cho thấy hoạt động cho 
vay ngân hàng tại Việt Nam chịu ảnh hưởng bởi 
các yếu tố chỉ số cảm nhận tham nhũng, tỷ lệ 
vốn chủ sở hữu, tỷ lệ tiền gửi, tỷ lệ lạm phát, tỷ 
lệ thanh khoản và tỷ lệ nợ xấu. Đáng chú ý, chỉ 
số cảm nhận tham nhũng tác động cùng chiều 
đến tỷ lệ cho vay trên tổng tài sản và tốc độ tăng 
trưởng tín dụng của các NHTM tại Việt Nam. 
Kết quả nghiên cứu làm sáng tỏ việc nâng cao 
nhận thức tham nhũng, nâng cao tính minh 
bạch môi trường chính trị, giúp thúc đẩy hoạt 
động cấp tín dụng tại các NHTM Việt Nam.

Bên cạnh việc cung cấp những bằng chứng 
tiên phong về mối quan hệ giữa nhận thức 
tham nhũng và hoạt động cho vay của các các 
NHTM trong bối cảnh Việt Nam. Bài viết đề 
xuất một số hàm ý chính sách sau. Thứ nhất, các 

Kết quả ước lượng từ Mô hình (1) cho thấy, 
biến LOANS đại diện cho tỷ trọng cho vay 
trên tổng tài sản có mối quan hệ cùng chiều ở 
mức ý nghĩa thống kê 1% lần lượt với các biến 
CPI, CAP, INF. Mối quan hệ cùng chiều giữa 
CPI, LOANS và GRLOANS hàm ý khi chỉ số 
cảm nhận thức tham nhũng gia tăng (mức độ 
tham nhũng giảm), các NHTM Việt Nam có 
xu hướng cấp tín dụng nhiều hơn cho các chủ 
thể trong nền kinh tế. Tính minh bạch của môi 
trường kinh doanh tại Việt Nam cao hơn giảm 
thiểu rủi ro tín dụng của các NHTM, kết quả 
những ngân hàng này có xu hướng tăng cường 
hoạt động cho vay. Kết quả này phù hợp với 
dự đoán của La Porta và cộng sự (1997), Beck 
và cộng sự (2005, 2006), Weill (2011a, 2011b), 
đồng thời ủng hộ giả thuyết H1a. Mối quan hệ 
cùng chiều giữa INF và LOANS cho thấy khi 
lạm phát tăng cao sẽ làm tăng khối lượng cho 
vay danh nghĩa của NHTM. Phát hiện này phù 
hợp với nghiên cứu của Weill (2011a; 2011b), 
Stepanyan và Gou (2011), Repullo (2004). Biến 
DEP tác động cùng chiều đến biến LOANS ở 
mức ý nghĩa thống kê 5%, cho thấy rằng, khi 
ngân hàng có nhiều nguồn vốn huy động từ 
tiền gửi của khách hàng thì sẽ tạo điều kiện cho 
việc cấp vốn vay phát triển và mở rộng. Kết 
quả này tương đồng với phát hiện của Olokoyo 
(2011). Trái lại, biến LIQ tác động tiêu cực đến 
biến LOANS ở mức ý nghĩa thống kê 1%, hàm 
ý rằng khi ngân hàng duy trì tỷ lệ thanh khoản 
cao nhằm đảm bảo khả năng đáp ứng nhu cầu 
rút tiền bất cứ lúc nào của khách hàng khiến 
cho khả năng cho vay của họ bị hạn chế. Kết 
quả này tương đồng với phát hiện của Sarath & 
Pham (2015), Rabab’ah (2015). Hệ số biến NPL 
âm và có ý nghĩa thống kê ở mức 10%, chỉ ra 
rằng, khi tỷ lệ nợ xấu tăng cao thì ngân hàng 
có xu hướng thận trọng hơn trong việc cấp tín 
dụng dẫn tới làm giảm tỷ trọng khoản vay. Kết 
quả nghiên cứu tương đồng với phát hiện của 
Arintoko (2021), Stepanyan và Gou (2011).

Kết quả ước lượng từ Mô hình (2) chỉ ra rằng 
các biến CPI, CAP, NPL có hệ số dương và có ý 
nghĩa ở mức 1%. Hệ số CAP dương trong cả hai 
mô hình hàm ý rằng, các NHTM Việt Nam có 
tỷ lệ vốn chủ sở hữu cao có tốc độ tăng trưởng 
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tượng nghiên cứu, nghiên cứu hiện tại chỉ thu 
thập dữ liệu của 28 ngân hàng thương mại trong 
tổng số 31 ngân hàng tại Việt Nam, không bao 
gồm các ngân hàng liên doanh và ngân hàng 
nước ngoài. Do vậy, kết quả nghiên cứu không 
có tính đại diện cho toàn bộ các ngân hàng tại 
Việt Nam. Hơn nữa, thời gian nghiên cứu chỉ 
tập trung vào dữ liệu từ năm 2012 đến năm 
2022, điều này có thể bỏ lỡ những sự kiện quan 
trọng ảnh hưởng tới hoạt động cho vay của các 
NHTM Việt Nam xảy ra trước năm 2012 hoặc 
sau năm 2022. Cuối cùng, nghiên cứu sử dụng 
chỉ số cảm nhận tham nhũng để đánh giá vấn 
đề tham nhũng tại Việt Nam, chỉ số này có hạn 
chế vì nó chỉ dựa vào các cuộc khảo sát và đánh 
giá tham nhũng trong khu vực công, không 
phản ánh cụ thể về tình trạng tham nhũng cụ 
thể trong hệ thống các NHTM Việt Nam. 

nhà quản trị ngân hàng và hoạch định chính 
sách cần nhận thức được rằng, nâng cao tính 
minh bạch môi trường chính trị là một nhân 
tố giúp tăng cường hoạt động cho vay của ngân 
hàng. Thứ hai, trong cuộc chiến phòng chống 
tham nhũng quốc gia trên diện rộng đã và đang 
được Đảng Cộng sản Việt Nam lãnh đạo, các 
nhà hoạch định chính sách cần quan tâm và chú 
trọng đến hành vi tham nhũng trong hệ thống 
ngân hàng – nòng cốt của hệ thống tài chính 
Việt Nam. Thứ ba, các nhà quản trị ngân hàng 
cần xây dựng hệ thống thiết lập và giám sát hoạt 
động cho vay một cách chặt chẽ, đúng quy trình 
và thủ tục, xây dựng khung hình phạt nghiêm 
minh đối với các hoạt động tham nhũng được 
phát hiện nội bộ trong các NHTM.

Bài viết của nhóm tác giả vẫn còn tổn tại một 
số hạn chế nhất định sau. Về phạm vi và đối 
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