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Bai viét danh gia anh hudng ctia nhan thiic tham nhing dén hoat dong
cho vay ctia cac ngan hang thuong mai (NHTM) tai Viét Nam. Mau di
liéu bang gom 28 NHTM trong giai doan tii 2012 dén 2022. Di li¢u st
dung trong bai viét dugc thu thap tii bao cdo tai chinh da kiém toan cta
cac NHTM, Ngan hang Thé gidi, va T chiic minh bach Qudc té. Két qua
tu udc lugng SGMM cho thay chi s6 nhan thic tham nhing (CPI) co6
modi quan hé cung chiéu véi ty 1é cho vay trén tong tai san (LOANS) va
toc do tang trudng cho vay (GRLOANS) ctia cdic NHTM Viét Nam trong
giai doan nghién ctiu. M6i quan hé ciing chiéu nay ham y rang, ning cao
nhan thuc tham nhiing giup cai thién tinh minh bach ctia méi truéng kinh
doanh, qua do, lam gia ting hoat dong cho vay ctia cac NHTM tai Viét
Nam. Bén canh viéc cung cip nhiing bang chiing tién phong vé méi quan
hé gitia nhédn thic tham nhiing va hoat dong cho vay ctia cac NHTM tai
Viét Nam, nhiing phat hién tii nghién cttu cung cdp ham y chinh sach cho
cho cac nha quan ly ngan hang va nha hoach dinh chinh sach vi mo lién
quan dén minh bach trong mé truong kinh doanh thong qua viéc ning
cao nhan thic tham nhiing va cai thién hoat dong cho vay ctia caic NHTM
Viét Nam.

1. Gi6i thiéu vé nghién ciiu

Tham nhiing 1a mot van dé ton tai 6 nhiéu
quoc gia trén thé gidi va dac biét 1a cac quoc gia
dang phat trién (Otusanya, 2011), trong d6 c6
Viét Nam. Tham nhiing dugc xem 1a mot can
bénh dang dan gdm nhdm va lam suy yéu hé
thong kinh té - chinh tri. Tham nhting khong
chilam giam hiéu qua st dung nguon von, can
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trd dau tu, va kinh doanh, ma con géy ra su bat
binh ding trong xa hoi. Tham nhiing tao ra lgi
thé canh tranh khong cong bing cho mot s6
ca nhan va doanh nghiép trong cac hoat dong
kinh t€ - xa hoi (Theobald, 1990). Khi ngudi
dan sinh song trong diéu kién tham nhiing
cao, ho sé dan mat niém tin vao hé thong tai
chinh, lam gidam kha nang huy dong von cta
ngan hang (Weill, 2011b).

Ngén hang la dinh ché trung gian tai chinh
quan trong diéu hoa sy van dong nhip nhang
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cua nén kinh té€ noéi chung va thi trudng tai
chinh noéi riéng, dic biét tai cac qudc gia méi noi
noi ¢ thi trudng von nho (Vuong & Nguyen,
2020). Cho vay la hoat dong truyén thong cta
cac ngan hang, cac khoan vay chiém mot ty
trong l6n trong tng tai san ctia cac td chic tin
dung (Njanike, 2009). Theo Moradi va cong
su (2016), & nhiing qudc gia ma hé thong tai
chinh van phu thu¢c vao hé thng ngan hang
thi cac ngan hang dong vai tro then chot trong
viéc xay dung hé thong tai chinh bén viing, vi
ho cung cdp nguon vén chu yéu cho thi trudng
tai chinh. Vi t6c do phat trién kinh té va hoi
nhap qudc té ngay cang manh mé nhu hién nay,
nhu cau vay von ctia ca nhan va doanh nghiép
dé€ phuc vu cac muc dich tiéu dung, dau tu va
md rong hoat dong kinh doanh ciing gia ting
theo d6. Theo Vuong & Nguyen (2020), hoat
dong cho vay dem lai nguoén doanh thu chiém
ty trong hon 70% trong t6ng thu nhéap cua cac
ngan hang thuong mai (viét tat NHTM) tai Viét
Nam. Béi vay, hoat dong cho vay luon la hoat
dong dugc cac NHTM tai Viét Nam ddc biét
chu trong.

Kiém soat tham nhing la vin nan dugc
quan tam trén toan thé giéi (Klitgaard, 1988).
Vao ngay 18 thang 9 nam 2009, Viét Nam
chinh thtc tré thanh thanh vién ctia Cong uéc
cua Lién hgp quoc t€ vé chdng tham nhiing
(UNCAC).Viéc gia nhap UNCAC khong chi la
mot ddu mdc quan trong trong nd luc phong
chong tham nhiing cta Viét Nam ma con la
minh ching ré rang cho su quan tdm va cam
két clia quoc gia doi véi viéc xay dung mot
moi truong chinh tri minh bach va cong bing
hon. Tham nhiing lam gidm kha nang thu hoéi
ng ti nguodi vay (Weill, 2011a), va lam giam
chat lugng danh muc cho vay cua cac ngin
hang (Park, 2012). Tham nhiing ton tai trong
hoat dong cap tin dung ngan hang la mot trong
nhiing ly do chinh dan dén cac khodn ng x4u &
nhiéu qudc gia (Adams & Probe, 1991). Mot s6
nghién ctiu cho rang tham nhang gay can tré
cac hoat dong kinh t€ va ca trong linh vuc ngan
hang, khi cac quyét dinh cho vay bi anh hudng
bdi tham nhiing, ngudén von cé thé duge phan
bd khong diung cach. Vi dy, thay vi cho vay cac
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du an ¢ trién vong véi kha ndng sinh 16i va thu
héi von t6t, ngudn von nay c6 thé dugc cdp cho
cac doanh nghiép hodc ca nhan khong c6 kha
ning hoan tra ng tét dan dén gia tang ty 1é ng
xdu (Beck va cong sy, 2005). Cac khoan ng x4u
sé lam giam hiéu qua hoat dong ctia ngan hang
va gia tang rui ro.

Theo T6 chtic Minh bach Quéc té, Ngan
hang Thé giéi (2010) va cac nghién ctiu cta
Bai va cong su (2019) va Nguyen (2021), thi
Viét Nam la mot trong nhiing quoc gia c6 chi
s6 nhan thic tham nhiing (CPI) tuong doi
thap. Tinh hinh tham nhiing va t6i pham tham
nhing & Viét Nam trong linh vic ngén hang
ngay cang tinh vi va phtc tap, gia tang vé s6
lugng va mtc do nghiém trong. Cé nhiéu vu
an tham nhing trong linh vuc ngan hang da
dién ra trong giai doan nghién cttu. Vu an Tran
Lé Thuy va Hoang Trung Thong (can bd Ngan
hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam)
cung dong pham bi khéi t6 vé hanh vi tham 6
tai san va ltia dao chiém doat tai san (2008); hay
cac su kién Ngan hang Nha nudc Viét Nam da
quyét dinh mua lai ba NHTM Nha Nudc gom
Ngan hang Xay duyng (CBBank), Ngan hang
Dau khi Toan cau (GPBank) va Ngan hang
Dai Duong (OceanBank) véi gia khong dong,
do ca ba ngan hang nay déu gan lién véi nhiing
dai an tham nhiing kinh té gay thiét hai 1én t6i
hang ngan ti dong (2015); Vu 6ng Phan Vin
Anh Vu bi khéi t6 vé toi “C6 y lam 10 bi mat
Nha nuéc” va “Lam dung chtic vy, quyén han
chiém doat tai sdn” xay ra tai Ngan hang Dong
A (2018); M6i day nhét 1 vu dai én Van Thinh
Phat (2023) da st dung ngan hang TMCP Sai
Gon (SBC) dé€ lam san sau cho cac hoat dong
huy dong von cua tap doan nay.

Gia tang nhan thtc tham nhing la van dé
trong tim trong viéc phat trién hé thong chinh
tri, kinh té, va tai chinh tai Viét Nam. Da cé
kha nhiéu bai viét qudc té nghién ctiu vé moi
quan hé gitta nhan thic tham nhing va hoat
dong cho vay ngan hang & cac quéc gia khac,
tuy nhién van chua c6 nghién ctu nao danh gia
anh huéng cia nhan thiic tham nhiing dén hoat
dong cho vay ctia cac NHTM tai Viét Nam. Vi
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vay, nghién ctu nay dugc thuc hién nham lap
day khoang trong trong cdc tai liéu nghién ctu
hién cd. Trén co s do, bai viét nay tap trung
danh gid anh hudéng cta gia ting chi s6 nhan
thtic tham nhtng (CPI) dén ty 1¢ cho vay va
toc do tang trudng cho vay ctia cac NHTM tai
Viét Nam tti nam 2012 dén nam 2022. Két qua
nghién ctiu cho thdy, bién giai thich chinh la
chi s6 nhan thtic tham nhiing (CPI) c6 tac dong
tich cuc dén ty 1€ cho vay (LOANS) va toc do
tang trudéng cho vay (GRLOANS). Ngoai ra,
hoat dong cho vay ctia cac NHTM Viét Nam
con c¢é quan hé cung chiéu véi ty 1é€ von chua
s& hitu (CAP) va ty I¢ tién gtii ctia khach hang
(DEP). Ngugc lai, ty 1¢ thanh khoan (LIQ) c6
tac dong ngugc chiéu dén ty trong cho vay
(LOANS). Ty I¢ lam phat (INF) va ty 1¢ ng xau
(NPL) déu c6 anh hudng dang ké dén hoat
dong cho vay ctia cac NHTM Viét Nam trong
giai doan nghién ctu. Bai viét ciia nhéom tac
gia c6 hai dong goép chinh néi bat. Thi nhdt,
nghién ctiu déong gop cho linh vuc Tai chinh -
ngéan hang bing viéc lam r6 tac dong ctia nhan
thtic tham tham nhiing d6i véi hoat dong cho
vay cua cac NHTM Viét Nam trong giai doan
2012 - 2022. Thii hai, két qua nghién ctiu cung
cdp bang chiing thuc nghiém cho cdc nha quan
tri ngan hang, cac nha hoach dinh chinh sach
trong viéc nang cao nhan thic tham nhiing va
thic déy hoat dong cho vay ctia cac NHTM tai
Viét Nam mot cach an toan va lanh manh.

2. Tong quan ly thuyét va thuc nghiém

2.1. Co's6 Iy ludn vé moi quan hé giiia nhdn thiic
tham nhiing va hoat dong cho vay ngdn hang

Luét cac Té chuc tin dung (2010) Viét Nam
dinh nghia: “Cho vay la hinh thiic cdp tin dung,
theo do bén cho vay giao hodc cam két giao cho
khdch hang mot khodn tién dé sii dung vao muc
dich xdc dinh trong mot thoi gian nhdt dinh theo
théa thudn v6i nguyén tdc c6 hoan trd cd goc va
lai”. Hoat dong cap tin dung dugc coi 1a huyét
mach séng cua cac NHTM & Viét Nam, dem
lai ngu6n doanh thu cht yéu cho caic NHTM
(Vuong & Nguyen, 2020). Thong qua hoat dong
cho vay, NHTM cung c4p ngudn von cho cac ca
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nhan, doanh nghiép d€ dau tu, san xuit kinh
doanh, tu d6 hé trg doanh nghiép phat trién,
md rong kinh doanh va gép phan thuc déy tang
trudng kinh té. T6 chiic Minh bach thé gisi (TT)
xac dinh “Tham nhiing la lam dung quyén luc
dugc giao phé vi lgi ich cd nhan”. Theo Khoan
1 Diéu 3 ctia Luat Phong, chéng tham nhiing
ndm 2018 cta Viét Nam: “Tham nhiing la hanh
vi ctia nhiing ngudi c6 chiic vu, quyén han da
loi dung chiic vu, quyén han dé vi vu lgi”. Hanh
vi tham nhiing ciing c6 thé xay ra déi véi hoat
dong cho vay thong qua viéc hoi 16 quan chtic
ngan hang d€ nhan dugc khoan vay uu dai hon
v6i gid tri cao hon va thu tuc cho vay dé dang
hon (Beck va cong su, 2006).

La Porta va cong su (1997) cho rang, tham
nhiing c6 thé giy can trd cho hoat dong tin
dung ctia cac ngan hang. Khi cdc co quan ban
hanh va thuc thi phap luat bao vé t6t cho cac
ngan hang, diéu nay sé khuyén khich cac ngan
hang cho vay nhiéu hon hay san sang cép tin
dung nhiéu hon. Trong trudng hgp nguoi vay
khong tra dugc ng, ngin hang cé thé nho dén
su giup d& cua cac co quan thyc thi phap luat
cudng ché thu hoéi ng, thu gid tai san thé chap
hodc thdm chi trong mot s6 truong hgp cd thé
nim quyén kiém sodt ngusi di vay (trudng
hgp doanh nghiép vay von). Khi tham nhiing
gia ting su khong chac chan d6i véi cac ngan
hang trong viéc thuc thi cdc yéu cau ctia ngan
hang d6i v6i nhiing cht thé di vay khong tra
dugc ng, diéu do sé lam gidm sy san sang cip
tin dung cua cac ngan hang. Hay ndi cach khac,
trong moi trudng tham nhiing cao, viéc thu
héi ng cua cac t6 chiic tin dung (ngan hang)
sé gap kho khan hon, do d6, cac ngan hang cé
xu hudng that chit tin dung (Beck va cong sy,
2005, 2006; Weill, 2011a, 2011b).

Trai lai, quan diém ndm bat chinh tri
(political capture view) hay nam bat quy dinh
(regulatory capture view) cho rang, cac chinh tri
gia va nguoi giam sat khong téi da hoéa phuc loi
xa hoi; ho thudng c6 xu hudng téi da hoa loi
ich ca nhan (Shleifer & Vishny, 1998). Néu bén
giam sat ngan hang c6 quyén ky luat cdc ngan
hang khong tuan tha quy dinh, cdc chinh tri gia
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va cd quan giam sat c6 thé st dung quyén luc
dé khién cac ngan hang cép tin dung sang cac
doanh nghiép c6 quan hé chinh tri t6t (Haber va
cong sy, 2003). Trong tinh hudng nay, cac ngan
hang khéng phén bs von dua trén mdéi quan
hé von cé gitia rai ro va 1gi nhuan. Néi ding
hon, khi cac co quan giam sat c6 quyén gay anh
hudng dén viéc phan phoi cac khoan tin dung
cua ngan hang, thi tham nhiing va cac méi quan
hé chinh tri c6 thé€ dinh hinh viéc phén b tin
dung ctia cc ngan hang gia ting nham phuc vu
lgi ich ca nhan cta ho. Viéc tang cudng quyén
luc ctia co quan giam sat c6 thé lam giam tinh
liém chinh trong hoat dong cho vay ctia ngén
hang va gay ra nhiing tac dong bat lgi dén hiéu
qua va chét lugng tin dung ctia cdc ngan hang.

2.2. Co s6 thuc nghiém vé moi quan hé giiia
nhan thiic tham nhiing va hoat dong cho vay
ngan hang

Khao sat cia Ngan hang Thé giéi cho thay,
can bd ngan hang tham nhiing c6 gy trd ngai
cho sy phat trién doanh nghiép & 80 quoc gia.
Batra va cdng su (2004) nhén thdy, tham nhiing
dugc coi la tré ngai doi véi 20% dén 30% cac
cong ty & cac khu vuc trén thé gisi ngoai tru
cac nudc thanh vién cia OECD. Detragiache va
cong su (2008) cho thdy, van nan tham nhiing
c6 moi quan hé ngugc chiéu véi tin dung tu
nhéan. Trai lai, mot s6 nghién ctiu cho rang,
tham nhing thiac ddy hoat dong cho vay ngan
hang va dua ra mot s6 ly do thuyét phuc rang
khi nguoi vay héi 10 can bd ngan hang dé tang
co hoi vay von dan dén cic ngan hang cho vay
nhiéu hon. Stiglitz va Weiss (1981) chi ra rang,
do thong tin bat can xiling gifia ngan hang va
ngudi vay nén da s6 hgp dong tin dung c6 thé bi
tti chéi. Tuy nhién, viéc han ché cho vay dan dén
mot s6 ngudi vay san sang tra 1ai sudt cho vay
cao hon, tt d6 ho c6 dong luc d€ h6i 16 cho can
bd ngan hang dé€ dugc vay von. Trong trudng
hgp d6, tham nhiing cé thé tao diéu kién thic
ddy hoat dong tin dung ngin hang. Theo do,
tham nhting c6 thé lam tang hoat dong cho vay
ctia ngan hang bang cach chi uu ai cac khoan
vay bat chdp chung cd thé tré thanh cac khoan
tin dung xau.
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Nghién ctiu cac ngan hang tai Nga, Weill
(2011b) tim thay, tham nhing sé giy can trd
hoat dong cho vay ngan hang vi né di kem véi
viéc quyén lgi ctia cht ng dugc bao vé kém.
Anaere (2014) danh gia tic dong ctia tham
nhiing dén hoat dong cho vay ngin hang &
Chau Phi can Sahara. Két qua chi ra rdng, tham
nhiing tac dong tiéu cuc dén hoat dong cho vay
ngan hang. Gan day nhat, Sol Murta va Gama
(2023) nghién ctu vé moi quan hé gitia tham
nhiing va hoat dong cho vay ngan hang & chau
Au giai doan 2013-2019. Két qua cho thay,
tham nhiing c6 tac dong tiéu cuc dén ty trong
ctia cac khoan vay trong tong tai san ctia ngan
hang nhung lai tac dong tich cuc dén ty 1¢ ng
xau trong cac ngan hang tai Chau Au. C6 thé
thdy, kha nhiéu bang chiing thuc nghiém chi
ra md&i quan hé ngugc chiéu gitia mic d6 tham
nhing va hoat dong cho vay ctia cac NHTM
trén thé gidi. Nhung nghién ctiu vé cht dé nay
G Viét Nam con kha it o0i.

Tai Viét Nam, phéan 16n cac nghién ctu vé
hoat dong cip tin dung ngan hang tap trung
6 khia canh danh gia cac nhan t6 anh hudng
dén ty 1é cho vay hay tidng trudng tin dung tai
cac NHTM tai Viét Nam. Bai viét ctia Sarath va
Pham (2015) danh gia tac dong ctia cac nhéan té
dén tang trudng tin dung ctia cic NHTM Viét
Nam bang cach stt dung uéc lugng SGMM d6i
v6i mo hinh bang ctia 39 NHTM Viét Nam.
Muc dich cua bai viét lam sang té hanh vi cho
vay cta cac NHTM tai Viét Nam chiju su chi
phoi clia cac yéu t6 ndi tai ngan hang, hanh vi
chap nhan rii ro, va moi trudng phap ly. Tuong
ty, nghién ctiu ctia Vo (2018) chi ra, hanh vi cho
vay cta ngan hang bi anh hudng dang ké basi
cac ddc diém cu thé cua ngén hang va cac yéu to
kinh té vi m6. Nguyen va Dang (2020) danh gia
cac cac yéu t6 quyét dinh tang trudng cho vay
ctia cac ngan hang Viét Nam giai doan 2007-
2019. St dung phuong phap CAMELS va mo
hinh bang dong dé xac dinh tac dong cua tling
yéu té dén hoat dong cho vay ctia ngan hang.
Nghién ctiu cho thdy, ngan hang c6 nguén von
dém l6n c6 xu hudng thuc ddy viéc mé rong
cho vay, chat lugng tai san cao c6 thé gép phan
tich cuc vao tang trudng tin dung, cac ngan
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hang dugc quan ly kém hiéu qua c6 xu huéng
ap dung chién lugc cho vay tich cuc hon, ngan
hang c6 lgi nhuan cao véi lgi thé canh tranh
vugt troi c6 thé mé rong quy mo cho vay lén
hon, thanh khoan c6 tac dong tich cuc dén ting
truéng cho vay ngan hang va rui ro lai sudt c6
xu huéng kim ham cho vay.

Tai liéu nghién ctiu vé€ dnh hudng ctia nhan
thtic tham nhting dén hoat dong cho vay cta
cac NHTM tai Viét Nam kha khiém ton, theo
hiéu biét to6t nhét clia nhom tac gia. K€ tu cudi
nam 2013, chién dich ‘D6t 16” tham nhiing do
T6ng bi thu Nguyén Phu Trong da can quét va
giai quyét cac vu an tham nhiing 16n trén ca
nudc trén tat ca cic mat tran kinh té va chinh
tri. Nhiéu vu an tham 6, tham nhiing & cac cap
lanh dao, tai moi dia phuong, va trén tat ca cac
linh vuc kinh té€ - chinh tri tai Viét Nam da
dugc phoi bay véi phuong cham “khong ai la
ngoai 1¢”. Thém vao do, T6 chiic Minh bach thé
gidi, mot t6 chic chuyén cung cdp di liéu thu
cdp lién quan dén van dé tham nhiing tai cac
qudc gia trén thé gidi. Chi s6 nay cang dat gia
tri cao ham y mtic d¢ tham nhiing ctia cac qudc
gia d6 cang thap. Trén co s& di liéu hién cé va
boi canh kinh té - chinh tri tai Viét Nam, nhém
tac gia thuc hién nghién ctiu nay lam sang to
hai gia thuyét duéi day. Két qua nghién ctiu dat
dugc, ky vong sé lap day khoang trong nghién
ctu hién c6 va cung cdp bang ching thu vi vé
nhan thitc tham nhiing va hoat dong cho vay
ngan hang tai Viét Nam.

Gid thuyét Hla: Nhan thtic tham nhiing cé
moi quan hé cung chiéu véi hoat dong cdp tin
dung ctia cac NHTM ndi dia tai Viét Nam.

Gid thuyét H1b: Nhan thtic tham nhing cé
modi quan hé ngugc chiéu véi hoat dong cap tin
dung ctia cac NHTM noi dia tai Viét Nam.

2.3. Cdc nhdn té dnh huéng dén hoat dong cho
vay ngan hang

Theo Gambacorta va Mistrulli (2004), cac
ngan hang c6 von hoa tot c6 kha nidng bao vé
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hoat dong cho vay ctia ho tot hon trudc nhiing
cu soc chinh sach tién té, vi ho dé dang huy
dong von ngoai tién gui hon. Holmstrom va
Tirole (1997), Coval va Thakor (2005) chi ra
rdng, cac ngan hang c6 ty 1é von chu sé hitu cao
khuyén cdo nhan vién ngan hang sang loc va
giam sat chat ché nhiing nguoi di vay. No giup
ngan hang c6 loi ich trong hiéu qua cta khoan
vay va gidm thiéu rti ro tinh todn sai 14m phat
sinh khi cho vay.

Gid thuyét H2: Ty 1é von ch s& hitu ¢6 moi
quan hé cung chiéu véi hoat dong cip tin dung
cua caic NHTM noi dia tai Viét Nam.

Hoat dong chinh ctia ngan hang la nhan tién
gtii ctia khach hang va st dung nguén von huy
ddng nay do d€ cap tin dung cho nguai vay hoac
dau tu vao cac tai san khac sinh 16i. Ngudn von
huy dong ctia ngan hang c6 thé anh hudng dén
hanh vi cip tin dung ctia ho, trong d6 cac ngan
hang c6 lugng tién gti I6n hon c6 kha nang cho
vay nhiéu hon so véi cac ngan hang c6 lugng
tién gui thap (Vo, 2018; Olokoyo, 2011).

Gid thuyét H3: Ty 1é tién gtii c6 mdi quan hé
cung chiéu vé6i hoat dong cip tin dung ctia cac
NHTM noi dia tai Viét Nam.

Lam phat tang khién cung mdc chi tiéu nhu
nhau, nguoi tiéu dung mua dugc it hang hoéa va
dich vu hon so véi trude do. Gia tri cua khoan
vay c6 xu hudng giam khi lam phat tdng cao,
do d6 ngan hang han ché hoat dong cho vay
(Chowdhury, 2012; Huybens & Smith, 1999).
Trai lai, Stepanyan va Guo (2011) cho rang, khi
lam phat tang cao sé lam tdng khoi lugng cho vay
danh nghia cia NHTM nhung gay bat lgi cho
tang trudng tin dung thuc t€. Hon niia, lam phat
c6 xu huéng ting thi gid ca hang héa va dich vu
ciing tang theo lam cho nhu cau vay von cua ca
nhan, doanh nghiép tang1én. Trong boi canh do,
nguoi di vay phai tra chi phi vay cao.

Gid thuyét H4a: Ty 1é lam phat c6 méi quan
hé cling chiéu véi hoat dong cap tin dung cta
cac NHTM noi dia tai Viét Nam.
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Gid thuyét H4b: Ty 1é lam phat c6 moéi quan
hé ngugc chiéu véi hoat dong cip tin dung cta
cac NHTM ndi dia tai Viét Nam.

Goldfeld va Chandler (1980) quan diém
rang, cac ngan hang thuong mai dic biét chu
y dén tinh thanh khoan. Cac khoan ng phai tra
cta ngan hang c6 vong quay cao, doi héi ngan
hang phai duy tri tinh thanh khoan kha néng
dap ting nhu cdu rut tién cua khach hang, diéu
nay c6 thé han ché kha niang cho vay ctia ngan
hang. Khi nhu cau tin dung ctia khach hang
tang, NHTM sé giam ty trong tai san thanh
khoan, nham déap ting nhu cau tin dung (Sarath
& Pham, 2015).

Gid thuyét H5: Ty 1¢ thanh khoan c6 méi
quan hé ngugc chiéu véi hoat dong cip tin
dung ctia cac NHTM ndi dia tai Viét Nam.

Nguyen va Dang (2020) chi ra rang, ty 1é ng
x4u tang khién cdc ngan hang than trong hon
trong viéc cap tin dung. Thém vao d6, mot ngan
hang ton dong nhiéu ng x4u khién cho ho gap
khé khian trong viéc dam bao kha nang thanh
toan (Arintoko, 2021). Ng x4du cao c6 thé anh
hudng dén stc khoe ctia h¢ thong tai chinh va
nén kinh té ndi chung. Trong mdt s6 trudng
hop ngan hang muon ting thu nhéap tu hoat
dong cho vay dé bu dap cho khoan 16 tu cac
khoan ng¢ x4u, ngin hang co thé gia ting hoat
dong cap tin dung (Keeton, 1999).

Hé6a: Ty Ié ng xdu c6 moi quan hé cting chiéu
v6i hoat dong cdp tin dung ctia cdc NHTM ni
dia tai Viét Nam.

Heé6b: Ty ¢ ng xdu c6 moi quan hé ngugc chiéu
vdi hoat dong cdp tin dung ctia cdc NHTM ngi
dia tai Viét Nam.
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3. Mo hinh va phuong phap nghién ciu
3.1. Mé hinh nghién ciiu

Dé danh gia tdc dong cta viéc nang cao nhan
thtic tham nhting dén hoat dong cho vay cua cac
NHTM Viét Nam, nhom tac gia xay dung hai
mo hinh thuc nghiém dua trén cac nghién ctiu
trugc day vé cung chu dé ctia Nguyen va Dang
(2020), Abuzayed va cong su (2019), Vo (2018),
Sarath va Pham (2015), va Weill (2011b). Theo
Nguyen va Dang (2020), md hinh (1) va mo
hinh (2) dugc thiét ké dudi dang mé hinh bang
dong sau day:

LOANS,, = ay + B,LOANS,, | + f3,CPI,
+ ﬁZCAPit + ﬁ3DEPit + [54INFt + ﬁ5LIQit
+BNPL, + ¢,

GRLOANS, = a, + f,GRLOANS, |
+ f,CPI, + 3,CAP,, + B.DEP,, + 8,INF,
+ BsLIQ, + BNPL, + 0,

Trong dé: LOANS., va GRLOANS,, 1a hai bién
phu thudc lan lugt trong moé hinh (1) va (2),
dai dién lan lugt cho ty trong cac khoan cho
vay trén tong tai san ngin hang va téc do ting
trudng cho vay cia ngan hang (i) trong nam (t).
Bién CPI, dai dién cho chi s6 cdm nhan tham
nhiing trong nam (t) cua Viét Nam, chi s6 nay
cd gia tri cang cao phan anh tinh minh bach
thi truong cang cao (hay mtc d¢ tham nhiing
thép). Cac bién kiém sodt trong mo hinh gom:
ty 1€ von chti sd htiu (CAP), ty 1é tién gtii (DEP),
ty 1¢ thanh khoan (LIQ), ty 1¢ ng xdu (NPL), va
ty 1¢ lam phat hang ndm (INF). «, la hé s6 chan.
Bis By Bss By Bs» Pe: 1a cac hé s6 chdn trong mo
hinh hoi quy. ¢, va 0,, 1a phan du ctia m6 hinh
cac mo hinh. i dai dién cho cac NHTM tai Viét
Nam dugc quan sat trong mau. t dai dién cho
nam quan sat.

(1)

(2)

Bang 1. Mo ta cac bién dugc st dung trong mo6 hinh

Tén bién Ky hiéu Do luong Nguon tham khao
Bién phu thudc

Hoat dong cho LOANS T8ng cho vay khach hang Abuzayed va cong
vay su (2019), Roulet

Téng tai san

(2018)
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Tén bién Ky hiéu DPo luong Ngudn tham khao
GRLOANS Téng cho vay khach hang Vo (2018), Weill
Ln( Téne ch Khach I ) (2011b), Sarath va
6ng cho vay khachhang,_," py .1 0015)
Bién gidi thich chinh
Chi s6 cam nhan  CPI Chi s6 Cam nhan Tham nhiing hang  Transparency
tham nhiing nam cta T6 chiic Minh bach Qudéc té. International
Bién kiém sodt
Tylé von chisGd  CAP Vén chit s& hiiu Arintoko (2021),
hiiu trén Téng o . . Schwert (2018)
(A s2 Tong tai san
ai san
Ty 1€ tién gti DEP Tién giii Malede (2014)
Téng tai san
Ty 1é lam phat INF Ty 1é lam phat ham nam dugc Vo (2018)

Ngéan hang Thé gi¢i cong b6/100.

Ty 1é thanh khoan LIQ

Tai san thanh khoan

Arintoko (2021),

Ty 1é no x4u NPL

Téng tai san

Malede (2014)

Ng xdu Nguyen va Dang

T6ng du ng

(2020)

3.2. Dii liéu va phuong phdp nghién ciiu

Bai viét st dung di liéu tai chinh cta 28
NHTM tai Viét Nam dugc niém yét trén ba san
chiing khoan la HOSE, HNX va UpCoM trong
giai doan tu 2012-2022. Nhiing ngan hang nay
c6 thoi gian hoat dong lién tuc trong giai doan
nghién ctu, s6 liéu dugc thu thap tii bao cdo tai
chinh thudng nién hgp nhét da dugc kiém toan
cong bo trén website clia cac ngan hang. Dii liéu
vé chi s6 nhédn thic tham nhing thu thap tu
website ctia Transparency International, dii liéu
vé ty 1é lam phat dugc thu thép tit World Bank
trong giai doan tii 2012 dén 2022. Chi s6 cam
nhdn tham nhiing (Corruption Perceptions
Index - CPI) danh gia va xép hang mtic d6 tham
nhiing dugc cho la ton tai trong gidi quan chtic
va chinh tri gia tai cac qudc gia trén toan cau.
Dbay la mét chi s6 tong hgp dua trén di liéu lién
quan dén tham nhiing tt viéc khao sat chuyén
gia va doanh nghiép do nhiéu t6 chuc doc lap
va uy tin thuc hién. CPI tap trung vao viéc danh
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gid vin nan tham nhiing trong khu vuc cong.
Chi s6 CPI x€p hang cdc quoc gia trén thé gisi
theo thang diém ti 0 dén 100 (0 la muc do
tham nhiing cao nhit, 100 dugc coi la rat “trong
sach” hay khong c6 vdn nan “tham nhiing”).
Bai viét st dung cau truc di liéu bang dong va
udc lugng dii liéu bang phuong phép uéc lugng
moment tédng quat c6 hé thong (SGMM) do m6
hinh nghién ctiu cua tic gia cd ton tai bién tré
ctia bién phu thudc véi vai tro 1a bién doc lap.
Hién tugng noi sinh xay ra khi phan du cia mo
hinh va cac bién doc 1ap trong mo hinh c6 quan
hé v6i nhau dan dén mdé hinh udc lugng bi
chéch va khong viing. Su ton tai cia van dé trén
lam cho phuong phap uéc lugng OLS cling nhu
két qua udc lugng cia FEM/REM sé bi chéch
va khong hiéu qua. Kiém dinh Hansen xac dinh
tinh phtt hgp ctia cac bién cong cu trong mo
hinh SGMM va Kiém dinh Arellano - Bond
(AR) dugc dé xuat bai Arellano va Bond (1991)
dé kiém tra ty tuong quan bac 1 va bac 2 cla
phuong sai sai s6 trong mo6 hinh.
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4. Thao luan két qua nghién ciu
4.1. Théng ké mé td cdc bién

Bang 2 trinh bay thong ké mo ta bién cho
bo dit liéu cia 28 NHTM & Viét Nam giai doan
2012-2022 cho di liéu bang can déi bao gom
308 quan sat. Ty trong binh quan téng gid tri
cac khoan cho vay trén tong tai sain (LOANS)
cua 28 NHTM Viét Nam giai doan 2012-2022
12 0,5809 va do léch chuin 14 0,1159. Gia tri l6n
nhdt 6 muc 0,7881 nam 2020 ctia ngidn hang
TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam (BID) va
gia tri nho nhat dat mtic 0,2162 nam 2012 cta
ngan hang TMCP D6ng Nam A (SSB). Téc do
tang truéng ng vay (GRLOANS) trung binh la
0,168, d6 1éch chuén la 0,1256, gia tri cao nhat &
muc 0,7267 nam 2013 thudc ngan hang TMCP
Phat trién Thanh phé H6 Chi Minh (HDB)
va gia tri thdp nhét la -0,2823 cuia ngan hang
TMCP Hang hai Viét Nam (MSB) nam 2012.
Chi s6 cam nhé4n tham nhing (CPI) cho thay
chi s6 cam nhédn tham nhiing trong giai doan
2012-2022 c¢6 gia tri nho nhét la 31 trong bon
ndm tu 2012 dén 2015 va I6n nhét 1a 42 vao
nam 2022. Gia tri trung binh la 34,4545 va do
léch chuan 3,5571.
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Ty 1é vén chu s hiiu trén téng tai san
(CAP) dat gia tri trung binh la 0,0876, gia tri
nho nhit nam & ngan hang TMCP Béo Viét
(BaovietBank) nam 2022 la 0,0477 va gia tri
16n nhét & ngan hang TMCP Kién Long (KLB)
ndm 2013 la 0,8833. Ty 1¢ tién gtii (DEP) trong
thoi gian nghién ctu c6 gid tri trung binh la
0,7721 véi ty 1é¢ nho nhat 1a 0,6199 ctia Ngan
hang Hang Hai Viét Nam (MSB) nam 2018 va
16n nhat la 0,8833 ctia ngdn hang Nong nghiép
va Phét trién Nong thon Viét Nam (Agribank)
2022. Ty 1é lam phat (INF) ctia Viét Nam dat
trung binh 0,3739, do léch chuin la 0,0219
trong giai doan 2012-2022. Trong do, lam phat
cao nhét dat muc 0,0909 vao ndm 2012 va thap
nhatla 0,0063 vao nam 2015. Ty 1¢ thanh khoan
(LIQ) dat gia tri trung binh la 0,1753 v6i d¢ léch
chuén la 0,0731, gia tri nhé nhit nam & ngan
hang TMCP Quéc Dan (NVB) ndm 2021 la
0,0733 va gia tri 16n nhat & BaovietBank ndm
2020 la 0,3580. Ty 1¢ ng xdu (NPL) trong giai
doan 2012-2022 dat gia tri trung binh la 0,0209
v6i do 1éch chudn 13 0,0115, gid tri nho nhat 1a
0,0054 ctia ngan hang TMCP A Chau (ACB)
ndm 2019, va 16n nhat 1a 0,0516 ctia ngan hang
Hang Hai Viét Nam (MSB) ndm 2014.

Bang 2. Thong ké mo ta ngan gon

Bién LOANS GRLOANS CPI CAP DEP INF LIQ NPL
S6 quan sat 308 308 308 308 308 308 308 308
Trung binh 0,5809  0,1608 34,4545 0,0876 0,7721 0,0373 0,1753 0,0209
boléch chudn  0,1159  0,1256 3,5571 0,0319 0,0798 0,0219 0,0731 0,0115
Gia tri nho nhat 0,2162  -0,2823 31,0000 0,0478 0,6199 0,0063 0,0733 0,0054
Gia tri I6n nhat 0,7881  0,7267 42,0000 0,1626 0,8833 0,0909 0,3580 0,0516

4.2. Ma tran tuong quan

Bang 3 bao cdo cac cap hé s tuong quan
gitia cac bién. Cac hé s6 tuong quan déu nho
hon 0,4 thé hién cac bién co6 tuong quan thip
hodc khong dang ké. Bén canh do, theo cac tac
gia Farrar va Glauber (1967), néu hé s6 tuong
quan gitia cac bién doc lap trong mo hinh ma
16n hon 0,8 chiing t6 mé hinh c6 hién tugng da
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cong tuyén. Do vdy, qua két qua Bang 3 tac gia
két luan rang, m6 hinh nghién ctiu khong ton
tai hién tugng da cong tuyén do mtic do tuong
quan cta cac bién nhd hon 0,4 nén cac bién
dugc giti nguyén va khong bi loai bd trong hai
mo hinh thuc nghiém (1) va (2). Ngoai ra, két
qua Bang 3 con cho thdy, chi s6 cam nhan tham
nhiing (CPI) c¢6 tuong quan cung chiéu véi ty
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trong téng gia tri cac khoan cho vay trén tong
tai san (LOANS) nhung lai tuong quan ngugc
chiéu véi toc do tang trudng cac khoan vay
(GRLOANS). Két qua phan tich hé s6 hoi quy
trong Bang 4 sé cung cdp nhiing cdi nhin sau
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sac hon vé tac dong ctia nhén thic tham nhing
va cac nhén t6 khac dén ty trong khodn vay va
toc do tang trudng tin dung ctia cic NHTM
Viét Nam.

Bang 3. Ma tran tuong quan gitia cac bién trong mo hinh

Bién LOANS GRLOANS CPI CAP INF LIQ NPL
LOANS 1,0000

GRLOANS -0,1551 1,0000

CPI 0,3375 -0,1311 1,0000

CAP -0,1374 -0,0704 -0,1186 1,0000

INF -0,2800 -0,0458 -0,3890 0,2407 1,0000

LIQ -0,5545 0,0289 -0,0357 0,0710 0,2502 1,0000

NPL -0,1856 -0,1229 -0,1810 0,1716 0,3603 0,0878 1,0000
DEP 0,3322 -0,1330 0,0702 -0,3791 -0,2811 -0,0833 -0,1150

4.3. Két qua tif uéc lugng SGMM

Trong Bang 4, két qua kiém dinh Hansen véi
gia thuyét H : Tat ca bién cong cu dugc st dung
la phu1 hgp. Kiém dinh AR(2) véi gia thuyét H:
Khong c¢6 hién tugng tuong quan chudi. Két

qua cho thdy, kiém dinh Hansen va AR(2) & ca
hai mdé hinh déu c6 hé s6 p-value 16n hon 0,1
vi vay két qua hoéi quy la déng tin cay va bién
cong cu dugc sti dung véi ude lugng SGMM la
phu hop.

Bang 4. Két qua udc lugng tii mo hinh (1) va (2)

Mo hinh 1 Mo hinh 2
Hé s6 Bién phu thugc: LOANS Bién phu thugc: GRLOANS
Hé so P>z H¢ so P>z
Lag. LOANS 0,6720™" 0,000
Lag. GRLOANS 1,0267" 0,000
CPI 0,0023" 0,002 0,0047" 0,007
CAP 0,6822"" 0,004 1,2915™ 0,004
DEP 0,1298" 0,037 0,4215" 0,021
INF 0,4696"" 0,002 -1,6058" 0,000
LIQ -0,4185™ 0,000 -0,1186 0,445
NPL -1,0277 0,095 5,8142™" 0,004
Hang s6 0,0438 0,546 -0,6428" 0,004
Kiém dinh Hansen (Gi4d tri P) 0,613 0,657
Kiém dinh AR(1) (Gi4 tri P) 0,004 0,002
Kiém dinh AR(2) (Gid triP) 0,819 0,824

Ghi chii: Ky hiéu ™, ™, " chi ra hé s6 cé y nghia 6 miic 1%, 5% va 10%.
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Két qua udc lugng tii Mo hinh (1) cho thay,
bién LOANS dai dién cho ty trong cho vay
trén tong tai sin c6 moi quan hé cung chiéu &
mtc y nghia thong ké 1% lan lugt véi cac bién
CPI, CAP, INF. Mo6i quan hé¢ cung chiéu gitia
CPI, LOANS va GRLOANS ham y khi chi s6
cam nhén thic tham nhiing gia tang (mtc do
tham nhiing gidm), cic NHTM Vié¢t Nam cé
xu huéng cép tin dung nhiéu hon cho cac chu
thé trong nén kinh té. Tinh minh bach ctia moéi
trudong kinh doanh tai Viét Nam cao hon gidm
thiéu rui ro tin dung ctia cdic NHTM, két qua
nhiing ngan hang nay c6 xu huéng tang cuong
hoat dong cho vay. Két qua nay phu hop véi
du dodn cua La Porta va cong su (1997), Beck
va cdng su (2005, 2006), Weill (2011a, 2011b),
dong thoi tng ho gia thuyét Hla. Mdi quan hé
cung chiéu gitia INF va LOANS cho thay khi
lam phat tdng cao sé lam tang khoi lugng cho
vay danh nghia cia NHTM. Phat hién nay phu
hop véi nghién ctiu cia Weill (2011a; 2011b),
Stepanyan va Gou (2011), Repullo (2004). Bién
DEP tiac dong cung chiéu dén bién LOANS &
muc y nghia thong ké 5%, cho thdy rang, khi
ngan hang c6 nhiéu nguén von huy dong tu
tién gtii ctia khach hang thi sé tao diéu kién cho
viéc cdp vOn vay phat trién va md rong. Két
qua nay tuong dong véi phat hién cua Olokoyo
(2011). Trai lai, bién LIQ tac dong tiéu cyc dén
bién LOANS & mtc y nghia thong ké 1%, ham
y rang khi ngan hang duy tri ty 1¢ thanh khoan
cao nham dam bao kha nang dép ting nhu cau
rat tién bat cd ldc nao cta khach hang khién
cho kha nang cho vay ctia ho bi han ché. Két
qua nay tuong dong véi phat hién cta Sarath &
Pham (2015), Rabab’ah (2015). Hé s6 bién NPL
am va c6 y nghia thong ké 6 mtic 10%, chi ra
rdng, khi ty 1é ng x4u ting cao thi ngan hang
c6 xu huéng than trong hon trong viéc cap tin
dung dan t6i lam giam ty trong khoan vay. Két
qua nghién ctiu tuong dong véi phat hién cta
Arintoko (2021), Stepanyan va Gou (2011).

Két qua udc lugng tti Mo hinh (2) chirarang
cac bién CPI, CAP, NPL c6 hé s6 duong va cdy
nghia & muc 1%. Hé s6 CAP duong trong ca hai
md hinh ham y rang, cic NHTM Viét Nam c6
ty 1& von chu s& hiiu cao c6 téc do tang trudng
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tin dung cao hon cdc NHTM c6 ty 1¢ von chu
sd hiiu thap. Thém vao do, hé s6 NPL duong
cho thdy toc d¢ tang trudng tin dung ctia cac
NHTM Viét Nam gia tang cung chiéu vdi ty 1¢
ng xau cta ho. Nhiing két qua nay phu hgp véi
phat hién trong nghién ctiu cua Keeton (1999),
Weill (2011a, 2011b), Repullo (2004). Hé s6
bién DEP duong va c6 y nghia & mtc 5%. Hé
s6 duong nay ham y rang khi khoi lugng tién
gui gia tang, ngdn hang cé nhiéu ngudén vén
hon d€ thuc hién nghiép vu cdp tin dung. Diéu
nay dan dén ting trudng tin dung ngan hang
c6 xu hudng ting 1én. Két qua nay phu hgp véi
nghién ctiu ctia Stepanyan va Gou (2011). Hé s6
bién INF am va c6 muc y nghia & mtc 1%. Hé
s6 am nay ham y rang, lam phat cé xu hudng
tang khién cac ca nhan, doanh nghiép phai
tra lai sudt cao hon do chénh léch gitia lai suat
danh nghia va 1ai sudt thuc, hay ndi cach khac
nguoi di vay sé phai ganh chiu chi phi von vay
cao hon. Viéc nay khién cho nhu cau vay c6 thé
giam xudng va hoat dong cho vay ngan hang
ciing bi thu hep lai. Két qua nay phu hgp véi
nghién ctiu ctia Chowdhury (2012), Huybens
va Smith (1999).

5. Kétluan va ham y chinh sach

Ap dung uéc lugng SGMM mo6 hinh bang
dong ctia 28 NHTM tai Viét Nam tii ndm 2022
dén nam 2022, bai viét cho thay hoat dong cho
vay ngan hang tai Viét Nam chiu anh huéng béi
cac yéu t6 chi s6 cam nhan tham nhing, ty 1¢
von chu sé hiiu, ty 1€ tién gui, ty 1¢ lam phat, ty
1¢ thanh khoan va ty 1¢ ng xdu. Pang chu y, chi
s6 cam nhén tham nhiing tdc dong cung chiéu
dén ty 1é cho vay trén tong tai san va téc do ting
trudng tin dung cua cdc NHTM tai Viét Nam.
Két qua nghién ctiu lam sang té viéc nidng cao
nhan thtc tham nhiing, nang cao tinh minh
bach moi trudng chinh tri, gitp thic ddy hoat
dong cap tin dung tai cic NHTM Viét Nam.

Bén canh viéc cung cép nhiing bing chiing
tién phong vé moéi quan hé giia nhén thtc
tham nhiing va hoat dong cho vay cua cac cac
NHTM trong bdi canh Viét Nam. Bai viét dé
xudt mot s6 ham y chinh sach sau. Thif nhdt, cac
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nha quan tri ngdn hang va hoach dinh chinh
sach can nhéan thic dugc rang, nang cao tinh
minh bach méi truong chinh tri la mét nhan
to giup tang cuong hoat dong cho vay cua ngan
hang. Thif hai, trong cudc chién phong chong
tham nhiing quoc gia trén dién rong da va dang
dugc Pang Cong san Viét Nam lanh dao, cac
nha hoach dinh chinh sdch can quan tim va cha
trong dén hanh vi tham nhting trong hé thong
ngan hang - nong c6t cta hé thong tai chinh
Viét Nam. Thii ba, cac nha quan tri ngan hang
can xay dung hé thong thiét 1ap va giam sat hoat
dong cho vay moét cach chat ché, dung quy trinh
va thu tuc, xay dung khung hinh phat nghiém
minh déi véi cac hoat dong tham nhiing dugc
phat hién ni bo trong cac NHTM.

Bai viét cia nhom tac gid van con tén tai mot
s6 han ché nhat dinh sau. V& pham vi va doi

Tai liéu tham khao
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tugng nghién ctu, nghién ctiu hién tai chi thu
thap dii liéu ctia 28 ngan hang thuong mai trong
tong s6 31 ngan hang tai Viét Nam, khong bao
gom cac ngan hang lién doanh va ngin hang
nudéc ngoai. Do véy, két qua nghién ctiu khong
c6 tinh dai dién cho toan bo cac ngan hang tai
Viét Nam. Hon niia, thoi gian nghién ctu chi
tap trung vao di liéu ti nam 2012 dén ndm
2022, diéu nay c6 thé bo 16 nhiing sy kién quan
trong anh hudng téi hoat dong cho vay ctia cac
NHTM Viét Nam xay ra truéc ndm 2012 hodc
sau nam 2022. Cudi cung, nghién ctu st dung
chi s6 cam nhén tham nhiing d¢ danh gia vin
dé tham nhiing tai Viét Nam, chi s6 nay c6 han
ché vi n6 chi dua vao cac cudc khao sat va danh
gid tham nhiting trong khu vuc cong, khong
phan anh cu thé vé tinh trang tham nhing cu
thé trong hé thong cac NHTM Viét Nam.
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