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This study investigates the effect of bank liquidity creation on non-
performing loans in Vietnam. We employ the Generalized Method of
Moments to analyze a sample of 33 Vietnamese commercial banks from
2009 to 2020. The results show that banks with higher liquidity creation are
exposed to additional non-performing loans. We also figured out that bank
funding diversity positively affects non-performing loans. Our findings are
also robust even if we employ alternative proxies of risks such as Z-score
and the ratio of loan loss reserves to total loans. Finally, our study provides
recommendations for bank managers in general management and
strategic management. Banks should focus on diversifying their liquidity
strategies to reduce non-performing loans while generating revenue
through lending. A diversified funding source will enhance their banking
activities, profitability, and risk management. While banks can increase
lending capacity with more capital, they must prioritize loan quality and
effective risk management to withstand economic instability. Additionally,
bank managers must monitor economic factors, such as inflation and

JEL codes: unemployment, to navigate market volatility and maintain informed
G20, G21, G32 decision-making.
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THONG TIN TOM TAT

DOL Nghién ctiu nay do luong tac dong cta hoat dong tao thanh khoan cua
10.52932/jfm.v16i1.565 ngan hang daéi véi ty 1é ng xdu tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam.
Chung t6i sti dung phuong phap Generalized Method of Moments (GMM)

Ngay nhan: dé phén tich mau 33 ngan hang thuong mai tai Viét Nam tii nim 2009 dén
10/07/2024 2020. Két qué cho thdy, cac ngan hang c6 hoat dong tao thanh khoan cao
Ngay nhan lgi: hon sé phai d6i mat v6i nhiéu khoan ty 1é ng xdu hon. Chung téi ciing phat
09/10/2024 hién ra rang, ting trudng t6ng san phdm qudc noi va ty 1é that nghiép co tac
Ngdy diing: d{)pg t}jf 1é nghic,h doi V(')'i’ ty lféKn(j xau. Ké’t qua I}ghié{l.cﬁu van viing ngay ca}
B khi chiing t6i st dung cac bién thay thé do ludng rti ro nhu Z-score va ty

1é du phong rti ro cho vay trén téng du ng cho vay. Cudi cling, nghién ctiu
ctia chung t6i dua ra cac khuyén nghi cho cdc nha quan ly ngan hang trong
T khéa: quan ly chung va quan ly chién lugc. Cac ngan hang nén tap trung vao viéc
da dang hoa chién lugc thanh khodn ctia minh d€ giam thiéu ng x4u trong
khi van tao ra doanh thu tu viéc cho vay. Mot ngudn von da dang sé nang
cao hoat dong ngan hang, tang cuong kha ndng sinh 1gi va quan ly rti ro.
Mic du cdc ngan hang c6 thé taing kha nang cho vay v6i nhiéu von hon, ho
can uu tién chit lugng khodan vay va quan ly rti ro hiéu qua dé chiu dung
dugc su bét 6n kinh té. Ngoai ra, cac quan ly ngan hang can theo doi cac

ba dang ngudn von;
Hoat dong tao

thanh khoéan; Thanh
khodn ngan hang;

Ty 1é no xdu; Viét Nam

Ma JEL: yéu t6 kinh t€, nhu lam phat va that nghiép, d€ diéu hudng su bién dong
G20, G21, G32 cta thi truong va duy tri quyét dinh dugc thong tin.
1. Giéi thiéu trién bén viing nén kinh té. Trong nhiing thap

ky gan déy, hé thong ngan hang da phat trién
dang ké. Su gia tang nhanh chéng ctia cac khoan
ng xau va ng qua han da thu hut nhiéu nghién
ctiu gan day (Vuong Thi Huong Giang va cong
*Tdc gid lién hé: su, 2023; Hoang Thi Thanh Hang va cong su,

Email: qui.nguyen@dynamcapital.com 2020; Thi Thanh Binh Dao & Trinh Thu Huong

Su 6n dinh trong linh vuc ngin hang la mot
trong nhiing thanh phan quan trong dé phat
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Phan, 2020; Kingu, 2018; Louzis va cong su,
2012). Do su khac biét I16n vé chat lugng dii liéu
thu thap, cac nghién ctiu truéc day tim ra nhiéu
két qua trai ngugc nhau. Cac yéu t6 anh hudng
dén céc khoan ng xdu va ng qua han cua mot
ngan hang cu thé€ c6 thé thay déi tuy thudc vao
nén kinh té€ ctia ngan hang do.

Theo cac hiép dinh cia WTO vao nam 2007,
su phat trién nhanh chdéng ctia cac ngan hang
trong nudc da lam gia tang dang ké stic canh
tranh. D€ tranh tdc dong tiéu cuc cta suy thoai
kinh t€ ndam 2008, Ngan hang Nha nudc Viét
Nam da ban hanh cac bién phéap kich ciu nén
kinh té, khuyén khich cac ngan hang thuong
mai cung cdp tin dung cho cac doanh nghiép
trong nudc. Tuy nhién, sy tang trudng tin dung
lam gia tang ty 1¢ ng xau, dac biét la tai cac ngan
hang c¢6 quy mdé nhod. Pén nam 2012, Chinh
pht da ban Quyét dinh s6 254 nham ting cudng
on dinh cua nganh ngan hang. Theo do, ty 1¢
ng xau dugc xt ly thong qua viéc khach hang
trd ng so véi tong ng xau dugc ghi nhéan trén
bang can daéi ké toan tu khi Nghi quyét 42 dugc
thong qua cho dén ngay 31 thang 5 nam 2020 la
40,1%, so v6i ty 1€ 22,8% trong khodng thai gian
ti nam 2012 dén nam 2017.

Tl 2009 dén 2020, dii liéu thong ké cho thay
gid tri ty 1é ng x4u trung binh ctia cac ngén hang
Viét Nam la 2,2%, muic kha cao so v6i cac nuGe
khac trén thé gigi (Vuong Thi Huong Giang va
cong su, 2023). Trong khoang thoi gian nay, ty
1¢ tao thanh khoan trung binh tdng tii 22% lén
31%, v6i gid tri trung binh la 27,5%. Nghién ctiu
cua chuing t6i phén tich cac yéu té anh hudng
dén rui ro ctia ngan hang & Viét Nam tii 2009
dén 2020, tap trung vao hai yéu t6 chinh la tao
thanh khoan va da dang nguén von, cling véi
cac bién kiém soat khac nhu quy mo ngan hang,
co cau von, lgi nhuan, tang trudng tin dung,
GDP, lai sudt va ty 1é that nghiép.

Trong nghién ctiu nay, ching toi st dung ty
1é ty 1é ng x4du trén t6ng du ng cho vay dé do
ludng ty 1¢ ng xdu cla cdc ngan hang tai Viét
Nam (Vuong Thi Huong Giang va cong su,
2023; Hoang Thi Thanh Hang va cdng su, 2020;
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Louzis va cdng sy, 2012). Chung tdi cling mé
rong nghién ctiu cia Vuong Thi Huong Giang
va cong su (2023), Berger va Bouman (2009)
trong viéc tinh toan hoat dong tao thanh khoan
ctia ngan hang va diéu chinh bang cach bao gom
tién gui vang lai, tién gti tiét kiém va tién gui
c6 ky han la cac khoan ng¢ thanh khoan, theo
nghién ctiu cia Van Dan Dang (2020). D€ do
luong su da dang ngudén von ngan hang, ching
toi theo nghién ctiu cia Vuong Thi Huong
Giang va cong su (2023), Duong Dang Khoa
va cong su (2023), Vo Xuan Vinh (2018) bang
cach do luong ty 1¢ da dang hda nguon von tai
cac ngan hang Viét Nam. Mdc du cac bién s6
trong bai bao nay da dugc st dung trong cac
nghién ctiu trudc day 6 Viét Nam (Vuong Thi
Huong Giang va cong sy, 2023; Van Dan Dang,
2020; Hoang Thi Thanh Hang va cdng su, 2020;
Thi Thanh Binh Dao & Trinh Thu Huong Phan,
2020; Vo Xuan Vinh, 2018), nhung anh huéng
clia cac bién s6 nay doi véi cac khoan ng xau
va ng qua han van la diéu ma cac nha nghién
ctiu chua quan tam dén. Do d¢, chiing t6i mudn
cung cdp cai nhin sdu hon vé anh hudng cta
hoat dong tao thanh khoan cua ngan hang va
su da dang ngudén von ngan hang doéi véi cac
khoan ng¢ xdu va ng qua han. Néi cach khac,
liéu viéc da dang hoéa cac nguodn von va tao ra
nhiéu thanh khoan hon cé khién cac ngan hang
phai d6i mat véi nhiéu rai ro hon khong? Lam
thé nao d€ khac phuc tinh trang nay trong mot
nén kinh t€ thudng xuyén bién dong la van dé
ma ching t6i mudn udc lugng trong nghién
ctiu nay. Nhiing phat hién trong nghién ctiu
ctua chung tdi cung cdp cho cac nha quan ly
cai nhin sau sac dé stia d6i cdu truc chinh sach
ngan hang nham cai thién ky luat va han ché
dong co léch lac cua cac nha quan Iy ngan hang
trong viéc chap nhdn qua nhiéu rui ro trong cac
hoat dong ngan hang.

Nghién ctu ctia chung t6i dugc chia lam
cac phan theo cu tric 5 phan. Co sd ly thuyét
va cac nghién ctiu thuc nghiém dugc xem xét
trong phan 2. Phan 3 trinh bay di liéu, mo6 hinh
va phuong phdp nghién ctiu. Phan 4 trinh bay
cac két qua nghién ctiu va thao luan. Cudi cling,
phan 5 cung cdp két luan va ham y quan tri.
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2. Co's6ly thuyét va cac nghién ciiu thuc nghiém
2.1. Co s6 ly thuyét

Do thiéu gia thuyét truc tiép lién quan dén
ng xau, chung toi tap trung vao hai gia thuyét
c6 kha nang cao nhit dé€ giai thich cac yéu t6
anh hudng dén ng x4u. Do la gia thuyét “Bat
can xting thong tin” va gia thuyét “Ruai ro dao
duc”. Gia thuyét “Bat can xting thong tin” giup
hiéu r6 hon vé cach thiic valy do tai sao su thiéu
hut thong tin hodc sy chénh léch vé chat lugng
thong tin gitta ngudi cho vay va ngudi vay c6
thé dan dén viéc phé duyét cac khoan vay cd
nguy co cao hon, tii d6 lam ting ty 1¢ ng xdu
(Mishkin, 1992). Trong boi canh clia cac ngén
hang st dung nhiéu nguén vén khac nhau va
hoat dong tao thanh khoan, muc d¢ bat can
xting thong tin ¢6 thé anh hudng 16n t6i quyét
dinh cho vay va quan ly rti ro cia ngan hang.

Gia thuyét “Rui ro dao diic” lai dua ra goc
nhin siu sac vé hanh vi clia cac ngan hang khi
ching khong phai chiu trach nhiém day du cho
hiu qua cua cac quyét dinh rti ro ma minh
gay ra. Diéu nay dac biét quan trong trong
modi trudng ma cac ngan hang cé thé cam thay
dugc an toan tai chinh do c6 nhiéu nguén vén
va kha nédng tao thanh khoan cao, tit d6 c6 thé
dan dén viéc ting cudng cho vay mao hiém
hon. Bang cach khuyén khich cho vay khéng an
toan, cac ngan hang cd thé ddy cao ty 1é ng xau,
anh huéng tiéu cuc dén stic khoe tai chinh cua
chinh minh cling nhu cta toan b hé thong tai
chinh (Holmstrom, 1982).

Nhu vay, su két hop ctia hai gia thuyét nay
gitp phan tich mdt cach toan dién cac yéu toé
c6 thé gop phéan lam tang ty 1é ng x4u trong
nganh ngan hang Viét Nam, bao gom ca nhiing
hanh vi rti ro do thiéu trach nhiém va nhiing
trd ngai trong viéc ti€p can thong tin chinh xac
gitia nguoi cho vay va nguai vay.

2.2. Hoat dong tao thanh khodn cua ngin
hang va ty 1é ng xdu

Dé giai thich cho maéi lién hé nhan qua gitia
hoat dong tao thanh khoan va von ctia ngan
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hang, Berger va Bouwman (2009) dé cap dén
gia thuyét “hdp thu rti ro” va “bat 6n tai chinh”.
Gia thuyét “hdp thu rti ro” chi ra rang, cdc ngan
hang c6 cdu tric von manh cé kha nang tao
thanh khoan nhiéu hon. Diéu nay cé nghia la
khi ngén hang c6 d vén va sy 6n dinh tai chinh,
thi c6 thé dé dang hon trong viéc cung cdp cac
khoan vay, thu hut va giti chan khach hang, tu
do thuc déy hoat dong kinh doanh va duy tri
su linh hoat trong quan ly dong tién. Ngugc
lai, gid thuyét “bat on tai chinh” cho rdng, mot
cdu tric von yéu khién cac ngan hang dé bi tén
thuong hon trudc cac khoan 16 tiém tang, do do
lam gidm kha nang tao thanh khodn (Diamond
& Rajan, 2001). Khi ciu triac von khong viing
chac, ngan hang c6 thé phai d6i mat véi kho
khan trong viéc duy tri thanh khoan, vi chung
khong c6 du ngudn luc d€ phong ngtia hodc giai
quyét cac van dé tai chinh dot ngot. Diéu nay
khong chi anh hudng truc tiép dén kha ning
tao thanh khodn ma con c6 thé dan dén viéc ap
dung mot cdu trac tai chinh rai ro cao hon, lam
tang nguy co mat von. Khi ngan hang dé6i mat
v6i tinh trang bét On tai chinh, ching thudng
c6 gang tang cuong thanh khodn bang cach huy
dong von tii cadc ngudn khong 6n dinh, diéu nay
c6 thé lam tang ty 1¢ ng xdu khi chat lugng tin
dung giam sat do quan ly rai ro kém.

Nhu vdy, su tuong tac gitia cau truc vén va
kha ndng tao thanh khoan ctia ngan hang co
mot tac dong dang ké dén su 6n dinh va hiéu
qua tai chinh ctia ngédn hang. Ngan hang can
duy tri mot cau tric von manh d€ han ché rairo
va tang cuong kha ning tao thanh khoan, qua
dé giam bét ty 1é no xdu va nang cao hiéu qua
hoat dong.

Horvéth va cong su (2014) da chi ra ring,
cac ngan hang 16n tang von tu c6 d€ giam thiéu
rai ro thanh khoan. Ty 1¢ 16n tai san khong
thanh khoan thtc ddy cac ngan hang ting von
dé€ giam chi phi pha san. Do d6, cdc ngan hang
6 thé tiép cin cdng khai cac thi trudng von bén
ngoai. Gia thuyét nay gan lién v6i nghién ctiu
thuc nghiém cta Jokipii va Milne (2011), va
Lindquist (2004).
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Mot s6 nghién ctiu thuc nghiém khac ciing
da tim thdy madi lién hé gitia hoat dong tao thanh
khoan va cac yéu t6 rui ro nhu ty 1é ng xdu va
rui ro tin dung. Casu va cdng su (2018) chi ra
rdng, hoat dong tao thanh khodan ctia ngén hang
lam tdng ty 1é no xau. Tuong tu, Toh (2019) va
Van Dan Dang (2020) ciing phat hién ra rang,
cac ngan hang tao ra nhiéu thanh khoan hon
khi phai d6i mét véi rui ro tin dung 16n hon.

Casu va cong su (2018) da phat hién ra moi
lién hé truc tiép gitia ty 1¢ ng xdu va hoat dong
tao thanh khoan trong linh vic ngan hang cta
khu viyc dong Euro trong cac nghién ctu trudc
vé€ rtii ro ngan hang, chting minh rang, hoat dong
tao thanh khodn ctia ngan hang lam ting ty 1¢ ng
xau. Tuong tu, Toh (2019) dinh nghia rui ro tin
dung la tai san c6 trong s6 rui ro chia cho téng
tai san, diéu nay chi ra rdng, cdc ngan hang tao ra
nhiéu thanh khoan hon khi ho phai d6i mét véi
rti ro tin dung 16n hon trong linh vic ngan hang
tai Malaysia. Tuong ty, Van Dan Dang (2020)
phat hién ra rdng, cac hoat dong chip nhén rui
ro ctia cac ngan hang Viét Nam anh hudng tich
cuc dén hoat dong tao thanh khoan. Ngugc lai,
Umar va Sun (2016) da dua ra quan diém rong
hon, cho rang, hoat dong tao thanh khoan ctia
ngan hang khong lién quan dén mtic 46 ty 1é no
xdu & cac ngan hang Trung Quoc.

Gid thuyét H1: Hoat dong tao thanh khoan
gia tang ty 1é ng xdu tai cac ngan hang thuong
mai Viét Nam.

2.3. Su da dang vé nguon von ciia ngan hang
va ty lé ng xdu

Céc nghién ctiu trude day cht yéu quan tam
dén su da dang hoa ctia ngan hang. Nghién ctiu
vé chu dé nay cht yéu bi han ché & cac thude
do da dang hoa tai ngan hang (Salas va Saurina,
2002). Tuy nhién, rét it nha nghién ctiu c6 thé
dua vao bat ky hé thong nao vé su da dang
héa ngudn von cta ngan hang. Vo Xuan Vinh
(2018), Duong Dang Khoa va cdng su (2023)
tap trung vao cac tac dong cua sy da dang hoa
nguodn von clia ngan hang déi véi ho so rui ro
cua cac ngan hang tai Viét Nam, trong do st
dung nguodn von ctia ngan hang d€ do luong su
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da dang héa. Nghién ctiu cho thdy, moéi quan
hé tich cuc gitia sy da dang vé ngudn von cla
ngan hang va ty 1¢ ng xdu. Do do, cac ngan
hang c6 xu huéng hoat dong rui ro hon tai thi
truong Viét Nam khi ngudén von ctia ho duge
da dang hoa. Ngugc lai, Vazquez va Federico
(2005) phat hién ra riang, viéc c6 mot ciu tric
vOon manh cé thé giup cac ngin hang ton tai
trong suot cudc khung hoang, theo di liéu tu
cic ngan hang Hoa Ky va Chau Au trudc va sau
khting hoang.

Gid thuyét H2: Su da dang vé ngudn von gia
tang ty 1¢é ng xdu tai cdc ngan hang thuong mai
Viét Nam.

2.4. Cdc yéu to khdc dnh hudng dén ty 1é ng xdu

Misra va Dhal (2012) cho thdy rang, cdc ngan
hang 16n ¢é xu huéng cho vay nhiéu hon cac
ngan hang nho va chdp nhan nhiéu rai ro hon
vi chinh phu sé ho trg ho trong truong hgp pha
san. Ngudgc lai, Hu va cong su (2004) va Salas va
Saurina (2002) chi ra rdng, cac ngin hang lén
hon c6 su da dang héa hon va cé nhiéu nguon
luc hon dé danh gia khach hang, do d6 lam
giam rui ro cho vay va ho trg cho gia thuyét “da
dang héa”. Mat khac, Hoang Thi Thanh Hang
va cong su (2020) phat hién ra rang, ty 1é ng x4u
khong phu thudc vao quy mé ngan hang & cac
ngan hang Viét Nam, trai ngugc véi nghién ctiu
cta Thi Thanh Binh Dao va Trinh Thu Huong
Phan (2020) cho cung mdt thi truong.

Trong nghién ctiu vé€ co cdu von clia ngan
hang, Hoang Thi Thanh Hang va cong su (2020)
xac dinh, cac ngan hang c6 thé ting mtc von
khi ho phai do6i mat véi rui ro trong qua trinh
hoat dong dé giam chi phi pha san. M6i quan hé
nay phu hgp véi Isik va Bolat (2016), va Ghosh
(2015) tng ho gia thuyét “rti ro thanh khoan”.
Ngudgclai, Horvath va cong su (2014) va Nguyen
Thi Hong Vinh (2014) phét hién rang, ty 1é von
thap hon cho thdy cac ngan hang st dung don
bdy cao hon trong hoat dong ctia minh, do do6
lam tang rai ro ctia ngan hang. Mdc du vay,
Louzis va cdng su (2012) khong tim thdy bang
chiing vé viéc co cdu von ctia ngan hang anh
hudng dén tat ca cac loai ty 1¢ ng xau.
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ROA da dugc ching minh cé anh hudng
tiéu cuc dén ty 1é ng xau (Thi Thanh Binh Dao
& Trinh Thu Huong Phan, 2020; Hoang Thi
Thanh Hang va cdng sy, 2020; Kingu, 2018;
Radivojevic & Jovovi¢, 2017). Gia thuyét “quan
ly kém” cho rang, tic dong cta ty 1é ng x4u gia
tang do quan ly ngan hang yéu kém. Chi phi
lién quan dén viéc theo doi va kiém sodt cac
khoan vay thudng cao hon lgi nhuan, do dé sé
c6 xu hudng nay dan dén vén dé ty 1é ng xau.

Mot s6 bang chiing cho thdy rang, ting
trudéng tin dung khién ty 1é ng xdu tang lén.
Nguyen Thi Hong Vinh (2014), va Salas va
Saurina (2002) déu cho thdy tac dong tich cuc
cua tang trudng tin dung doéi véi ty 1€ ng xau
do khéi lugng cho vay ting lén dé dap ting yéu
cau tang trudng lgi nhuan. Cac ngan hang cang
cho vay nhiéu thi cac ngan hang cang phai chiu
nhiéu chi phi va rai ro hon. Tuy nhién, trong
nghién ctiu ctia Hoang Thi Thanh Hang va cong
su (2020), khong cé tac dong dang ké nao cua
tang trudng tin dung doéi véi ty 1€ ng xau.

Trong cdc cong trinh nghién ctu trudc day
vé moi quan hé gitia 1ai sudt va ty I¢ ng x4u,
Louzis va cng su (2012) xac dinh rdng, su thay
doi vé lai suat cho vay anh hudng dén ty 1é no
xdu. Do 1ai suét cao hon, nguoi di vay sé tra gia
tri cao hon cho khoan vay, do do, viéc tra ng tré
nén kho khéan hon.

Ty 1é that nghiép c6 thé khién nguoi di vay
kh¢ khan hon trong viéc tra ng. Louzis va cong
su (2012), Salas va Saurina (2002) tim thay moi
quan hé¢ thudn chiéu gitia ty 1¢ that nghiép va
ty 1¢ ng xau. Ngugc lai, Thi Thanh Binh Dao va
Trinh Thu Huong Phan (2020) dua ra két luan
rang, ty 1é that nghiép cao khién ty 1é¢ ng xdu
& Viét Nam giam. Trong thoi ky khuing hoang
that nghiép cao, chinh pht c6 thé that chit
chinh sach tién té d¢€ dam bao hé thong tin dung
6n dinh. Tuy nhién, Hoang Thi Thanh Hang va
cong su (2020), Isik va Bolat (2016) xac dinh
rang, ty 1é ng xdu khong tuong quan véi ty 1é
that nghiép trong cac nghién ctiu ctia ho.

Trong nghién ctiu nay, chung t6i tap trung
vao viéc xem xét ty 1é ng x4u ctia cac ngan hang
Viét Nam trong giai doan tii ndm 2009 dén ndm
2020 va tac dong ctia hoat dong tao thanh khoan
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ngan hang, da dang héa ngudn vén ngan hang
va cac bién kiém soat, d6 la GDP, lai suét cho
vay, ty 1¢ that nghiép (cac yéu t6 kinh t€ vi mo)
va quy mo ngan hang, co cdu vén ngan hang,
loi nhudn trén tai san, ting trudng tin dung (cac
yéu to dac thu ctia ngan hang). Do dd, nghién
ctiu ctia chuing t6i c6 gid tri dong gép bang cach
dua ra cac két luan dang tin cdy va phu hop dé
ap dung cho h¢ thong ngan hang Viét Nam.

3. Diiliéu, md hinh va phuong phap nghién cou
3.1. Dit liéu

Nghién ctiu nay st dung di liéu ti cac bao
cdo tai chinh da dugc kiém toan ctia 33 ngan
hang trong nudc trong giai doan tii nam 2009
dén nam 2020. Ngan hang thuong mai ¢ phan
nha nudc va tu nhan chiém khoang 90% tong s6
ngan hang tai Viét Nam. Chung t6i thu thap di
liéu tli chi s6 Phat trién Thé giéi (WDI) va Ngan
hang Thé gidi cho cac chi s6 vi mo. D€ giam tac
dong cuia cac gia tri ngoai bién, tit ca di liéu
dugc diéu chinh theo phuong phap winsorize
tai muic 1% va 99% (Berger & Bouwman, 2009).
Mau cubi cung cho nghién ctiu bao gom 367
quan sat ti 33 ngan hang thuong mai.

3.2. Dinh nghia bién

Cac bién dugc st dung trong nghién ctiu cua
chung t6i bao gom: ng xau, tao thanh khoan
ctia ngan hang, da dang vé ngudn von ctia ngan
hang va cac bién kiém soat, bao gom céac yéu to
cu thé cta ngan hang va kinh t€ vi mé. Tét ca
cac bién nay dugc thao luan chi tiét dudi day
(xem Phu luc 1 online).

Cac khoan ty 1é ng x4u (NPL): Cac khoan ty
1é¢ ng x4u la cac khoan vay khong tra ng theo
diang ky han ctia né. Theo Thong tu 36/2024/
TT-NHNN do Ngan hang Nha nuéc Viét Nam
ban hanh, ching t6i do ludng ty 1é ng xdu bang
cach tinh ty 1é cac ty 1é ng xdu trén tng s6 cac
khoan vay, trong d6 cac khoan ng nhém 3 qua
han ttt 91 dén 180 ngay; cac khoan ng nhom 4
la cac khoan vay qua han tii 181 dén 360 ngay;
cac khoan ng nhém 5 1a cac khoan vay qua han
ti 361 ngay trd 1én. Gid tri cdc khoan vay khong
thuc hién dugc do luong nhu sau:
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Ng nhom 3 + No nhom 4 + Ng nhém 5
To6ng cac khoan vay

NPL =

Hoat dong tao thanh khodn cua ngan hang
(LC): Hoat dong tao thanh khoan ctia ngin
hang la mét chlic nang quan trong clia ngan
hang nham cung cip von cho nén kinh té. Hoat
dong tao thanh khoan ctia ngan hang dugc tinh
dua trén nghién ctiu ctia Berger va Bouwman
(2009). Dau tién phén loai cac muc cta bang
can doi ké toan la thanh khoan (liquid), ban
thanh khoan (semi-liquid) hodc khong thanh
khoan (illiquid). Sau do, ap dung trong s6 0
cho céc khoan ng ban thanh khoan, tai san ban
thanh khoan va cac hoat dong ngoai bang can
doi ké toan ban thanh khoan; trong s6 0,5 cho
cac khoan ng thanh khoan, tai san khong thanh
khoan va cac hoat dong ngoai bang can doi ké
toan khong thanh khoan; va trong s6 -0,5 cho
cac khoan ng khong thanh khoan, tai san thanh
khoan va cac hoat dong ngoai bang can doi ké
toan thanh khoan.

Do han ché vé thoi gian ddo han, di liéu
dugc phan loai thanh cac danh muc khac nhau.
Céac hoat dong ngoai bang can doéi ké toan
(OBS) ciing dugc bao gom trong hoat dong tao
thanh khodn ctia ngan hang, phuong phép do
hoat dong tao thanh khoan “cat fat” ctia Berger
va Bouwman (2009). Theo nghién ctiu ctia Van
Dan Dang (2020), cac khoan tién gtii vang lai,
tiét kiém va cd ky han la cac khoan ng thanh
khoan véi trong s6 la 0,5. Su diéu chinh nay la
can thiét vi chi phi, tinh dé sti dung va thoi gian
1a nhu nhau d6i v6i nguai tiéu dung dé c6 dugc
tién thanh khoan trong truong hgp gti tai cac
ngan hang Viét Nam. T6ng hop lai, cac khoan
tién guii cé ky han, tiét kiém va tién gti theo yéu
cau déu dugc cung nhém trong nghién ctiu nay.
Do d¢, trong budc thi ba, bién phap tao thanh
khoan ctia ngén hang dugc tinh nhu sau:

LC=[12 x (illiquid asset + liquid liability +
illiquid OBS + 0 x (semiliquid asset + semiliquid
liability + semiliquid OBS) - 122 x (liquid asset
+ illiquid liability + liquid OBS)]/Total Assets

LC 1a hoat dong tao thanh khoan ctia ngan
hang. Cac bién illiquid asset 1a tai san khong
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thanh khoan, liquid liabilityla ng phai tra c6 tinh
thanh khoan, illiquid OBS lakhong thanh khoan
ngoai bang can doi ké toan, semiliquid asset 1a
tai san ban thanh khoan, semiliquid liability 1a
ng phai tra ban thanh khoan, semiliquid OBS la
tai san ban thanh khoan, liquid asset la tai san
c6 tinh thanh khoan, illiquid liability 1a ng phai
trd khong thanh khodn, liquid OBS la thanh
khoan ngoai bang can d6i ké toan va total assets
la tOng tai san.

Su da dang vé ngudn von cta ngan hang
(BFD) dya trén nghién ctiu cia Vo Xuan Vinh
(2018). Theo do, su da dang vé ngudn vén cua
ngan hang dugc do luong nhu sau:

(SE/Fund)? + (GOV/Fund)?
+ (IBD/Fund)? + (CD/Fund)?
+ (DER/Fund)? + (LTF/Fund)?
+ (OTH/Fund)?]

BFD la su da dang v€ ngudn von clia ngan
hang, dao dong tu 0 dén 1. Cac xép hang gia tri
cao hon chi ra rang, ngan hang c¢6 ngudén vén
ti nhiéu nguoén khac nhau. SE 1a nguoén vén
ti von chu s¢ hitu. GOV la ngudn von tu ng
cta chinh pht va ngin hang trung uong. IBD
la ngudn tién gii ti cac t6 chiic tai chinh khac.
CD la tién gui ctia khach hang. DER la cdng cu
phai sinh va ng tai chinh khac cia ngan hang.
LTF la nguén von cho nhiém vy dau tu. OTH la
cac ngudn von con lai. Quy la téng cdc ngudn
von khac nhau ma mot ngan hang st dung dé
tai trg cho hoat dong ctia minh.

BFD=1-

Quy mé ngan hang (SIZE): Quy mo6 ngan
hang dugc tinh bing logarit tu nhién cta téng
tai san, cling xac dinh nang luc cho vay. Cac
ngan hang 16n c6 nhiéu tai san hon cic ngan
hang nhd, dan dén da dang hoa khach hang va
hoat dong hon.

Ty sudt lgi nhudn trén tai san (ROA): Trong
nghién ctiu ctia ching toi, chung téi st dung ty
suit lgi nhuan trén tai san d€ thé hién lIgi nhuin
cua ngan hang. Ty s6 nay dugc tinh bang thu
nhdp rong chia cho tai san trung binh. Khong
giong nhu ty sudt lgi nhuén trén vén chu sé hitu
(ROE), ty sudt lgi nhuén trén tai san ndm bat
dugc su bién dong cha tai san, chiém ty trong
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16n trong von ctia ngén hang, bao gom ca cac
khoan vay cua khach hang c6 thé anh hudng
truc ti€p dén cac khoan vay khong thuc hién
cta ngan hang.

Cdu triic von cuia ngdn hang (CAP): Céu truc
vOn ctia ngan hang dugc do bang ty 1é von chu
s& hitu trén tng tai san. Ty 1é nay phan anh
su On dinh tai chinh cta ngan hang. Vén ngan
hang ciing dugc coi la stic manh ndi tai cta
ngan hang d€ hdp thu mot loat cac cu soc, dic
biét la trong giai doan kinh t€ vi mé bat on.

Tang trudng tin dung (LG): Tang trudng
tin dung dugc coi la cung cdp thém von cho
nén kinh té€ thong qua cac hoat dong cho vay
cta ngan hang. Gid tri thong ké nay dugc tinh
bing ty 1é ting trudng ctia tdng du ng gida
ndm t va nam t-1. Tang trudng tin dung qud
mtic cho thdy su ndi long cac quy dinh vé chat
lugng tin dung.

Téng san phdm quéc néi (GDP): Téng san
phdm qudc ndi 1a thude do bang tién cta gid tri
thi trudng ctia cac san phdm hang hoéa va dich
vu cudi cung, dai dién cho su phat trién kinh té
va chu ky kinh té. Nghién ctiu nay st dung ty 1é
tang truéng GDP hang ndm cta Viét Nam dé
dai dién cho chi s6 nay.

Ty lé thdt nghiép (UNP): Thong ké vé ty 1é that
nghiép udc tinh s6 ngudi mudén nhung khong
tim dugc viéc lam. Di liéu ti nhiéu ngudn da
xac dinh ty 1é that nghiép gia tang anh hudng
truc tiép dén ngudi vay cd nhan. Rt dé hiéu
rang, khi ty 1¢ that nghiép gia tang sé dan dén
gia ting ngudi thit nghiép, dan dén thu nhéap
cta nguoi lao dong giam. Trong nghién ctiu
nay, chi s6 nay la ty 1¢ that nghiép hang ndm.

Lai sudt cho vay (LDR): Lai suét cho vay thé
hién lai sudt tra ng ma ngan hang yéu cau nguoi
vay d€ cung cdp von. Cac khoan vay tiéu dung
va kinh doanh chiém ty 1¢ 16n trong cac khoan
vay va hau hét la cac khoan vay c¢ 1ai suit tha
ndi. Do do, su gia tang lai sudt cho vay co thé
lam tang gid tri cac khoan phai tra, khién nguoi
vay kho tra ng hon. Dii liéu dugc thu thép ti co
s& dii liéu ctia Ngan hang Thé gidi.
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3.3. M6 hinh héi quy

Mo hinh co s& ctia ching t6i da dugc xay
dung dua trén nghién ctiu ctia Davydov va cong
su (2021), nghién ctiu md&i quan hé gitia rai ro
hé thong va hoat dong tao thanh khoan cta cac
ngan hang Hoa Ky. M6 hinh dugc xay dung
nhu sau:

NPL,,=a + B,LC,, + B,BFD,,
+ ﬂ3Z(Bank Speczﬁc Factors),,
+ B, 2(Macroeconomic Factors), i u;,

(1)

Trong do, NPL,, 1a bién phu thudc; LC,, va
BED, 14 cac bién doc lap chinh; “i” biéu thi tLtng
ngan hang, ‘t” bi€u thi chiéu thO’l gian. Cac bién
kiém soat bao gobm cac yéu t6 ddc thl ctia ngén
hang va cac yéu t6 kinh t&€ vi mo.

biu tién tién hanh hoéi quy theo phuong
phap binh phuong téi thi€éu (OLS) dé kiém tra
moi quan h¢ gitia cac bién doc lap va cac khoan
vay khong thuc hién. Sau dé ap dung mo6 hinh
hiéu ting c6 dinh (FEM) va mo hinh hiéu ting
ngau nhién (REM) va so sanh cac két qua. Gia
tri p ctia kiém dinh Hausman bdo céo rang, uéc
lugng Hiéu ting ngau nhién (REM) dugc uu
tién hon uéc lugng Hiéu ting c6 dinh (FEM).

Két qua ctia kiém dinh Wooldridge dugc st
dung dé€ xem c6 bat ky tu tuong quan nao trong
di liéu bang khong. Két qua kiém dinh cho
thdy mo hinh c6 tu tuong quan. Phu hgp véi
két qua ctia Breusch va Pagan Lagrangian, kiém
dinh cho thdy c6 di phuong sai trong mo6 hinh.

Do han ché ctia m6 hinh OLS hgp nhat trong
dii liéu bang, c6 thé dan dén sai léch trong két
qua vi n6 khong thé xti 1y cac van dé vé phuong
sai, ty tuong quan va noi sinh (Kiviet, 1995).
U6c lugng FEM va udc lugng REM khong kiém
soat dugc vian dé ndi sinh (Ahn & Schmidt,
1995), c6 thé dan dén két qua khong tin cay.
Do d¢, chung toi quyét dinh st dung uéc lugng
GMM,, tich hgp cac cong cu noi bo dé€ giai quyét
van dé€ noi sinh va cic vin dé khic mot cach
toan dién. Nghién ctiu cia Roodman (2009)
cho rang, uéc lugng GMM dugc thiét ké cho
(1) di liéu chéo “T nho, N 16n”; (2) mdt moi
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lién hé tuyén tinh; (3) cac bién phu thudc dong
dua trén cac thuc hién truc do; (4) kiém soat
tinh noi sinh trong cac bién bang cach st dung
do tré ctia cac bién lam cong cy; va (5) cac hiéu
ting c6 dinh vé thoi gian va cd nhan dé giam van
dé sai léch bi bd sot; va (6) gidi quyét van deé di
phuong sai, ty tuong quan trong cac bang. bé
dat dugc két qua tot hon chung t6i da ap dung
udc lugng Two-step System GMM (Roodman,
2009). Ngoai ra, dé dam bao rang, két qua cta
ching t6i la pht hgp, chung toi thuc hién kiém
dinh Arellano Bond va Hansen d€ xdc nhan
rang, mo hinh khong c6 vin dé ty tuong quan
va cac cong cu ma ching toi thém vao la hgp 1¢,
gitip dam bao tinh viing chic cho két qua (xem
Phu luc 2 online).

Thong ké mo ta ctia cac bién tu 33 ngan
hang niém yét tai Viét Nam trong giai doan tu
ndm 2009 dén ndm 2020. NPL c6 gia tri trung
binh la 2,261%, nghia la trung binh, cac ngan
hang Viét Nam c6 ty 1é ng xdu 1a 2,261%. Ty
1é¢ ng x4u cao nhat la 8,015%, thu¢c vé Ngan
hang TMCP Sai Gon-Ha N¢i nam 2012. Ngéan
hang cé ty 1é ng x4du thdp nhat la Ngan hang
Tién Phong nam 2010, chi chiém 0,318% t6éng
du ng. Kha nang tao thanh khoan (LC) c6 gia
tri trung binh la 27,533%, cho thdy muc do
thanh khoan ma cic ngan hang tao ra trén
tong ngudn von la kha cao, véi ty 1é trung vi
cling tuong doéi gan véi gia tri trung binh, la
26,800%. Tuy nhién, sy chénh léch gitia gia tri
16n nhat va nho nhat la dang ké, ti -9,742%
dén 52,920%, diéu nay chi ra rang, miic do
thanh khoan gitia cdc ngan hang c6 sy bién
dong 16n.. Madt khéc, bién da dang héa nguon
von (BFD) c6 trung binh 84,543% va trung vi
82,599%, cho thdy phan I6n cdc ngan hang da
da dang héa ngudn vén cua minh tot, véi miic
do chénh léch khong qué rong gifia cdc ngan
hang (gia trilén nhatla 65,867% va nhé nhatla
11,636%). Do 1éch chudn khd cao & ca hai bién,
LC la 0,149 va BFD la 0,121, ciing thé hién vé
su bién dong trong cac chién lugc va hiéu qua
hoat dong clia cac ngén hang trong viéc tao
thanh khoan va da dang hoa ngu6n von.
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Két qua tuong quan gitia bién phu thudc va
bién doc lap (xem Phu luc 3 online) cho thay,
gid tri tuong quan cao nhat1a 0,67 thap hon 0,8.
Vi vay, viéc lua chon cac bién 1a phu hgp. Hon
niia, két qua kiém tra da cong tuyén cho thiy
rang, hé s6 do phong phuong sai (VIF) gitia
cac bién dao dong tii 1,17 dén 2,97. VIF trung
binh la 1,92, c6 thé chdp nhén dugc khi gia tri
VIF nho hon 10. Céc van dé da cong tuyén gitia
cac bién doc lap khong ton tai trong moé hinh
(Kalnins, 2018; Vuong Thi Huong Giang va
codng su, 2023; Duong va cong su, 2023).

4. Két qua thuc nghiém va thao luin

Phan nay sé trinh bay va thao luan vé két qua
héi quy theo phuong phap Two-step System
GMM. Chung t6i udc tinh anh hudng cta kha
nang tao thanh khoan cua ngan hang, su da
dang vé ngudn vén cta ngan hang va cac bién
kiém soat d6i véi cac khoan ng xdu va ng qua
han. Bén canh d6, chung t6i da thuc hién kiém
tra tinh viing bang cach st dung cac bién thay
thé rai ro cua ngan hang dé€ kiém tra d6 nhay
ctia két qua udc tinh.

4.1. Két qua hoi quy

Két qua cta udc lugng mo hinh hiéu ting
ngau nhién (REM) va udc lugng Two-step
System GMM dugc cung cdp trong Bang 1. Két
qua khong viing vi nhiing phat hién vé cac van
dé phuong sai sai s6 thay doi va néi sinh cta
mo hinh c¢6 thé dan dén sai 1éch trong két qua
Hiéu tng ngau nhién (REM). Trong khi do,
gid tri p cua két qua kiém dinh Arellano-Bond
(AR2) 16n hon 0,05, do dd, cac phan con lai
khong biéu hién ty tuong quan béc hai trong
mod hinh. Tuong tu nhu gia tri p ctia kiém dinh
Hansen, cho thdy cdc cong cu ching t6i dua vao
la hop 1é. Déc biét, s6 lugng bién cong cu trong
mo hinh nho hon s6 lugng ngan hang dé dam
bao két qua phu hgp véi quy tic do Roodman
(2009) dé xuit. TAat ca cac kiém dinh xdc nhan
rang, két qua cta udc lugng Two-step System
GMM la phu hgp va dang tin cay hon.
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Bang 1. M0 hinh hoi quy NPL theo phuong phap Hiéu ting ngau nhién (REM)
va phuong phap Two-step System GMM

NPL
Bién REM GMM

Hé s6 Xac suat Hé s6 Xac suat
LC 0,001806 0,730 0,020835*** 0,005
BFD -0,016118* 0,056 0,028343** 0,015
SIZE -0,001905 0,319 0,019002*** 0,002
ROA -0,485727*** 0,000 -0,786964*** 0,002
CAP 0,063514*** 0,002 0,279721*%* 0,000
LG -0,000124 0,916 0,003294 0,524
LDR 0,081365** 0,018 0,034964 0,186
GDP -0,144499** 0,028 -0,078101** 0,010
UNP -0,404032* 0,079 -0,316176%** 0,000
Héng s6 0,060178 0,048 -0,279160 0,004
S6 lugng quan sat 367 334
R binh phuong 0,15504
Thong ké F 74,35
Xac sudt (Thong ké F) <0,0001
X4c suat (kiém dinh Hausman) 0,1220
Kiém dinh AR (1) 0,022
Kiém dinh AR (2)b 0,415
Kiém dinh Hansen¢ 0,253
Cong cu 25

Luu y: Bdng trinh bay két qua vdc tinh ctia udc luong REM va vdc lugng Two-step System GMM. ***, **ya *

lan lugt biéu thi miic y nghia 6 miic 1%, 5% va 10%.

@ Kiém dinh Arellano-Bond AR (1): H, - khong c6 tu tuong quan bdc nhit.
b Kiém dinh Arellano-Bond AR (2): H,, - khong c6 tu tuong quan bdc hai.
¢Kiém dinh Hansen: H,, - cdc rang budc nhdn dang viigt miic la hgp Ié.

4.2. Kiém tra tinh viing

Trong phan nghién ctiu nay, nhém tac gia
da quyét dinh st dung hai chi s6 thay thé cho
ty 16 ng x4u ctia ngan hang dé€ kiém tra tinh
viing ctia moé hinh phan tich. Ching t6i chon
ty 1¢ du phong ng xdu trén téng du ng (LLR)
va Z-Score. Ly do chinh cho su thay thé nay la
dé giam b6t nhiing han ché va su phu thudc
vao chi mot chi s, ty 1é ng xdu, ma c6 thé bi
anh hudng bai cac yéu t6 but toan ké toan hodc
chinh sach du phong tam thoi ctia ngan hang.
LLR cung c4p mdt cdi nhin sau sac vé kha nang
ctia ngan hang trong viéc doi phé véi cac khoan
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ng c6 kha nang mat von, qua d6 phan anh chat
lugng tai san va su than trong trong quan ly rai
ro cia ngan hang. Mt khac, Z-Score dugc st
dung d€ danh gia mtc d6 6n dinh tai chinh cta
ngan hang, qua dé cho thdy kha ning chong
chiu ctia ngén hang trudc cac ct soc tai chinh.
Viéc sti dung ca hai bién nay giup tang cudng
do tin cay va tinh khach quan ctia m6 hinh,
dong thai cung cap mot buic tranh da chiéu hon
vé tinh hinh tai chinh ctia ngén hang.

LLR phan anh khoan trich lap du phong cho
cac khoan cho vay va thanh todn cho vay khong
thu dugc (Van Dan Dang, 2020). Chi s6 nay
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phan anh truc ti€p bién dong cua cac khoan ng
xdu va ng qud han. Ty 1é du phong ng x4u trén
tong du ng dugc tinh theo cong thic:

IR = DL_iA,phong ng xau
Téng du ng vay

(2)

Chung t6i cling st dung Z-Score (Ashraf va
cong su, 2016) lam thudc do thay thé cho rti ro
ngan hang thay vi cac khoan ng xdu va ng qua
han. Theo do, Z-Score dugc tinh nhu sau:

ROA + Reg_Cap
o(ROA)

Z-Score = -1 x

(3)

Trong do, ROA la ty 1¢ 1gi nhudn sau thué trén
tong tai san, o(ROA) 1a d¢ 1éch chuén ctia ROA
va Reg Cap la ty 1¢ da von hang nam. Z-Score
cang cao thi bién dong vé lgi nhuan cang cao,
diéu nay c6 nghia la ting rui cho ngan hang.
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Do do, chting toi da udc tinh lai Phuong trinh
(1) v6i bién phap thay thé bién rti ro. Sau do st
dung cung phuong phap va so sanh két qua cta
Phuong trinh (2) va (3) v6i Phuong trinh (1)
trong Bang 2. Gid tri p ctia kiém dinh Arellano-
Bond va kiém dinh Hansen dugc bdo cdo trong
ca ba két qua déu 16n hon 0.05, ho trg cho do
tin cdy cua két qua udc tinh ctia ching téi. Do
do, ki€ém dinh dam bdo rang, cac phat hién cua
chung t6i 1a viing. Két qua cho thay, kha ning
tao thanh khodn cua ngan hang c6 anh hudéng
tich cuc dang ké dén két qua cta Phuong trinh
(1), (2) va (3), do do6 phu hgp véi hoi quy chinh
cua chung tdi, xdc nhan ring, kha ning tao
thanh khoan ctia ngan hang cang cao thi rti ro
ctia ngan hang cang tang. Tuong tu, su da dang
vé ngudn von clia ngan hang cing anh hudng
tich cyc dén rai ro cia ngan hang, diéu nay cé
y nghia rang, cac ngan hang c6 ngudén vén da
dang hon c6 nhiéu kha nang tham gia vao cac
hoat dong rui ro hon.

Bang 2. Két qua kiém dinh tinh bén viing

Bién NPL (1) LLR (2) Z-score (3)

Hé so Xacsuit Héso Xacsuit Héso Xdc suit
LC 0,0208*** 0,005 0,0067*** 0,000 0,1456*** 0,000
BFD 0,0283** 0,015 0,0050** 0,017 0,1101* 0,075
SIZE 0,0190*** 0,002 0,0113*** 0,000 0,3250*** 0,000
ROA -0,7869*** 0,002 -0,3094*** 0,000 -0,1907 0,893
CAP 0,2797*%** 0,000 0,0714*** 0,000 -0,3904 0,437
LG 0,0032 0,524 0,0019 0,386 0,1121*%** 0,009
LDR 0,0350 0,186 0,0494*** 0,001 0,3996 0,234
GDP -0,0781** 0,010 -0,0215%** 0,002 0,1622 0,415
UNP -0,3162*%** 0,000 -0,1507*** 0,000 -2,8130%** 0,000
Hing s6 -0,2791 0,004 -0,1575 0,000 -5,9731 0,000
Quan sat 334 334 334
Kiém dinh AR (1)2 0,022 0,086 0,002
Kiém dinh AR (2)° 0,415 0,133 0,421
Kiém dinh Hansen¢ 0,253 0,386 0,496
Cong cu 25 26 27

Luu y: Bdng 5 tém tat két qud hoi quy sit dung cdc vdc lugng Two-step System GMM trong ba phép do riii ro
khdc nhau. Tdt cd cdc dinh nghia bién dugc thé hién trong bdng 1. ***, ** va * ldn lugt biéu thi miic y nghia &

muic 1%, 5% va 10%.

@ Kiém dinh AR (1) Arellano-Bond: HO - khong c6 tu tuong quan bdc nhdt.
b Kiém dinh AR (2) Arellano-Bond: HO - khong cé tu tuong quan bdc hai.
¢Kiém tra Hansen: HO - cdc han ché nhan dang qud maiic la hgp Ié.
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4.3. Thdo lugn két qua

Két qua ctia chung t6i cho thdy, viéc tao ra
thanh khoan ctia ngdn hang anh hudng tich
cyc dén ty 1é ng x4u. Ndi cach khac, cac ngan
hang c6 kha nang tao ra thanh khoan 16n hon
sé c¢6 nhiéu khoan ty 1é ng x4u hon. Phat hién
ctia ching t6i khang dinh két qua nghién ctiu
v6i Van Dan Dang (2020), Toh (2019) va Casu
va cong su (2018) va khac véi nghién ctiu ctua
Umar va Sun (2016). Cho vay chiém phan 16n
trong viéc tao ra thanh khoan ctia ngan hang va
dong gép nhiéu nhat vao lgi nhuén. Do do, cac
ngan hang cang tao ra nhiéu thanh khoan thi
ho cang phai d6i mat véi nhiéu rui ro hon, do
do6 lam ting ty 1é ng xdu. Két qua nghién ctu
dong nhat véi gia thuyét so 1.

Su da dang trong nguoén vén ctia ngan hang
c6 tac dong tich cuc dén ty 1é ng xdu. Két qua
ctua chung toi trung khép véi Vo Xuan Vinh
(2018) doi véi cac ngan hang tai Viét Nam. Cac
ngan hang c6 ngudn vén da dang hon cé nhiéu
co hoi da dang hoa hon. Do do, cidc ngan hang
nay sé khong phu thudc vao mot nguén von duy
nhat, diéu nay sé lam giam rui ro thanh khoan
trong ngudn von cta ho. Loi thé nay thuc ddy
cac nha quan ly ngan hang tang khoi lugng cho
vay d€ t6i da hoa 1gi nhuan, bao gom ca viéc ha
thép cdc tiéu chudn cho vay clia ngan hang. Két
qua nghién ctiu dong nhat véi gia thuyét s6 2.

Két qua nghién ctiu hé trg cho ly thuyét “rai
ro dao dic” va “bat can xting thong tin” trong
hoat dong cho vay tai cac ngan hang & Viét Nam.
Phat hién cho thdy cac ngan hang tao ra nhiéu
thanh khoan hon thong qua cho vay thuong
xuyén gap phai ty 1é€ ng xau cao hon, diéu nay
phan anh rui ro dao dtic noi cac ngan hang cé
thé ha thap tiéu chudn cho vay dé dat dugc lgi
nhuan cao hon. Su théa hiép gitia viéc tang logi
nhuén va rui ro cao hon do cho vay mao hiém
nhiéu hon 1a mot vi du dién hinh cta rai ro dao
dtc. Dong thoi, viéc tang ty 1é ng xdu do cho
vay khong kiém soat ciing la két qua ctia bat can
xung thong tin, noi ngan hang khong du thong
tin vé kha nang tra ng ctia nguoi vay hoac nguoi
vay khong cung cap thong tin trung thuc.
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Mat khac, két qua cho thay, su da dang hoa
nguodn von cé tac dong tich cuc dén ty 1é ng
xdu, gitp giam rui ro thanh khoan va tao diéu
kién cho ngan hang quan Iy rui ro hiéu qua hon.
biéu nay cho thdy, ngan hang c6 chién lugc da
dang hoa ngudn vén co thé giam bét rui ro dao
dtic va bat can xting thong tin, vi ho khong qua
phu thudc vao mdt hodc mdt s6 it ngudn von
nhat dinh, qua d6 giam thiéu nguy co mat can
bang tai chinh do tap trung ngudén von.

Anh huéng tich cuc ctia quy mo ngan hang
déi véi ty 1é ng xdu khac véi Hu va cong su
(2004), Salas va Saurina (2002). Két qua nay
c6 y nghia tuong tu nhu Misra va Dhal (2012),
Thi Thanh Binh Dao va Trinh Thu Huong Phan
(2020). Theo d6, cac ngan hang 16n c6 xu huéng
cho vay nhiéu hon cac ngan hang nho va chap
nhén rai ro nhiéu hon vi chinh pht sé ho trg
ho khi pha san, do d6é c6 nhiéu khoan ty I¢ ng
xdu hon. Cac ngan hang 16n cé b may quan ly
phtic tap, do d6 mét nhiéu thoi gian va chi phi
hon trong viéc quan ly tai san va danh gia kha
ndng tra ng cta khach hang. Vi vay, d€ duy tri
lgi nhuén, cic ngén hang c¢6 gang giam chi phi
hoat dong cang nhiéu cang t6t, nham t6i da hoa
thu nhép.

Két qua cua ching to6i cho thdy ROA c6 anh
hudng ngugc lai doi v6i cac khoan vay khong
thuc hién, diéu nay phu hgp véi Hoang Thi
Thanh Hang va cong su (2020), Thi Thanh
Binh Dao va Trinh Thu Huong Phan (2020),
Radivojevic va Jovovi¢ (2017), Kingu (2018),
Isik va Bolat (2016). Theo két qua, néu mot
ngan hang c6 hoat dong lgi nhuan t6t, diéu do
cho thdy ngin hang d6 c6 quan ly t&t va c6 thé
theo doi chét lugng cho vay tin dung ctia minh,
dugc ho trg bai gia thuyét “quan ly kém”. Khi
lgi nhuan clia mét ngan hang ting 1én, ngan
hang do it c6 xu hudng tham gia vao cac hoat
dong ri ro hon dé€ t6i da hoa lgi nhuan. Do do,
cac khoan vay khong thuc hién da giam.

Theo nghién ctiu cua ching t6i, khi cac ngan
hang phai d6i mat véi ri ro tii cac hoat dong
ctia minh, ho sé ting von ctia minh nhu mat
bd dém d€ dam bao thanh khoan diy du va
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giam thi€u kha nang xdy ra khoang cach thanh
khoan. Chién lugc nay giap 6n dinh tai chinh
cua ngan hang trong diéu kién thi trudng bién
dong. Tuy nhién, dé ddm bdo lgi nhuén ma c6
dong yéu cau, cac nha quan ly diéu hanh ngan
hang c6 xu huéng tham gia vao cac hoat dong
rui ro d€ ting lgi nhuén. Do d6, chung t6i tim
thiy bang ching dé hé trg cho gia thuyét “rui
ro thanh khoan”. Két qua ctia chung t6i trung
khép véi Isik va Bolat (2016), Hoang Thi Thanh
Hang va cong su (2020) va Ghosh (2015) va
khac v6i Horvath va cong su (2014) va Nguyen
Thi Hong Vinh (2014).

Phat hién ctia ching t6i cho thay méi lién
hé nhan qua gitia ty 1¢ ng xdu va ty 1¢ that
nghiép trong boi canh Viét Nam, trung khép
v6i Thi Thanh Binh Dao va Trinh Thu Huong
Phan (2020) va trai ngugc v6i Louzis va cong su
(2012), Salas va Saurina (2002). Sau cudc khung
hodng tai chinh nam 2008, nganh ngén hang
Viét Nam da chudn bi céc chién lugc dé déi pho
VGi su gia tdng cua cac khoan vay khong thuc
hién. Theo d¢, khi ty 1é that nghiép tang trong
thoi ky suy thodi, cdc ngan hang c6 xu hudéng
that chit chinh sach vay von dé kiém sodt tang
trudng tin dung, chdng han nhu dit ra céc yéu
cau nghiém ngat hon do6i véi khach hang tin
dung tiém nang dé ngin chan tang trudng tin
dung qua mtc va 6n dinh nén kinh té.

Trong nén kinh té dang tang trudng, tang
truong GDP gép phan lam ting san lugng,
thac ddy tiéu dung hang héa cua khach hang
va thu nhép quéc dan. Do dd, no sé giup tao
ra 1gi nhudn va tang ty 1¢ tra ng dung han cac
khoan vay. Trong tinh huéng ngugc lai, khi
nén kinh té roi vao khung hoang, tinh hinh
tai chinh ctia doanh nghiép va ho gia dinh sé
tré nén kho khén, khién ty 1¢ ng x4u ting lén
(Louzis va cong su, 2012). Két qua cua ching
toi trung khép véi Hoang Thi Thanh Hang va
cong su (2020), Isik va Bolat (2016) va Salas va
Saurina (2002).

5. Kétluan va ham y quan tri

Hoat dong ngan hang déng mat trong nhiing
vai tro kinh té€ quan trong nhét va cac khoan vay
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khong thuc hién la ruai ro chinh ma ngan hang
phai quan ly. Nghién ctiu nay nhim tim hiéu
anh hudng ctia cac yéu t6 nhu tao thanh khoan
ngan hang, da dang héa nguon von, quy mo,
co cau von, ROA, GDP va ty 1é that nghiép doi
v6i ty 1é ng xdu ctia 33 ngan hang Viét Nam tu
nam 2009 dén ndm 2020. St dung phuong phap
GMM, két qua ctia chung t6i cho thdy cac yéu
t6 chinh anh hudng tich cuc dén cac khoan vay
khong thuc hién 1a tao thanh khoan ngan hang,
da dang nguoén vén, quy mo va co ciu von.
Ngugc lai, su gia taing ROA, GDP va ty 1¢ that
nghiép khién cac khoan vay khong thuc hién
x4u di. Két qua nghién ctu da tim thdy bang
chiing ho trg cac gia thuyét “bét can xting thong
tin” va “rui ro dao duic”.

Két qua tlii nghién ctiu nay dong gép 4 kién
nghi cho cac nha quan ly tai ngan hang thuong
mai va cac nha hoach dinh chinh siach nhu sau:

(1) Trong khi cdc ngén hang tap trung vao viéc
tao ra nhiéu doanh thu hon théng qua viéc
cho vay, cac ngan hang phai chd y hon dén
hoat dong tao thanh khoan da dang véi chién
lugc phtut hgp dé€ giam ty 1é ng x4u.

(2) Vé6i ngudn von da dang hon, cac ngan hang
tai Viét Nam sé chu dong hon trong viéc thuc
hién cac hoat dong ngan hang khac nhau, t
d6 c6 thé cai thién kha néng sinh 16i va giam
thi€u rai ro. Tuy nhién, d€ duy tri du ng cho
vay ¢ muc hop ly, cdc ngan hang nén tang
cuong quan ly cac yéu cau vé von va chi phi
hoat dong ctia minh.

(3) Vi cac ngan hang c6 nhiéu von hon sé cé
mot bo dém tét hon cho cac hoat dong rai
ro, nén ho c6 dong luc d€ tang kha ning cho
vay clia minh. Tuy nhién, ho nén cai thién
chat lugng cho vay thay vi chi tdp trung vao
du ng cho vay. Quan ly tot va co cdu von
viing manh sé gidp gidm thi€u nhiing anh
hudng do bat 6n ctia nén kinh té€ anh hudng
dén nganh.

(4) Nhiing nha quan ly diéu hanh ngan hang
can theo doi chat ché cac yéu té khac nhau
c6 thé€ anh hudng dén hoat dong kinh doanh
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ctua ho. Mot trong s6 do la su bién dong cua
nén kinh té. Diéu kién thi trudng xau c6 thé
lam ting ty 1¢é that nghiép, lam phat va giam
GDP. Cac nha quan ly can theo kip cac dién
bién mdi nhat trong moi trudng vi méd bang
cach phé bién thong tin vé ty 1é lam phat va
ty 1é that nghiép ctia qudc gia.

Han ché ciia nghién ciiu

Mic du bai nghién ctiu nay dong gép bang
chiing thuc nghiém trong quan tri rti ro tai cac
ngan hang thuong mai, nghién ctiu nay ciing
c6 mot s mat han ché sau. Han ché dau tién
ctua chung t6i trong nghién ctiu nay la ching
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toi chi dua vao cac ngan hang tai Viét Nam, dan
dén so6 lugng quan sat it. Han ché thu hai cta
nghién ctiu ctia chung t6i la di liéu khong phai
cta mot khoang thdi gian dai do thiéu nguén
dii liéu. Do d06, cac bS sung cho nghién ctu cua
chung t6i bao gom thu thap di liéu cho mot
khodang thoi gian dai hon va lay di liéu ti cac
ngan hang niém yét & cac qudc gia khac ngoai
Viét Nam. Chung téi thiia nhin rdng, quy mo
mau nhoé chi & moét qudc gia giéi han pham vi
nghién ctiu cua chung téi. Ching t6i dé xuat
cac nghién ctiu c6 thé md rong pham vi & cac
quoc gia khdc, gitia cac quoc gia hodc thi truong
riéng 1é dé€ c6 thé cung cip cac y nghia mang
tinh téng quan hon.
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