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The paper assesses the impact of foreign direct investment (FDI), shadow
economy and examines the impact of FDI with shadow economy
on economic growth on the empirical basis of the research model in
ASEAN countries. The research results are the foundation for proposing
recommendations on attracting foreign direct investment capital effectively
and utilize its strengths in the setting of countries with shadow economies.
The new point of the study is that it examines the interactive effect of FDI
and shadow economy on economic growth in combination with assessing
the impact of control variables such as dollarization, population growth,
government expenditure, and institutional quality. After making basic
estimates of Pooled OLS, FEM, and REM, the author use the GMM panel
data regression method for the secondary data over the period 2002-
2019, the period of economic stability before Covid-19, collected from the
World Bank, International Monetary Fund, General Statistics Office, and
Ministry of Finance, etc. The research results confirm the impact of FDI,
shadow economy and their interaction on economic growth as well as other
macro factors. Finally, the study proposes additional solutions and policy
adjustments to further promote the benefits of FDI for economic growth,
especially benefits of FDI for economic growth, especially for countries
who poses shadow economy.
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Bai viét danh gid tac dong cua dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI), kinh té
ngam va xem xét sy tuong tac cua FDI véi kinh té€ ngdm dén tang trudng
kinh té, trén co s& thuc nghiém mo hinh nghién ctiu tai cac nuéc ASEAN,
két qua nghién ctiu 1a co sd dé€ dé xuit cac khuyén nghi thu hut vén FDI
hiéu qua nhdm phat huy thé manh ctia nguén vén nay trong boi canh cac
nudée co ton tai kinh t€ ngdm. Diém mdi ctia nghién ctiu la cé xem xét tac
dong tuong tac ctia FDI va kinh t€ ngdm dén tang trudng kinh t€ két hop
danh gid tic ddng cta cac bién kiém soat nhu: do la hoa, ting trudng dan
s0, chi tiéu chinh phu, chat lugng thé ché. Sau khi thuc hién cac udc lugng
co ban Pooled OLS, FEM, REM, tac gia stt dung phuong phap hoi qui di
liéu bang GMM véi dii liéu thii cap giai doan 2002-2019, giai doan kinh té
6n dinh trudc khi xuit hién Covid-19, dugc thu thap tui t6 chiic Ngan hang
Thé gi6i, Quy Tién t& Qudc té, Tong cuc thdng ké, Bo Tai chinh,... Két qua
nghién ctiu khang dinh chiéu tic dong ctia FDI, kinh t€ ngdm va tuong tic
cta chung dén tang trudng kinh té€ ciing nhu cac yéu t6 vi mo khac. Cudi
cuing, nghién ctiu dé xuét cac khuyén nghi chinh sich nham phat huy hon
ntia nhiing lgi ich cua FDI d6i véi tang trudng kinh t€, dac biét la trong
diéu kién cac qudc gia c6 ton tai nén kinh t€ ngam.

1. Giéi thiéu

Dé phat trién kinh, cac qudc gia cin ca noi
luc va ngoai luc, néi dén ngoai luc thi nguon
von dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI) da co
nhiing déng gép quan trong déi véi nén kinh
té nhu: bd sung thiéu hut nguén von dau tu cho
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phat trién kinh t€ - xa hoi; gop phén quan trong
vao cong cudc hién dai hoa cong nghé cua nén
kinh té; ti€p thu kinh nghiém quan ly tién tién
dé phat trién kinh té nhanh hon, hiéu qua hon;
tao thém nhi€u viéc lam cho ngudi lao dong,
hinh thanh déi ngt lao dong c6 tay nghé cao
va tinh than lao dong sang tao, c6 ky cuong, ky
luat; gia tang nang suat lao dong, tang thu nhap
cho ngudi lao dong; gop phan gia ting nguén
thu cho ngin sach nha nudc; thuc ddy phat
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trién ctia d0i ngti doanh nghiép trong nudc; mé
rong giao thuong qudc té, phat trién thi trudng
va tham gia vao cac chudi gia tri toan ciu.

Cing chinh vi nén kinh t€ “md”, mé rong
giao thuong quoc té€ va dé cao su tu do, sang
tao trong kinh doanh, nha d6, cac t6 chitic va ca
nhan c6 thé tham gia vao rit nhiéu hoat dong
kinh té€ khac nhau, tat yéu phat sinh nhiéu moi
quan hé kinh té€ phtic tap hon, cac chinh sach
quan ly xa hoi, phap luat, luat thué chua dap
ung dugc, chua chi phoi hét cac hoat dong
trong nén kinh té,... do do6 kinh t€ ngdm phat
sinh. Kinh té ngam thuong dugc phan thanh
hailoai: kinh t€ ngam hop phap va kinh t€ ngdm
bat hgp phap. Kinh t€ ngam hgp phap la cac
hoat dong kinh té€ tién hanh hgp phap nhung
cht thé tién hanh thuong khong khai bao gia
tri thu nhap cho cac co quan quan ly nha nudc,
trong truong hop nay kinh t€ ngdm hgp phap
ciing c6 thé gian tiép giap Nha nudc tao ra rét
nhiéu viéc lam cho xa hoi, ti do, lam giam bét
ty 1é that nghiép va dong gop khong nhoé déi véi
nén kinh té. Con kinh t€ ngam bat hop phap la
nhiing hoat dong kinh t€ bi phap luat nghiém
cam khong dugc phép hoat dong, trong truong
hop nay kinh té ngdm tac dong tiéu cuc dén hau
hét cac hoat dong ctia xa hdi, gay that thu cho
Ngén sach nha nudc.

Ngoai ra, quy mo kinh t€ ngam gia tang
sé anh hudng truc ti€p dén quy mo ctia khu
vuc kinh té€ chinh thtc, diéu nay sé tac dong
dang ké dén kha ning thu hut von FDI. Ngugc
lai, FDI ¢6 thé lam cho quy m6 cta khu vuc
kinh t€ chinh thtic gia tang, qua d6 sé han ché
kinh t€ ngdm. Tuy nhién, FDI ciing c6 thé lam
tang nhu cau vé cac nguodn luc ti cac khu vuc
khong chinh thtc, qua dé cé thé gia ting quy
mo kinh té ngdm. Diéu nay cho thay, kinh té
ngam va FDI c6 thé tiém 4n mdi quan hé qua
lai véi nhau.

C6 thé thdy rang, d€ c6 thé kich thich ting
trudng kinh t€ mot cach hiéu qua, thi viéc xem
xét tac dong FDI, kinh té ngdm va quan hé
tuong tac gitia FDI véi kinh t€ ngdm dén tang
trudng kinh t€ 1a diéu rat can thiét. Tac dong
nay ciing da dugc tim thay trong nhiéu nghién
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ctu thuc nghiém. Chdng han, Schneider va
Bajada (2005), Vo va Pham (2014) cho réng,
kinh t€ ngdm tac dong dén tang trudng kinh
té, nhung mdi quan hé¢ nay khong nhat quan.
Vi mot goc do khac, nhiéu nghién ctiu da tim
thay tac dong ctia FDI dén tidng trudng kinh
té nhu cac nghién ctiu (Lunn, 1980; Schneider
& Frey, 1985; Culem, 1988; Billington, 1999;
Bengoa & Sanchez-Robles, 2003; Li & Liu,
2005; Baharumshah & Law, 2010; Chen &
Quang, 2014). C6 thé noéi rang, FDI va kinh
té ngdm c6 moéi quan hé mat thiét véi tang
trudng kinh té€. Tuy nhién, hau hét cac nghién
ctiu thuc nghiém chi xem xét moéi quan hé
riéng lé ctia tling yé€u t6 véi tang trudng kinh
té, con thiéu vang cac nghién ctiu thuc nghiém
xem xét moi quan hé dong thoi cua ca 2 yéu to
nay véi tang trudng kinh té, cing nhu xem xét
tac dong cta su tuong tac gitia FDI va kinh té
ngam dén ting trudng kinh té. Mat khac, mtc
do tac dong trong moéi quan hé gitia cac yéu
t0 nay véi ting trudng kinh té€ ciing cé nhiéu
quan diém trai ngugc nhau. C6 thé néi ring,
day la khoang trong 16n trong cac nghién ctiu
trugce. Xudt phat ti bdi canh thuc tién va béi
canh ly thuyét vé tam quan trong ctia von FDI,
cac tac dong cua kinh té ngam doi véi nén
kinh té, bai viét nay nham muc tiéu danh gid
tdc dong cua von FDI, kinh té€ ngam, va tuong
tac cua FDI vé6i kinh t€ ngdm doi véi tang
trudng kinh té tai cac nuéc ASEAN, nhém cac
quoc gia phan 16n la dang phat trién thudng
phai d6i mdt véi nhiéu tac dong tiéu cuc do
FDI mang lai va su gia ting cua qui mo kinh té
ngam. Két qua nghién cdu 1a co s¢ d€ tac gia
dé xuit cac khuyén nghi chinh sach nham thu
hut hiéu qua von FDI, kiém soét kinh té ngam,
gop phan tang ting trudng kinh té.

2. Co s6 ly thuyét va cac nghién ciu thuc
nghiém
2.1. Co sé ly thuyét
Trong tac phdm ndi tiéng “Clia cai clia cac
dan toc”, Adam Smith (1776) cho ring, tang
truong kinh té 1a tang san lugng dau ra binh
quén theo ddu ngudi hodc tang san phdm cua
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lao dong. Theo oOng, tang trudng kinh té phu
thudc vao 5 nhém nhén t6 la: dat dai, lao dong,
tu ban, tién bo ky thuat va moi truong kinh té -
xa hoi. Trong d6, von (tu ban) la yéu t6 vat chat
dau vao quan trong, cé tac dong truc ti€p dén
tang trudng kinh t€. Khi dau tu ting lén sé lam
tang kha ndng san xudt cia nén kinh t€ va tu
do thic ddy qua trinh ting trudng va phat trién
kinh té.

Vé mdi quan hé gitia von diu tu nudc ngoai
va tang trudng kinh té, trén thé giéi hién nay
c6 hai ly thuyét dé cap dén van dé nay 1a ly
thuyét ting trudng ngoai sinh va ly thuyét ting
trudng ndi sinh. V& mdt ly thuyét, FDI c6 thé
thuc ddy ting trudng kinh té bang nhiéu cach
khac nhau (Herzer & Klasen, 2008). Mot sd nha
nghién ctiu cho rang, nhiing tdc dong ctia FDI
téi tang trudng kinh t€ du kién sé c6 hai phan
(De Mello, 1997). Thit nhdt, FDI c6 thé anh
hudng dén ting trudng kinh té€ thong qua tich
lty von. Quan diém nay xudt phat tu ly thuyét
tang trudng ngoai sinh. Thif hai, FDI c¢6 thé thic
ddy tang trudng kinh t€ thong qua cac tac dong
lan toa trong chuyén giao cong nghé va dao tao
nguon nhan lyc chit lugng cao. Quan diém nay
xudt phat tu lap luan cta ly thuyét taing truéng
ndi sinh.

Doi véi kinh t€ ngdm, hién ciing c6 nhiéu
quan diém vé kinh té ngdm nhu Smith (1985),
Schneider va Enste (2000), Dell’Anno (2007),
Alm va Embaye (2013), hay tai dé an théng ké
khu vuc kinh t€ chua dugc quan sat, da dugc
Chinh phu Viét Nam phé duyét nam 2019, nhin
chung chua c6 moét khai niém nao dugc cong
nhan rong rai vé kinh t€ ngdm. Tuy nhién, theo
hau hét cac nghién ctu, phu hgp véi thong 1¢
qudc té va phu hgp véi dii liéu kinh t€ ngam da
dugc IMF cong bo hién nay ma tac gia da thua
ké dé phan tich trong bai nghién ctiu. Quan
diém cta tac gia cho rang, kinh t€ ngdm la mot
hoat dong kinh té€ chua quan sat dugc bao gom
ca hoat dong san xudt hgp phap va khong hop
phap, cac dii liéu lién quan dén hoat dong kinh té
ngam chua dugc thong ké mo ta, hoat dong ctia
nén kinh t€ ngdm hién chua dugc tinh vao GDP
danh nghia, do do toc d¢ tang trudng kinh té
hang nam chua phan anh nhiting bién dong cua
nén kinh t€ ngdm & cac qudc gia qua cac nam.
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Tuy rang khai niém va nhiing nghién ctu vé
kinh t€ ngdm da xudt hién ti nhiing ndm cudi
thdp nién 70, nhung nhiing ly thuyét nén vé
kinh t€ ngdm hién nay chua thuc sy phd bién.
Do do, téc gia can cti vao quan diém ctia nhiing
tac gia da dat nén mong cho cac nghién ctiu vé
kinh té ngdm d€ dan luan co s& ly thuyét vé tac
dong cua kinh t€ ngdm dén ting trudng kinh té.
Trudc hét, su phat trién kinh t€ ngdm tdc dong
t6i phan b6 ngudn luc, khién viéc phan phoi
thu nhép trong xa hoi trd nén khong kiém soat
dugc, va lam giam s6 thu thué ctia chinh phu
(Alm & Embaye, 2013). Hon niia, viéc m& rong
nén kinh té ngdm lam giam doanh thu thué
(Kodila-Tedika & Mutascu, 2013) va doanh
thu thué giam lam giam thu nhap cta Chinh
phti dan dén viéc cung cdp hang hda cong cong
kém chét lugng (Broms, 2011). Thif hai, kinh té
ngam anh hudng tiéu cuc gian ti€p dén nén kinh
t€ thong qua viéc can trg sy d6i mdéi cong nghé
cta doanh nghiép. Nhiéu nghién ctiu trudc coi
cac hoat dong kinh t€ ngdm la nhiing hoat dong
c6 nang suat thap (Ihrig & Moe, 2004; La Porta
& Shleifer, 2014) vi khu vuc nay cho phép su
ton tai cua nhiing cong nghé lac hau, hoac phan
16n cac hoat dong ngam lién quan t6i cac nganh
dich vu tiéu duing, vé ban chat la khong doi héi
cap nhat, d6i méi cong nghé. Thu ba, kinh té
ngam lam gidm ngudn thu ctia nha nudc, gidm
s0 lugng va chat lugng ctia cac hang héa dich vu
cong (Loayza, 1999; Johnson va cong su 1997),
ciing nhu lam giam nang sudt san xudt chung
cta toan xa hdi (Ihrig & Moe, 2004; Porta &
Shleifer, 2014). Tti lap luan trén cho thay, su ton
tai ctia kinh t€ ngdm anh huéng dén nén kinh té
ndi chung, ting trudng kinh t€ ndi riéng.

2.2. Cdc nghién ctiu thuc nghiém

2.2.1. Cdc nghién ciiu thuc nghiém vé tic dong
cua FDI dén tdng trudng kinh té

Pau tu tryc ti€p nudc ngoai tac dong tich
cuc dén tang trudng kinh té

Borensztein va cong su (1998) phéan tich
tac dong cua FDI d6i véi tang trudng kinh té
bang mo hinh héi quy bang xuyén qudc gia, st
dung dii liéu vé dong von FDI tii cac nudc cong
nghiép dén 69 nudc dang phat trién trong giai
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doan 1970-1989. T4c gid xdy dung mo hinh tang
trudng phu thudc cac bién s6 von FDI va nguén
nhan luc, bién tuong tac von FDI véi ngudn
nhan luc, va cac bién kiém sodat khac. Két qua
nghién ctu cho thay, FDI la m¢t phuong tién
quan trong dé€ chuyén giao cong nghé, dong
gop tuong doi nhiéu vao tang trudng so véi
dau tu trong nudc. Nghién ctiu ctia Borensztein
va cong su (1998) ham y rdng, cac quoc gia co
thé can mot lugng von nhan luc & ngudng toi
thiéu d€ c6 thé hdp thu dugc nhiing tic dong
tich cuc cua FDI do6i véi ting trudng. Nghién
ctu cua Bengoa va Sanchez-Robles (2003) ciing
cho thay, FDI ¢6 tac dong thuan chiéu dén ting
trudng kinh té€ & cac nudc s6 tai. Tuy nhién, tac
dong ctia FDI dén ting trudng kinh t€ chiu anh
hudng bdi nguon von nhan luc cta nudec nhin
dau tu. Nghién ctiu ciing tim thdy, mtc d6 6n
dinh ctia moi truong dau tu va sy phat trién
tai chinh ctia nudc s6 tai c6 anh huéng dén tac
dong cta FDI dén tdng trudng kinh té€. Nghién
ctiu dé xudt nudc nhan dau tu cin phai c6 du
vOn con ngudi, su 6n dinh kinh té va thi truong
tu do hoa dé dugc hudng lgi tii cac dong von
dai han.

Balasubramanyam va cdng sy (1996) nghién
ctu thuc hién trong béi canh 46 quoc gia dang
phat trién, két qua nghién ctiu cho thdy, FDI tac
dong tich cyc dén tang trudng kinh té. Tuong
tu, nghién ctiu ctia Gao (2005) tim thay mtic do
tac dong tich cuc ctia FDI dén ting trudng kinh
té€ c6 tuong quan véi muc do hdi nhép kinh té.
Nghién ctiu ctia Li va Liu (2005) ciing cho két
qua FDI ¢6é quan hé tich cyc dén tang truéng
kinh t€ khi nghién ctiu 84 quoc gia trong giai
doan 1970-1999.

Azman-Saini va cong su (2010) st dung chi
sO tu do kinh té (EF — economic freedom) dé
thiét lap moi lién hé ti€ém nang gitia tu do kinh
té va tang trudng & 85 qudc gia trong giai doan
1975-2004. Két qua nghién ctiu cho thay, tac
dong cta FDI do6i véi tang trudng phu thudc
vao muc d0 tu do kinh té ctia nuéc nhan dau tu.
O cac qudc gia thic ddy tu do hoat dong kinh t&
thu dugc 1¢i ich ddng ké tit dong vén FDI. O céc
qudc gia nay, cac doanh nghiép c6 thé dé dang
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ti€p thu va ap dung céng nghé méi va cac loi
ich khac lién quan dén dong vén FDI. Nghién
ctiu cling cho thdy, dong gép cta FDI vao ting
truong kinh t€ bi han ché & cac nudc qudc gia
thiéu tu do kinh té.

Pau tu truc ti€p nudc ngoai tac ddng tiéu
cuc dén tang truéng kinh té

Bén canh cdc nghién ctiu cho thdy, FDI tac
dong tich cuc dén tang trudng kinh té, mot s6
bai nghién ctu da phat hién hé s6 udc lugng
am khi hoi quy anh huéng cua FDI dén tang
trudng kinh té (Carkovic & Levine, 2005). Diéu
nay dat ra van dé 1a FDI anh hudng tiéu cuc
dén tang truong kinh té nhu thé nao? Mot so
nghién ctu da tim thay FDI c6 thé tac dong tiéu
cuic dén tdng trudng thong qua su bop méo nén
kinh t&€ noéi dia. Theo Easterly (1993), cac chinh
sach vu dai vé thué hodc céc chinh sach uvu dai
khac danh cho cac cong ty da quéc gia c6 thé
bép méo uu dai ndi dia. Néu cac cong ty nude
ngoai dugc hudng loi ich dang ké tii chinh phu
ctia nudc nhén dau tu, thi sy bop méo trén co6
thé gy ra cac tac dong tiéu cuc dén tang trudng
kinh té.

Mot s6 nghién ctiu tim thdy tac dong tiéu cuc
cua FDI dén ting trudng kinh t€ thong qua hiéu
tng canh tranh. Theo Aitken va Harrison (1999);
Konings (2001), cac cdng ty nudc ngoai c6 thé
lam gidm nang sudt ctia cac doanh nghiép noi dia.
Céc nghién ctiu nay dong tinh rang, cac cong ty
da qudc gia c6 mot s6 1gi thé déac biét nho chi phi
bién thap hon. Do d6, ho cé nhiéu co héi thu hut
lugng ciu ctia cac doanh nghiép ndi dia dan dén
cac doanh nghiép noi dia phai cat giam san xuat
va cang gia ting duong cong chi phi san xuit.
Ngudgc lai, ¢6 y kién khac cho rang chinh sy canh
tranh nay sé thuc ddy cac doanh nghiép ndi dia
nd lyc cai tién va san xudt hiéu qua hon, gia tang
ndng luc canh tranh trong tuong lai. Tuy nhién,
néu diéu nay co6 xay ra trong dai han, thi trong
ngan han, nidng sudt ctia kh6i doanh nghiép noi
dia van bi anh hudng x4u bdi cac doanh nghiép
dau tu nudc ngoai.

Bén canh do, Borensztein va cong su (1998)
khang dinh rang, FDI chdy vao cic qudc gia
nham muc dich vugt qua cac rao can thuong
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mai va tim kiém cac co hoi tu cac vu dai trong
nudc ¢ thé sé khong phan tng tich cuc dén
tang trudng kinh té. Sadik va Bolbol (2001) lap
luan rang, FDI khong hop ly vé mdt kinh té &
mot s& qudc gia A Rap do sy bép méo uu dai
trong cac hop dong quoc phong va dau mo.
Theo Balasubramanyam va cong su (1996) cho
rang, su thdm nhép ctia vén con ngudi va cong
ngh¢ ki thuat méi vao cac nén kinh t€ bi bop
méo c6 thé khong lam ting trudng kinh t€ ma
con lam thay d6i d¢ d6c ciia ham san xuat. FDI
c6 thé chen lan dau tu trong nudc bing cach
dich chuyén cac nguén lyc khan hiém ti cac
nganh san xudt khéc.

2.2.2. Cdc nghién ciiu thic nghiém vé tac dong
cua kinh té ngdm dén ting trudng kinh té

Kinh té ngdm tac dong tiéu cuc dén tang
truéng kinh té

Loayza (1999) tim dugc bing chiing cho
thdy, trong khoang thai gian hoat dong kinh té
ngam gia tang thi chat lugng ctia cac hang hoa,
dich vu cong, va chat lugng cudc séng giam.
Elgin va Oztunali (2014) khi nghién ctiu moi
quan hé gitia kinh t€ ngdm va mdc d¢ phat trién
kinh té tai 141 quoc gia giai doan 1984-2009,
bang phuong phéap udc lugng dii liéu bang, cac
tac gia da cho thdy chat lugng thé ché gan chat
v6i moi quan hé nay. Cu thé, GDP dau ngudi va
quy mo6 nén kinh t€ ngdm c6 moéi quan hé cing
chiéu & nhiing qudc gia c6 chit lugng thé ché
kém va ngugc lai.

Hoinaru va cong su (2020), khi nghién ctu
tac dong ctia tham nhiing va kinh t€ ngdm dén
kinh t€ va phat trién bén viing tai 185 qudc gia
trong giai doan tu 2005-2015 cling cho thay, két
qua tham nhiing va nén kinh t€ ngdm la nguyén
nhan dan dén doéi ngheéo bénh tat. Pay cing
la déc trung cho cac nudc thu nhép thip. Do
do, muc do tham nhiing va quy mé nén kinh
té ngdm c6 tuong quan nghich chiéu véi miic
do6 phat trién kinh té bén viing. Khi nghién ctu
thuc nghiém moi quan hé gitta tham nhiing,
kinh t€ ngam va tang trudng kinh t€ tai 28 nudc
thuoc lién minh chau Au (EU) giai doan 2005-
2014, Borlea va cong su (2017) cling da tim ra
modi quan hé nghich chiéu gitia cac bién s6 nay,
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theo d6 tham nhiing gan lién véi tron thué, ting
quy m6 nén kinh té€ khong chinh thiic va lam
giam tang trudng kinh té. Beuhn va Schneider
(2012) da sti dung mo hinh phuong trinh cau
tric v6i hai bién tiém 4n dé xem xét mdéi quan
hé gitia tham nhiing va nén kinh té khong chinh
thtic tai 51 quoc gia trong khoang thai gian tu
2000 dén 2005 va da chi ra méi quan hé tich cuc
gitia hai yéu t6 nay.

Mot s6 nghién ctiu nhu ctia Schneider va
cdng su (2010) cho 114 qudc gia, Schneider va
Williams (2013), Buehn va Farzanegan (2012)
ciing nhu Dell’Anno va cdng su (2007) doi
vé6i Phap, Hy Lap va T4y Ban Nha da két luan
rang, c6 mot moi quan hé nghich chiéu gita
quy md cta nén kinh t€ ngam va nén kinh té
chinh thtc. Sy gia ting quy mo6 cua nén kinh
té ngdm dan dén sy suy gidm cta nén kinh té
chinh thtic, cu thé€ 1a giam ting truéng GDP,
bdi vi cac ngudn luc va yéu té san xudt dugc
hap thu béi nén kinh t€ ngadm tao ra hiéu ting
suy giam doi véi su tang trudng ctia nén kinh
té chinh thiic. Khi kiém chiing méi lién hé
gitia kinh té ngdm va tdng trudng kinh t€ tai
Romania trong giai doan tu 1999 dén 2012,
Zamana va Goschin (2015) da st dung chi s6
tong hgp phan anh quy moé nén kinh té tac
dong dén tang trudng kinh té€ thong qua chi sé
GDP. Két qua nghién ctu cling cho thay, khi
quy mo nén kinh té ngdm giam thi GDP c6 xu
huéng tang lén. Khao sat ti gan 50.000 doanh
nghiép nho tai Brazil, theo nghién ctiu cta
De Paula va Scheinkman (2011) chi ra rédng,
mdc du tranh dugc nghia vu thué, cac doanh
nghiép nay c6 chi phi st dung vén cao hon,
quy m6 khé mé rong, st dung nhiéu lao dong,
va c6 kha ning d6i méi sang tao kém hon so
v6i cac doanh nghiép & khu vuc chinh thiec.

Kinh té€ ngdm tac dong tich cuc dén ting
truéng kinh té

Kinh t€ ngdm ciing phan nao cé tac dong
tich cuc doi véi su phat trién kinh t€, du nhin
dinh nay van con la diéu gay tranh cai. Theo
Schneider va Enste (2000), thu nhép tu kinh té
ngdm mang lai c6 thé dugc tiéu dung va lam
tang tong cau trong khu vuc kinh t€ chinh
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thiic. Hugo va cdng su (2009) da chi ra rang, su
hién dién ctia nén kinh t€ ngdm ciing c6 thé c6
nhiing tac dong c6 lgi dén kha nang canh tranh
cdp qudc gia trén thi truong qudc té chdng han
nhu & Slovenia.

C6 thé nhan thdy, tac dong ctia kinh t€ ngam
dén nén kinh té chinh thtc sé khac nhau tuy
thudc vao muc do phat trién ctia quéc gia do.
Schneider (2005) cho rang, md&i quan hé nay la
tiéu cuc doi véi truong hop cac nude dang phat
trién, trong khi d6 lai 1a tich cuc d6i véi trudng
hgp ctia cac quoc gia phat trién va chuyén doi.

2.2.3. Cdc nghién ctiu thic nghiém vé tac dong
tuong tdc giiia FDI va kinh té ngdm

Vé tac dong cua kinh té ngdm déi véi thu
hut FDI, cé nhiéu nghién ctiu tim thay nhiing
tac dong theo chiéu huéng trdi ngugc nhau.
Theo Okada va Samreth (2014), Jones va
Temouri (2016), cac nén kinh t€ ngdm c6 thé
thu hat von FDI nhiéu hon, déc biét caic MNEs
c6 xu huéng dau tu vao cac nén kinh té€ dang
phat trién v6i hé thong luat phap con nhiéu
ké hé va cé nhiéu uu dai thué. Ali va Bohara
(2017) cho rang, quy mo6 kinh té ngdm trong
nén kinh t€ nudc nhin dau tu so véi nén kinh
té€ ctia quoc gia cht dau tu dong vai tro quan
trong trong viéc thu hut von FDI. Két qua
nghién ctiu nhdn manh céc co hoi tron thué
c6 thé tic dong dén nha d4u tu. Cac cong ty da
quoéc gia c6 xu hudng thuc ddy dau tu vao mdi
truong kinh t€ thudn loi hon trén thé gidi, noi
dugc xem 1a cac thién duong thué.

Ngugc lai, mot s6 nghién ctiu khac cho thay,
kinh t€ ngdm c6 thé khong khuyén khich FDI
do moi trudong kinh doanh cé nhiéu rti ro bat
6n do tham nhiing va chét lugng thé ché kém.
Al-Sadig (2009) xac nhan nhiing phat hién lién
quan dén tic dong cua tham nhiing doi véi
dong vén FDI (udc tinh rang, miic d¢ tham
nhing ting mét diém lam cho dong vén FDI
trén dau ngudi giam khoang 11%). Nghién ctiu
Hakimi va Hamdi (2017) ciing cho thdy, tham
nhiing c6 tac dong tiéu cuc dén dong von FDI.

Dai véi dong von FDI, két luan vé tac dong
cua dong von nay doéi véi nén kinh té ngdm &
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nudc s& tai cling mang tinh hai chiéu: mét s6
nghién ctiu (Deilami, 2010; Nikopour va cong
su, 2009,...) cho rang, FDI c6 thé lam thac day
nén kinh t€ ngadm. Trong khi d6, nhiing nghién
ctiu khac (nhu Davidescu & Strat, 2015) két
luan rdng, khi khuyén khich FDI, cic cong ty
da qudc gia mang theo cac tiéu chudn ciing nhu
viéc tudn tht quy dinh cao hon, do d6 c6 thé
go6p phan gidm quy mo cta nén kinh té€ ngdm &
nudc sé tai.

Nhin chung, cac nghién ctiu trudc day chu
yéu phan tich méi quan hé gitta FDI va nén
kinh t€ ngdm béang cach vién dan céc yéu t6
quyét dinh nén kinh té ngdm nhu tham nhing,
tranh thué va chét lugng thé ché. Tuy nhién,
cac nghién ctu chua cung cap két qua da dang
vé md&i quan hé tuong tac gitta FDI va nén kinh
té ngam.

Nhu vy, c6 thé thdy vé mdt ly luan cing
nhu thuc nghiém, mdc du chua dugc quan tam
va nghién ctiu nhiéu nhung két qua ciing cho
thay co6 ton tai su tuong tac qua lai gitia FDI
va kinh t€ ngam dén tang trudng kinh té. Day
chinh la dong luc d€ tac gia mong mudn kham
pha nhdm c6 két luén thuyét phuc, lam co s&
diéu chinh cac chinh sach pht hgp v6i boi canh
quoc gia gitp tang tang trudng kinh té.

3. Mo hinh va phuong phap nghién ciu
3.1. Gid thuyét nghién ciiu

Nhin chung, FDI ¢6 thé tac dong cling chiéu
dén ting trudng kinh té€, diéu nay phu hop véi
h4u hét cac nghién ctu trudc cling nhu cac ly
thuyét c6 dién. Tuy nhién, hiéu quéa ctia FDI
con phu thudc vao kha ning hap thu cua quoc
gia s& tai (Olofsdotter, 1998; Durham, 2004),
do vady ma mot s6 cac nghién ctiu da tim thay
tac dong ngugc chiéu tii FDI dén ting trudng
kinh té. Trong pham vi cia nghién ctiu nay, ky
vong tac dong duong tu FDI dén tang trudng
kinh t€ trong bo6i canh nghién ctiu cac quoc gia
Asean, chiéu tac dong nay dugc tim thay trong
cac nghién ctu Borensztein va cong su (1998),
Bengoa va Sanchez-Robles (2003), Li va Liu
(2005), Balasubramanyam va cong su (1996),
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Gao (2005), Azman-Saini va cfng sy (2010), gia
thuyét nghién ctiu dugc dé xuit nhu sau:

Gidi thuyét H : Ddu tu tryc tiép nudc ngoai
tdc dong cting chiéu dén tding trudng kinh té

Hau hét cac nghién ctiu trudc da tim thay tac
dong tiéu cyc cua kinh t€ ngdm dén ting trudng
kinh té (Soto, 2009; Loayza, 1999; Thrig & Moe,
2004; La Porta & Shleifer, 2014). Bén canh do,
Schneider (2005) cho rdng, kinh t€ ngdm c6 thé
tac dong ngugc chiéu dén ting trudng kinh té,
tac dong nay dugc tim thay chu yéu & cac quoc
gia dang phat trién. Vi nghién ctiu nay, tac gia
tién hanh phan tich trén mau da liéu cta cac
quoc gia ASEAN, trong dé hau hét la cac quoc
gia dang phat trién. Dya trén co sG nay, nghién
ctiu dé xudt gia thuyét nghién ctiu nhu sau:

Gidi thuyét H,: Kinh té ngdm tdc dong nguoc
chiéu dén tang trudng kinh té.

Theo Okada va Samreth (2014), Jones va
Temouri (2016), nén kinh té ngdm c6 thé thu
hat véon FDI nhiéu hon. Ngugc lai, mot s6
nghién ctiu khac cho thdy, kinh t€ ngdm c6 thé
khong khuyén khich FDI do moi truong kinh
doanh c¢6 nhiéu rui ro bat 6n do tham nhiing
va chét lugng thé ché kém. Hakimi va Hamdi
(2017) cho thdy, tham nhing c6 tac dong tiéu
cuc dén dong von FDI... Trén co s6 mot s6 cac
nghién ctu thuc nghiém, theo quan diém cua
tdc gid tin rang, kinh t€ ngdm cé nhiing tac
dong tiéu cuc dén nén kinh t€ néi chung va gian
tiép can trd thu hut cdc ngudn von kinh doanh
chinh thtic, trong d6 c6 FDI. Nén gia thuyét
nghién ctiu dé xudt nhu sau:

Gidi thuyét H : Tuong tdc gitia FDI va kinh té
ngam lam gidm tdc dong tich ctia FDI dén tdang
trudng kinh té.

Tac ddng cua cac bién kiém soat dén ting
truéng kinh té

Trong nghién ctu nay, mau di liéu bao
gom hau hét 1a cac quoc gia thudéc nhom “do
la héa khong chinh thuc”. Theo do, su ton tai
cua mot lugng ngoai té thudng khong xac dinh
trong luu thong va khong dugc chinh thiic chap
nhén, diéu nay lam cho hiéu qua diéu hanh
chinh sach tién té trong nudc khong chic chin
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di theo dinh huéng ctia ngan hang nha nudc,
gdy hau qua bat lgi cho ting trudng kinh té
(Jameson, 2003). Dya trén co s& nay, tac gia ky
vong d6 la hda co thé tac dong ngugc chiéu dén
tang trudng kinh té. Vay, gia thuyét nghién ctiu
dugc dé xuat nhu sau:

Gidi thuyét H;: D6 la héa tdc dong ngugc
chiéu dén tang trudng kinh té.

Tang trudéng dan so, ddc biét la ting trudng
v6i nguon nhan luc ¢ chat lugng cao sé la nén
tang quan trong dé€ thac day tién bo cong nghé
ciing nhu nang cao hiéu qua san xudt kinh
doanh, qua d6 thuc déy tang trudng kinh té. Tac
dong tich cuc cua ting trudng dan s6 dén ting
trudng dan s6 pht hgp véi nhan dinh truée do
cua Solow (1957), Romer (1986), Borensztein
va cong su (1998), Olofsdotter (1998). Do viy,
gia thuyét nghién ctiu dugc dé xudt nhu sau:

Gidi thuyét H_: Tdng trudng dan s tdc dong
cung chiéu dén ting trudng kinh té.

Chi tiéu chinh phu anh c6 thé tac dong tich
cuc dén tang trudng kinh t€ thong qua viéc gia
tang tong cdu, lam tang san lugng nén kinh t¢,
tac dong nay da dugc tim thdy trong cac nghién
ctiu ctia Borensztein va cong su (1998), Broms
(2011), Chen va Quang (2014). Do do, gia thuyét
nghién ctiu tiép theo dugc dé xudt nhu sau:

Gidi thuyét H_: Chi tiéu chinh phii tdc dong
cung chiéu dén tang trudng kinh té.

Chatlugng thé ché dugc cai thién sé lam tang
niém tin ctua dan cu va nha dau tu véi chinh
phu, cai thién mdi truong kinh doanh, ning
cao nang luc canh tranh, kiém soat cac van dé
tham nhiing, tao mdi trudng phap ly minh bach
thu hut von dau tu, cing nhu tao su canh tranh
binh déng gitta cdc thanh phan kinh té goép
phan thuc ddy ting trudng kinh té. Tac dong
tich cuc cia chét lugng thé ché dén ting trudng
kinh t€ cling dugc tim thdy trong nghién ctu
cta Al-Sadig (2009), Chen va Quang (2014),
Huynh (2020). Dua trén co s& nay, nghién ctiu
dé xuat gia thuyét nhu sau:

Gidi thuyét H_: Chdt lugng thé ché tdc dong
cung chiéu dén tang trudng kinh té.
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3.2. M6 hinh nghién ciiu dé xudt

Dua trén co s6 két qua cta cac nghién ctiu
trudc va cac gia thuyét nghién ctiu da dugc dé
xudt & phan trudc, nghién ctu xay dung mo
hinh nghién ctiu nhu sau:

EG, =a,+ aFDI + aSE + o FDLXSE +

a,DOL, +a.PG, +a GOV +a IQ +¢,

Trong do, EG: tang trudng kinh té, FDI: dau
tu truc ti€p nudc ngoai, SE: kinh t€ ngdm, DOL:
do la héa, PG: ting trudng dan s6, GOV: chi
tiéu chinh phu, IQ: chit lugng thé ché.

(Thang do chi tiét xem Phu luc I online).
3.3. Dii liéu nghién ciiu

Daéi véi dit liéu nghién ciu, tac gia thu thap
di liéu cta cac qudc gia ASEAN. Nham dam
bao su can bang trong mau di liéu, nghién
ctu chi thu thap dugc di liéu cta 8 quoc gia
ASEAN (Viét Nam, Indonesia, Campuchia,
Lao, Malaysia, Philippines, Singapore va Thai
Lan) trong giai doan 2002-2019. B¢ chi s6 quan
tri toan cau (WGI) ctia World Bank chi cong
b6 day du di liéu hang nim ké ti ndm 2002,
nén nghién ctu chi cé thé thu thap mau di liéu
trong giai doan nay.

Cac tac gia st dung di liéu tht cdp da dugc
cong bo san bdi World Bank (di liéu cac bién
EG, FDI, PG, GOV va cac chi s6 thanh phan
cua 1Q), IMF (di liéu cac bién SE va DOL).
Trong do, di liéu bién SE thudng dugc cong
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bé tré 2 ndm so véi cac di liéu khac. Do vay,
nghién ctu tién hanh du bao di liéu 2 ndm
gan day cta SE thong qua phuong phap Box-
Jenkins, phuong phap nay dugc dé xuat bai Box
va Jenkins (1970).

Doi véi bién IQ, nghién ctiu st dung phuong
phap phéan tich thanh phan chinh (Principal
Component Analysis - PCA) d€ xac dinh.
Phuong phap PCA c6 tac dung két hgp mot tap
hgp cac bién thanh mét bién dai dién duy nhat.
Do vdy, nghién ctiu sé sii dung phuong phap
PCA dé€ xé4c dinh bién IQ dua trén co s 6 chi
s6 thanh phan thudc b chi s6 quan tri toan cau
(WGI) ctia World Bank. Cach thuc hién nay
cling dugc st dung bsi Ullah va Khan (2017).

3.4. Phuong phdp phdn tich

Phuong phap chinh cta bai nghién ctu
la phuong phap phén tich dinh lugng, véi ky
thuat System - GMM dugc st dung nham kiém
dinh tac dong ctia FDI, kinh t€ ngdm, va tuong
tac cta FDI v6i kinh t€ ngan dén ting trudng
kinh té. Trudc khi stt dung phuong phap GMM,
nghién ctiu da udc lugng mo hinh nghién ctiu
theo cac phuong phap uéc lugng co ban trén di
liéu dang bang (gom: Pooled Regression Model
- Pooled OLS, Fixed Effects Model - FEM,
Random Effects Model - REM) d€ kiém dinh va
phat hién cac gia thuyét hoi quy bi vi pham.

4. Két qua nghién ctiu va thao luan

4.1. M6 td mau dii liéu va phan tich tuong quan

Bang 1. M6 ta mau di liéu

Bién Trung binh D¢ léch chudn  Nho nhit Lén nhit
Téang trudng kinh té€ (EG) 3,50 0,57 2,51 4,82

Dbau tu tryc ti€p nudc ngoai (FDI) 6,16 6,50 -0,25 28,60
Kinh té ngdm (SE) 29,72 12,78 9,40 54,10

Do la hda (DOL) 22,63 19,41 0,68 75,45
Téang trudng dan s6 (PG) 1,38 0,68 -1,48 5,32

Chi tiéu chinh phta (GOV) 9,97 3,37 3,46 17,12
Chit lugng thé ché (IQ) 43,81 21,11 9,31 90,01
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Bang 1 cho thay, EG ctia Singapore dat gia tri
cao nhat vao nam 2018, gia tri thdp nhat thudc
vé Lao vao nam 2002. EG trung binh ctia 8 quoc
gia trong mau nghién cdu dat 3,5 (tuong ting
8.540,37 USD), cao hon so véi EG trung binh
cua Viét Nam (EG dat gia tri trung binh 3,11,
tuong ting 1.479,01 USD). Déi véi FDI, gia tri
trung binh trong mau nghién ctiu dat 6,16%,
cao hon so véi gid tri trung binh ctia Viét Nam
(5,70%). FDI thap nhat thudc vé Indonesia vao
2003, gia tri cao nhat thudc vé Singapore vao
2017. FDI tai Viét Nam con han ché so véi cac
quoc gia trong khu vuc, tuy nhién, FDI vao Viét
Nam da dugc cai thién dang ké trong giai doan
gan day, dat gid tri 6,15% vao nam 2019, day
la gia tri gdn bang v6i mic trung binh cta cac
qudc gia trong khu vuc. D6i v6i SE, gid tri trung
binh ctia 8 quéc gia trong mau nghién ctu dat
29,72%, cao hon so véi gia tri trung binh cta
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Viét Nam (15,75%). Singapore la qudc gia c6 SE
thap nhat (9,4%) vao nam 2012, Campuchia dat
gid tri cao nhat (54,1%) vao nam 2002.

Két qua phan tich tuong quan gitia cac bién
va kiém dinh hién tugng da cong tuyén trong
mo hinh nghién ctu cho thdy, hién tugng da
codng tuyén, hé so tuong quan gitia cac bién doc
lap va cac bién kiém soat kha thip. Diéu nay cho
thay, hién tugng da cong tuyén trong mo hinh
nghién ctiu dugc danh gia khong phai la van dé
nghiém trong (xem chi tiét Phu luc 2 online).

4.2. Két qua uéc lugng mé hinh

Két qua kiém dinh cho thdy, mé hinh c6
hién tugng phuong sai ctia sai s6 thay d6i va
hién tugng tu tuong quan gitia cac sai s6 & muc
y nghia 1%. Do vay, nghién ctiu sé udc lugng
cac mo hinh nay theo phuong phép System -
GMM nhédm thu dugc két qua dang tin cay.

Bang 2. Két qua udc lugng mo6 hinh GMM

EG Hé s6 hoi qui
SE -0,01"
FDI 0,03
SExFDI 0,03x10
DOL -0,01™
PG 0,10
GOV 0,08™
IQ 0,01
Héng s6 2,32
Mlic y nghia 5.594,77""
Kiém dinh Arellano-Bond AR() 203
AR(2) -0,56
Kiém dinh Sargan 0,22

Ghi chi: ', ™~ , ™ tuong 1ing 10%, 5%, 1%.

Két qua udc lugng theo phuong phap
System - GMM cho thdy, tang trudng kinh té
bi tac dong ngudgc chiéu boi kinh té€ ngam, FDI
c6 tac dong cung chiéu dén tang trudng kinh
té. Ngoai ra, ting trudng kinh té€ bi tac dong
ngugc chiéu bsi do la héa va cung chiéu boi
cac bién kiém soat ting trudng dan sd, chi tiéu
chinh phu va chét lugng thé ché. Hay ndi cach
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khac, cac gia thuyét déu dugc chap nhan, ngoai
trif gia thuyét H,, tuong tdc gitia FDI va kinh té
ngam dén tang trudng kinh té.

4.3. Thdo ludn két qua nghién ciiu

Két qua udc lugng cac md hinh nghién
ctiu cho thdy, ton tai tic dong tuyén tinh tich
cyc cua FDI dén ting trudng kinh té. Cac
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két qua phu hgp véi cac du doan ly thuyét
cuia Balasubramanyam va cong su (1996),
Borensztein va cong su (1998), Bengoa va
Sanchez-Robles (2003), Li va Liu (2005), Gao
(2005), Azman-Saini va cong su (2010). Cac
nudc trong mau nghién ctiu da s6 la cac nuéce
dang phat trién tai khoi cac quoc gia Asean, von
FDI da va dang gép phén cai thién nén kinh té,
tac dong tich cuc dén tang trudng kinh té, tao
viéc lam va gép phan gia tang thu nhap cho
nguailao dong.

Két qua nghién ctiu vé kinh t€ ngam, mot
lan ntta khing dinh cic phét hién dugc dua
ra béi Dell’Anno va cong su (2007); Buehn va
Schneider (2008); Schneider va cdng su (2010);
Buehn va Farzanegan (2012); Schneider va
Williams (2013), cling nhu cac nghién ctiu gan
day cta Borlea va Mirron (2017); Shahid va
Khan (2020); Esaku (2021); rang quy mo cua
nén kinh t€ ngadm c6 tac dong tiéu cuc dén ting
trudng kinh té€ ctia mot quéc gia, duge do bang
GDP binh quan dau ngudi. Tac dong tiéu cuc
cta nén kinh té ngam téi tang trudng kinh té
dugc giai thich thong qua co ché ma nghién ctiu
da trinh bay trong phan 2.2.2, theo do, doi véi
cac qubc gia dang phat trién ASEAN, su ton tai
va 16n manh ctia khu vyc kinh té khong chinh
thtic lam giam s6 thu thué ctia chinh phu, khién
ngudn luc dau tu cong giam sut, truc ti€p anh
hudng t6i chat lugng va hang héa dich vu cong.
Duya vao phan tich cta Eilat va Zinnes (2000),
néu gia ting thué suit dé bu dap ngan sich,
sé lam giam s6 thué thu dugc theo hiéu ting
Duong cong Laffer, do mdt bo phén trong nén
kinh té€ sé chuyén sang hoat dong ngam.

Tl két qua mo hinh cho thay, chua dt y nghia
thong ké d€ két luan co ton tai sy tuong tac qua
lai gitia cac bién s6 FDI va kinh t€ ngam dén
tang trudng kinh t€ trong boi canh cua nghién
ctu thuc nghiém nay, két qua ctia nghién ctu
trai voi két ludn cua cac tac gia trude d6 nhu
Okada va Samreth (2014), Jones va Temouri
(2016), Ali va Bohara (2017), Al-Sadig (2009),
Deilami (2010), Nikopour va cong su (2009),
Davidescu va Strat (2015). Két qua ctia nghién
ctu ndy co6 thé dugc ly giai riang, viéc ting quy
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mo kinh t€ ngam dong nghia véi viéc chat
lugng thé ché thip sé khién cac nha dau tu nude
ngoai e dé khi lya chon dau tu, tuy nhién cac
yéu t6 thu hut dau tu khac van du l4n at quyét
dinh ctia nha dau tu nhu van dé ty gid hay lai
sudt. Thém vao d6, cac qudc gia nghién ctiu van
duy tri dugc muc tang trudng kinh té 6n dinh,
trong khi cdc qudc gia phat trién da roi vao tinh
trang suy thodi do khting hoang kinh té thé gi6i
nam 2008 va khing hoang ng cong Chau Au
nam 2010. Cung vé6i do, chién tranh thuong
mai Trung - My cling can trg lan séng dau tu
vao Trung Qudc, khién cac nha diu tu chuyén
huéng sang cac qudc gia lan can. Mac khac, thu
nhap tu khu vuc kinh t€ ngdm van chua dugc
tinh vao tang truéng GDP danh nghia. Bé&i vi
cac ly do d6 ma viéc tang hay giam quy mo
khu vuc kinh té€ ngdm khong dugc xem la yéu
to tuong tac trong thu hut FDI tai cac quoc gia
dang nghién ctiu thu¢c khdi cac nuéc ASEAN.

5. Kétluan va ham y chinh sach

Nghién ctu st dung phuong phip GMM
dé€ phén tich va két luan rang c6 ton tai moi
quan hé tich cuc gitia FDI va tang trudng kinh
t€, quan hé tiéu cuc gitia kinh t€ ngam va tang
trudéng kinh t€, va chua tim thay tdc dong co
y nghia thong ké trong moéi quan hé tuong tac
gitia FDI va kinh t€ ngam dén tang trudng kinh
té. Tl két qua nghién ctiu nay, tac gia dé xuat
cac khuyén nghi sau:

Doi véi von FDI: Can quan tam diéu chinh,
bé sung cac chinh sich nham phéat huy hon ntia
nhiing l¢i ich cua FDI d6i véi ting trudng kinh
té nhu cin nhéc ky cdc chinh sach uvu dai dau
tu nudc ngoai, ddm bao canh tranh lanh manh
gitia khu vuc noi dia va nudc ngoai, tich cuc cai
thién chét lugng von nhén luc, khéng dé phu
thudc vao von nudc ngoai, can cai thién kha
nang hap thy von.

Déi véi kinh té ngdm: Nham han ché céc tac
dong tiéu cuc cta kinh té ngam, nghién ctiu dé
xudt cac khuyén nghi nhu tiép tuc hoan thién
cac chinh sach trong viéc xac dinh pham vi khu
vic kinh té ngam va udc tinh quy mo kinh té
ngam, cai thién moi trudng kinh doanh nham
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hoé trg doanh nghiép va ho gia dinh tham gia
vao khu vuc kinh t€ chinh thuc, hoan thién céc
chinh sach quan ly thué doéi véi khu vuc kinh té
ngam, quan ly hoat dong san xudt kinh doanh
trén nén tang so.
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Medina va Schneider cong bo tai IMF luon c6
do tré nhat dinh, va hon nita muc tiéu cta tac
gia muodn tap trung nghién ctiu giai doan 6n
dinh kinh t€ khi chua xay ra Covid-19, vi vay
ma giai doan nghién ctiu ctia bai bao nay dugc

thuc hién giai doan 2002-2019. Han ché nay,
tac gia sé tiép tuc khac phuc & cac nghién ctiu
sau, khi di liéu kinh t€ ngdm dugc IMF cong
bé dai hon, du dé phan tich sy khac biét ctia két
qua nghién ctiu giai doan trudc, trong va sau
Covid-19.

Nghién ctu gap cac han ché vé di liéu
nghién cuu, cu thé dii liéu vé thé ché trong bo
chi s6 quan trj toan cdu (WGI) cuia World Bank
chi cong b6 day du di liéu hang nam ké tu
nam 2002. Ngoai ra, di liéu kinh t€ ngdm dugc
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