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Bang 1.Théng ké mo ta cac bién trong nghién ctru

Tiéu chi ROA ROE SDROA SDROE Z-core DI
Gi4 tri 16n nhat 1,95 16,63 1,09 13,67 275,97 0,99
Gi4 tri nho nhat -1,64 -20,50 0,002 0,02 -1,42 0
Trung binh 0,25 2,88 0,12 1,26 7,73 0,34
Do léch chuan 0,25 2,46 0,14 1,4 19,9 0,22
Trung vi 0,21 2,67 0,08 0,91 4,21 0,34
S6 quan sat 840 840 840 840 840 840

Bang 2. Ma tran hé sb twong quan giita cac bién

ROA ROE SDROA SDROE Z-core DI
ROA 1
ROE 0,844 1
SDROA 0,017 -0,121 1
SDROE -0,041 -0,037 0,854 1
Z-core 0,173 0,184 -0,212 -0,207 1
DI 0,091 0,175 -0,096 -0,037 0,077 1

Bang 3. Udc lugng d6 tré toi ru cho moé hinh PVAR

Potré CD J J pvalue MBIC MQIC

1 0,448 369,023 2,110 -1308,148 -586,275
2 -0,423 331,799 6,650 -1105,775 487,028
3 0,745 290,959 3,090 907,019 -391,397
4 0,615 227,455 0,000 -730,927 -318,429




Bang 4. Két qua hdi quy PVAR bang phuong phap GMM

VARIABLES Coef. Prob VARIABLES Coef. Prob
ROA ROA(-1) 0,155 0,136 SDROE ROA (-1) 5,925 0,010%**
ROE(-1) 0,217 0,037%* ROE(-1) -0,390 0,038%*
SDROA(-1)  -0,753 0,002%** SDROA(-1) -9,767 0,014%**
SDROE(-1) 0,724 0,005%** SDROE(-1) 0,738 0,031%*
Z-core(-1) -0,000 0,899 Z-core(-1) 0,002 0,754
DI(-1) 0,133 0,001 *** DI(-1) 1,404 0,017%**
ROE ROA (-1) -2,238 0,001***  Z-core = ROA (-1) -56,714 0,001 ***
ROE(-1) 0,545 0,000%** ROE(-1) 5,205 0,001 ***
SDROA(-1)  -9,052 0,000%** SDROA(-1) 53,361 0,064*
SDROE(-1) 0,842 0,000%** SDROE(-1) -3,672 0,150
Z-core(-1) -0,000 0,899 Z-core(-1) -0,0384 0,531
DI(-1) 1,963 0,000%** DI(-1) -22,502 0,000%**
SDRO ROA (-1) 0,593 0,003*** DI ROA (-1) 0,999 0,003 %**
A ROE(-1) -0,036 0,033%%* ROE(-1) -0,075 0,014%**
SDROA(-1)  -0,786 0,031%* SDROA(-1) -0,850 0,124
SDROE(-1) 0,060 0,074%* SDROE(-1) 0,0505 0,306
Z-core(-1) 0,000 0,848 Z-core(-1) -0,001 0,281
DI(-1) 0,098 0,049%%* DI(-1) 1,018 0,000%**

Ghi chu: Ky hiéu *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1)
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impulse : response

Hinh 2. Phan tich ham phéan rng xung gitra da dang hoéa, rui ro va hi¢u qua hoat dong



