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This study aims to analyze the impact of competition on the risk of
Vietnamese banks using unbalanced panel data, including 390 observations
of 30 banks from 2008 to 2020. By method of pooled regression (Pooled
OLS), fixed effects model (Fixed Effects Model), random effects model
(Random Effects Model), and SGMM method (System Generalized
Method Of Moments). This shows that banks tend to take more risks
in the face of increased competition, an outcome consistent with the
conditions of Vietnam and some countries with emerging banking and
financial systems. Excessive competition, while the law is not strict enough
to control and regulate, will easily lead to problems of unfair competition,
there by increasing bank risks. As a result, the article proposes some ideas
for policy makers and bank administrators to help the banking industry
become more and more stable.
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cta ngin hang Viét Nam, st dung dii liéu bang khong can bang, bao gom
390 quan sat ctia 30 ngan hang tii ndm 2008-2020. Bang phuong phap hoi
quy gdp (Pooled OLS), md hinh hiéu ting c6 dinh (Fixed Effects Model),
md hinh hiéu ting ngau nhién (Random Effects Model) va phuong phap
SGMM (System Generalized Method Of Moments). Két qua nghién ctiu
cho théy ring, cac ngan hang cé xu huéng chiu nhiéu ruai ro hon khi d6i
mdt véi su canh tranh gia tang. Day 1la mot két qua phu hop véi diéu kién
ctua Viét Nam cling nhu moét s6 nudc cé hé thong tai chinh ngan hang
dang phat trién. Canh tranh qud mtic trong khi luat phap chua du chit ché
dé kiém soat, diéu chinh sé dé dan dén cac van dé canh tranh khong lanh
manh, ti d6 gia tang rhi ro ngan hang. Bai viét dé xuat mot s6 goiy cho cac
nha hoach dinh chinh sach va quan tri ngdn hang gitip cac hoat dong trong
nganh ngin hang ngay cang én dinh hon.

1. Giéi thiéu

Hién nay, Viét Nam la mot thanh vién cua

nén sy canh tranh trong linh vyc nay dugc coi
la rat gay gat. Hon niia, cac ngan hang dong

khoi ASEAN nang dong véi mang luéi thuong
mai rong khap (Batten & Vo, 2019a; Nguyen va
cong sy, 2018a; Nguyen & Vo, 2017; Vo, 2018d;
Vo & Nguyen, 2018; Vo va cong su, 2016),
Viét Nam cung cdp moét boi canh ly tudng dé
nghién ctu vé tai chinh va ngan hang nhu mot
thi trudng mdi néi (Batten & Vo, 2016, 2019a,b;
Vo, 2017; Vo, 2018a). Bén canh do, hé thong
ngan hang 1a huyét mach ctia nén kinh té, cho
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mot vai tro quan trong trong viéc phan phoi va
phan bé cac ngudn luc, vi thé canh tranh va méi
lién hé ctia nd véi cac yéu t6 khac trong linh vuc
nay la vo cung quan trong khong chi déi véi
hé thong tai chinh ma con déi véi toan bo nén
kinh té (Berger, 2009; Casu & Girardone, 2009;
Heggestad & Mingo, 1977; Martinez-Miera &
Repullo, 20105 Stiroh, 2004b; Tan, 2016). Nhu
da dé cap & trén, dua trén vai tro ndi bat cta
ngan hang trong toan bd nén kinh té, tac dong
ctia nhiing vai tro nay déi véi ca hoat dong cta
ngan hang cing nhu ting trudng va 6n dinh
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kinh té, su hi€u biét ban chit ctia moi lién hé
gitia canh tranh va rai ro 1a cuc ky quan trong.
Nghién ctiu nay cung cip cai nhin sau sac hon
vé mdi quan hé gitia canh tranh va rui ro trong
ngan hang thuong mai Viét Nam.

Moi lién hé gitia canh tranh va rui ro trong
linh viyc ngan hang da tré thanh mot cha dé
quan trong thu hut nhiéu su chu y hon khong
chi & cac nén kinh t€ phat trién ma con & cac
nudc dang phat trién (Stiroh & Rumble, 2006;
Turk Ariss, 2010). Theo cac nghién ctiu trudc,
canh tranh ngan hang c6 thé anh hudng dén
toan bo hé thong ngan hang thong qua hai mat
trai ngugc nhau. Thif nhdt, mtic d canh tranh
thap c6 thé khuyén khich cac ngin hang theo
dudi cac chinh sach an toan hon dé dam bao
gid tri diéu 1é cao hon, do d6 dong gop cho toan
ngan hang su 6n dinh cta hé thdng (Berger va
cong su, 2009). Thii hai, su canh tranh giia cac
ngan hang gia tang cing khuyén khich cac ngan
hang theo dudi cac chién lugc khong an toan va
tham gia vao cac danh muc cho vay rti ro hon,
do d6 suy giam von. Ngoai ra, cac chinh sach
rti ro nay c6 thé lam ting ty 1¢é ng xdu, do do
dan dén nhiéu ngan hang that bai hon (Anginer
va cong su, 2014; Berger va cong su, 2009).

Nhin chung, vé vian dé nay, c6 hai quan diém
chinh: Quan diém thit nhdt, canh tranh c6 dnh
hudng tiéu cyc dén 6n dinh hé thong ngén hang
(canh tranh - dé t6n thuong); quan diém thii
hai cho rang, canh tranh c¢6 anh huéng tich cuc
dén 6n dinh hé thdng ngan hang (canh tranh-
on dinh). Nhiéu hoc gia da kiém dinh moi lién
hé nay tai nhiéu qudc gia va viing lanh thd trén
thé gidi, tuy nhién két qua thu dugc lai rat khac
nhau. Cac két qua trai ngugc nay gay kho khan
cho viéc dua ra chinh sach vé canh tranh phu
hop va tac dong dén viéc thiét ké hé thong quan
ly, gidm sat ngan hang hiéu qua. Nhan thay dugc
su can thiét va vai tro quan trong trong viéc
cung cdp cac bang ching thuc nghiém vé méi
quan hé gitia canh tranh va 6n dinh hé théng
ngan hang Viét Nam, bai viét nay sé nghién ctiu
moi quan hé gitia yéu t6 canh tranh va va rui ro
ngan hang, ti d6 dé xuit cic gidi phdp nham
dam bdo sy phat trién hai hoa gitia canh tranh
va On dinh hé thong ngan hang.
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2. Co s6 ly thuyét va tdng quan nghién ciu
2.1. Co s6 ly thuyét
2.1.1. Ly thuyét canh tranh

Tdc dong ctia canh tranh dén miic d¢ On
dinh tai chinh ctia ngdn hang. Canh tranh trong
nganh ngan hang anh hudng dén kha nang tiép
can von cua doanh nghiép, dén su binh 6n khu
vuc tai chinh va ca nén kinh té v6i hudng tac
dong chua ro rang. Theo quan diém thuyét vi
thé thi trudng (Boyd & De Nicolo, 2005) vi thé
cao trén thi trudng cho phép ngan hang dat lai
sudt vay cao hon, dan dén ting kha nang xuit
hién rui ro dao dic (Moral hazard) va lya bat
loi (Adverse selection) vi chi c¢6 céc cong ty co
rli ro cao moi chdp nhan muc lai suét cho vay
cao, nén ciing c6 thé gia tang rui ro thu hoi von/
lgi nhudn cho ngén hang. Cé hai quan diém do6i
lap trong cac nghién ctiu vé canh tranh va mtic
do6 6n dinh tai chinh ctia cac ngan hang:

Quan diém canh tranh - dé ton thuong: Dé
xuft boi (Keeley, 1990). Y tudng chinh cta
quan diém nay la sy canh tranh ctia ngan hang
cao sé lam gia ting rui ro ctia ngan hang va
giam muc d6 6n dinh tai chinh cta ngin hang.
Vi du, trong trudng hgp canh tranh hoan hao,
lgi nhuén ctia cac ngan hang sé bang khong, va
khong c6 tiém nang tao ralgi nhudn trong tuong
lai (gia tri thuong hiéu bang khong). Ngan hang
sé ha thdp cic tiéu chudn dé lya chon dau tu, vi
ho khong c6 gi dé mat. Ngugc lai, néu cac ngan
hang c6 mot it stic manh thi truong va c6 dugc
gia tri thuong hiéu tich cuc, nha quan ly ngan
hang ciing nhu cac ¢6 dong sé than trong hon
trong viéc chdp nhdn rui ro.

Quan diém canh tranh - 6n dinh: Lap luin
rdng, su canh tranh cang nhiéu dan dén su 6n
dinh cang cao, Stiglitz va Weiss (1981) tim thay
modi quan hé ngugc chiéu gitia canh tranh (do
bang s6 lugng ngan hang tham gia) va muc
do rui ro trong nganh ngan hang. Besanko va
Thakor (2004) cho thdy, ting canh tranh lam
giam lgi thé thong tin tif quan hé cho vay valam
tang hanh vi chdp nhan rui ro (risk taking) ctia
ngan hang. Ngoai ra, moéi truong canh tranh
cling lam cho cac ngan hang nhén dugc it thong
tin hon vé cac khach hang vay von. Nghién ctiu
cta Allen va Gale (2004) cho thdy, ngan hang
sé gap kho khan khi kiém tra ho so tin dung
cta khach hang. Két qua la gia tdng rui ro tin
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dung hon cho ngan hang va tiém 4n nguy co
bat 6n cao. Ngugc lai, trong moi trudng it canh
tranh, ngan hang cung cép tin dung dé dang
hon cho cac khoan vay 16n, diéu nay lam gia
tang xac sudt ngan hang bi sup d6 (Caminal &
Matutes, 2002). Nguyén nhéan, hé thong ngan
hang doc quyén cao cho phép ciac ngan hang
ap dung lai vay cao, dong nghia khuyén khich
nguoi dan chap nhan rai ro 16n hon, lam cho ng
xau c6 thé gia ting. Tuy nhién, 1ai vay cao cling
mang lai thu nhap ti 1ai cao cho cdc ngan hang
(Martinez-Miera & Repullo, 2010). Bén canh
do, khi it canh tranh cdc ngan hang c6 mic lgi
nhuén cao, tao diéu kién tich lay von dé ngan
ngtia cac dot sdc bat thuong, giam dong co chap
nhan du an rdi ro cao, lam giam bién dong ting
truéng kinh té.

2.1.2. Ly thuyét chdp nhdn rui ro ngdn hang

Mic d6 chip nhan rai ro cta t6 chiic dong
vai tro nén tang trong viéc ra quyét dinh va c6
anh hudng quan trong dén két qua kinh doanh
cting nhu su s6ng con cua té chic trong dai
han (Sanders & Hambrick, 2007). Mtic d¢ chap
nhan rai ro dugc hiéu la cach xt ly véi rai ro va
thuong bi chi phoi béi sy danh dai gita lgi ich
va rui ro.

Mitic d¢ chdp nhén rai ro cé thé dugc dinh
nghia trong 2 cach, gom chdp nhan rai ro
quan ly va chdp nhan rai ro mang tinh t6 chtic
(Palmer & Wiseman, 1999). Chdp nhan rui
ro quan ly dugc dinh nghia nhu la chién lugc
cht dong trong quan ly d€ lya chon viéc phan
bd ngudn lyc. Trong hau hét cac trudng hop,
nhiing quyét dinh nay la nguyén nhén thay déi
trong su t6 chic. Chdp nhan rai ro mang tinh
t6 chtic dugc dinh nghia nhu la sy khong chac
chan vé thu nhap cua t6 chtic (Bromiley, 1991).

Dé hoat dong c6 hiéu qua, nang dong, cac
ngan hang can phai danh gia dugc mtic do rai
ro cua khach hang va ca tinh trang rti ro cta
minh; can bang gitia lgi nhudn va rui ro, gitia
tang trudng va nang luc quan tri rui ro. Bdi néu
chép nhan rui ro cao, ngan hang c6 thé co lgi
nhuan cao, nhung ngén hang lai roi vao tinh
trang khong chic chan, kém bén viing va do d6
hé thong sé dé ton thuong, dan dén d6 vo.

2.2. Tong quan nghién ciiu

Mai lién hé gitia canh tranh ngan hang, rui
ro dang dugc quan tam nghién ctu (Batten &
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Vo, 2016). Tac dung ctia canh tranh ngan hang
dén rui ro dugc giai thich theo hai huéng.

Tdc dong cung chiéu ctia canh tranh ngan
hang dén rii ro. Khi gia ting muc d¢ canh tranh
c6 thé lam giam thu nhép ti 1ai, do d6 giam ty
sudt loi nhuan va gia tri diéu 1é cua ngan hang.
Mat khéc, cac ngan hang cé xu huéng han ché
cac hanh dong chip nhén rti ro dé€ bao vé cac
gia tri thuong mai (Jiménez va cong su, 2013).
Tuy nhién, véi tu cach nhugng quyén cta ngan
hang khi gid tri thuong mai bi t6n hai, ban quan
ly va c6 déng c6 nhiéu dong luc hon dé€ tham
gia cac chinh sich va danh muc cho vay rui
ro hon (Keeley, 1990; Stiroh, 2004a), cho thay
mot moi lién hé tich cuyc gitia canh tranh cta
ngan hang va rui ro. Fu va cong su (2014) phan
tich su danh d6i gitia canh tranh va 6n dinh tai
chinh véi di liéu tu dugc thu thép tu 14 nudc
trong khu vuc chau A-Thai Binh Duong cho
thdy rang, mtic d¢ tip trung ngan hang 16n hon
gy ra rui ro ngan hang 16n hon.

Mit khac, Boyd va De Nicolo (2005) dua ra
quan diém rdng, tic dong cla canh tranh d6i
v6i rai ro phu thudc vao tac dong cta tién gui
va tién vay thi truong cho thady mtic do canh
tranh cao hon giia cdc ngan hang, phan dnh
muc do thap hon muc d6 tip trung, c6 thé dan
dén giam lai sudt cho vay. Trén thi truong tién
gui, 1ai sudt cho vay giam sé thu hut nhiéu nguoi
vay lua chon du an an toan hon, dan dén giam
rui ro pha san cho ngudi di vay va do do tao ra
an toan hon cho ngan hang. Ariss (2010), Zhao
va cong su (2010) cang cho rang, canh tranh
khuyén khich cac ngan hang tham gia vao cac
hoat dong rui ro hon.

Tdc dong ngudc chiéu ctia canh tranh ngan
hang dén rii ro. Berger va cong su (2009) su
dung nhiéu phuong phdp khac nhau dé€ do
ludng rii ro va canh tranh bang cach st dung
dii liéu ti cac ngan hang & 23 qudc gia, két qua
cho thdy rang cac ngin hang c6 muc d6 thi
truong cao hon it chiu rai ro hon. Schaeck va
Cihak (2012) chi ra moi lién hé tich cuc gitia
canh tranh cao hon va ty 1é von ngan hang. Cac
tac gid 1ap ludn rdng, cic ngin hang dugc coi
la it rtii ro hon vi chung dugc von héa tét hon,
do do6 xac nhan moi quan hé tiéu cuc gitia canh
tranh va rui ro. Cudi cung, Schaeck va Cihdk
(2014) nhan thdy anh hudng tiéu cuc cta canh
tranh déi véi rui ro ngan hang & cac nudc chau
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Au. ﬁng ho cholap ludn canh tranh lam gia tang
6n dinh tai chinh cta ngin hang, Goetz (2017)
khai thac cach thtic ma & d6 chinh quyén tiéu
bang 6 My g& bo nhiing quy dinh la rao can doi
v6i viéc gia nhap thi truong ctia cac ngan hang
thuong mai giai doan 1976-2006. Chinh diéu
nay lam gia tang su canh tranh gitia cac ngan
hang thuong mai nhung ciing ddt ra e ngai cho
van dé 6n dinh tai chinh ctua hé thong ngan
hang. Két qua nghién ctiu cho thay, canh tranh
16n hon lam ting tinh 6n dinh tai chinh cho
ngan hang va lam giam cac hoat dong khong
hiéu qua, qua dé chat lugng tai san ngan hang
cting dugc cai thién. Tu va Oanh (2021) chi ra
rang, canh tranh gia ting lam tang sy 6n dinh
cua ngan hang va giam rai ro ngan hang.

Bén canh d6, Martinez-Miera va Repullo
(2010) dong gop vao cac két qua hon hgp vé
moi lién hé gitia canh tranh va rai ro. Nghién
ctu kiém tra md&i quan hé phi tuyén gitia canh
tranh ngan hang dén rui ro va tim ra bang chiing
vé mdi lién hé hinh chit U. Diéu nay khing dinh
rdng & cac thi trudng c6 mic do tip trung cao,
tac dong chuyén dich ri ro cang néi bat, va do
dé6 canh tranh lam gidm rai ro ngdn hang. Tuy
nhién, trong cac thi trudng rat canh tranh gay
git, lam suy gidm gid tri diéu 1é ctia ngan hang,
dan dén rui ro gia tang. Cudi cling, Jiménez va
cong su (2013) chiing minh rang, khong c6 méi
quan hé gitia canh tranh ctia ngan hang va rai
ro trén ca thi truong tién gti va cho vay.

Tém lai, cac nghién ctiu trén cho két qua hon
hop va st dung cac bién do luong canh tranh
va rai ro khac nhau. K€ thtia tii nhiing nghién
cuu trén, bai viét da kiém tra tac ddng ctia canh
dén rti ro va do ludng bién canh tranh la Chi s6
Herfindahl - Hirschman va Ty ¢ ng x4u / tng
du ng (NPL) la rti ro ngan hang cho trudng
hop cédc ngan hang thuong mai Viét Nam giai
doan 2008-2020.

3. Dii liéu va phuong phap nghién ctiu

Di liéu dugc thu thip tli cdc bao cdo tai
chinh da dugc kiém toan ctia tiing ngan hang
ti nam 2008-2020 trén cd s& hgp nhit theo
Chuin muc K€ toan Viét Nam. Diéu dang chu
y la chi ¢6 30 ngan hang thuong mai trong nuéc
dugc xem xét do cac ngan hang 100% von nudc
ngoai, ngan hang lién doanh va chi nhanh nuéc
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ngoai con gdap mot s han ché vé hoat dong
trén thi truong tai chinh Viét Nam. Cac ngan
hang nay cdng lai chiém khoang 80% tong tai
san trong toan hé thong ngan hang. Do mot s6
hoat dong mua ban va sap nhap trong giai doan
dugc kiém tra, mét bang dii liéu can bang gom
390 quan sat. Bén canh d6 s6 liéu GDP va INF
dugc thu thap tu Téng cuc Thong ké Viét Nam.

Phuong phdp nghién ctiu: M6 hinh di liéu
bang, bai nghién ctiu st dung 3 moé hinh hoi
quy: H6i quy gop (Pooled OLS), md hinh
hiéu tng c6 dinh (Fixed Effects Model), mo
hinh hiéu tGng ngau nhién (Random Effects
Model). Sau dé bai viét chon phuong phap
GMM (Generalized Method Of Moments) dé
udc lugng va khic phuc cac hién tugng xudt
hién trong moé hinh, do ciu tric cta di liéu
bang dudgc st dung trong nghién ctiu nay. Bén
canh d6, Arellano va Bond (1991) da dé xuat
mot ky thuat phuong phap tong quat cta thoi
diém (GMM) d€ udc tinh héi quy khi c¢6 bién
phu thu¢c tré. Tuy nhién, Blundell va cong
su (2001) da chi ra rang D-GMM (Difference
GMM) c6 do chéch trong cac mau hitu han, dic
biét hi chubi c6 d6 bén cao. Trong truong hgp
nay S-GMM (System GMM) 1a lya chon uu tién
(Arellano & Bover, 1995). O day nghlen cuu sé
thuc hién S-GMM dé€ khac phuc cac khuyét
tat trong mo hinh. Phuong phép tiép can cta
chung t6i st dung cac cong cu cho tat ca cac
phan tt hoi quy ngoai trii nhiing phan ti dugc
coi 1a ngoai sinh. Bén canh d6, s6 d6 tré dugc
xac dinh béang cac thi nghiém ty tuong quan
Arellano-Bond (AR) va tht nghiém han ché xac
dinh qué mtc (Hansen, 1982).

Mo hinh téng quat dugc trinh bay nhu sau:
NPL, = a + p,* Competion, +Y *Control +¢,

Trong do, i, t dai dién cho quan sat i trong
nam t ctia ngan hang thuong mai.

a, B, y lan lugt cac hé s6 hai quy.

e la phan du.

Y nghia va phuong phdp do ludng céc bién
trong mo hinh nghién ctiu xem chi tiét phu luc 1.
4. Két qua nghién ctiu

Két qua thong ké mau nghién ctu ctia 30
ngan hang thuong mai Viét Nam trong giai
doan 2008-2020 nhu sau:
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Bang 1. Thong ké mo ta

Bién Gia tri Do l(zch Gia tri Gia tri
trung binh  chuén thap nhat 16n nhat
NPL (T 1é no xéu) 2,214 1,489 0,084 11,402
Competion (canh tranh) 0,003 0,007 0,013 0,159
SIZE (Quy mod) 31,975 1,347 27,520 34,938
CTA (Ty 1é von huy dong/ tong tai sdn) 0,106 0,072 0,029 0,808
LTA (Ty 1é khoan vay/ tong tai san) 0,547 0,138 0,114 0,852
LATA (Ty 1é thanh khoén/tdng tai san) 0,324 0,128 0,062 0,816
GDP (T6c do ting trudng) 0,061 0,007 0,052 0,071
INF (Ty 1é lam phat) 0,071 0,064 0,006 0,231

Két qua cho thdy, ng x4u clia cdc ngén hang
c6 su khac biét 16n. Bén canh d6, mic d6 canh
tranh ctia cac ngan hang dao dong tii 0 dén 0,06.
Quy mo ngin hang tuong déi l6n, binh quan
chung ctia 30 ngan hang trong giai doan 2008-

2020 la 31,975 ty dong. Ty ¢ huy dong von va
ty 1é cho vay, ty 1¢ thanh khoan ciing kha tét,
binh quén cua ty 1é vdn huy dong trung binh la
0,10%, ty 1é cho vay trung binh 0,54% va ty 1¢
thanh khoan trung binh 0,32%.

Bang 2. Ma trén ty tuong quan

NPL Competion SIZE CAP LTA LATA GDP VIF
NPL 1
Competion  0,085* 1 1,97
SIZE -0,001**  0,466*** 1 3,19
CTA 0,043 -0,322%%% -0,711%% 1 2,15
LTA -0,030 0,370*** 0,256***  -0,058¥* 1 3,44
LATA -0,044**  -0,183*** -0,131%  -0,032**  -0,807°* 1 3,03
GDP -0,126*  -0,025 0,178**  -0,190% 0,201 -0,174** 1 1,16
INF -0,096* 0,096 -0,313¢% 0,215 -0,165*** 0,180  -0,295*** 1,37

Ghi chii: Ky hiéu *, ** va *** chi cdc miic y nghia 10%, 5%, va 1% tuong ting.

Theo ma trdn tuong quan thi gia tri tuyét doi
hé s6 tuong quan cdp gitia cac bién déu rat nho
hon so v6i 0,5 diéu nay cho thay khong c6 hién
tugng tu tuong quan gitia cac bién. Tuy nhién
dé€ chac chan rang vin dé da cong tuyén khong
xdy ra gifia cac bién trong mo6 hinh nghién
ctu, Gujjarati (2012) da dé xuat kiém tra gia
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tri hé s6 nhén t6 phéng dai phuong sai (VIF)
dé két luan van dé da cong tuyén. Két qua cho
thay, hé s6 tuong quan gitia cac bién tuong doi
nhd va cac thanh phan nhén t6 trong mo hinh
cho hé s6 VIF déu rat nhé (VIF < 10), chiing
td mo hinh khong xay ra hién tugng da cong
tuyén nghiém trong.
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Bang 3. Két qua hoi quy

Bién Pooled OLS REM FEM
Competion 44,520 24,707** -25,798
(15,755) (12,760) (18,144)
SIZE -0,119 -0,037 -0,169
(0,093) (0,136) (0,188)
CTA 1,121% 2,498% 2,463
(1,993) (2,275) (2,785)
LTA 2,999** -3,116* -3,789%*
(1,243) (1,680) (1,697)
LATA -2,596%* -3,256%* -4,496**
(1,301) (1,528) (1,986)
GDP -31,312%*% -31,942%** -29,721%%%
(12,977) (1,676) (10,643)
INF -5,116%*%* -4,222%* -4,463*%*
(1,887) (1,676) (1,457)
Héng s6 10,518 8,113 13,144
(3,299) (4,517) (6,531)
S6 quan sat 333 333 333
Do pht hgp mo hinh F(7, 325) Wald chi2(7) F(7,296)
Thong ké F/ Wald chi2 3,83 24,40%%* 3,84***

F test- lua chon gitia Pooled OLS va FEM

Breusch and Pagan test- Lua chon gitia
Pooled OLS va REM

Hausman test- Lua chon gitia FEM va REM

F(29, 296) = 2,73, Prob>F=0,000 < 0,05: Két qua chon FEM

chibar2(01) = 8,08; Prob>chibar2=0,004 < 0,05: Két qua
chon REM

Chi2(7) = 9,31

Prob>chi2=0,23>0,05 Két qua chon REM

Ghi chii: Ky hiéu *, ** va *** chi cdc miic y nghia 10%, 5%, va 1% tuong ting.

Sai s6 dugc trinh bay trong ngodc ().

Két qua cho thdy, ca 3 mo6 hinh POOL, FEM,
REM déu c6 cac chi s6 thong ké F, Wald c6 gia
tri Prob < a = 5% nén tat ca déu dugc danh gia
la pht hgp. Lua chon OLS hodc FEM: Két qua
kiém dinh F-test cho gia tri Prob > F = 0,000
(< a=5%) v6i F (29, 296) = 2,73, chiing to véi
mtic y nghia 5%, dt cin ci dé ching minh la
ton tai su khac biét dac trung gitia cac ngan
hang trong mo6 hinh nghién ctu. M6 hinh
FEM dugc chon. Két qua kiém dinh Breusch
and Pagan c¢ gia tri Prob>chibar2=0,004 < 5%
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v6i chibar2(01) = 8,08, du can cu d€ chiing
minh la ton tai su khac biét dac trung gitia cac
ngan hang trong mo hinh nghién ctiu v6i mic
y nghia 5%. M6 hinh REM dugc chon. Cudi
cung lya chon FEM hodc REM: Két qua kiém
dinh Hausman véi gid tri Prob>chi2 = 0,23
(> a=5%) va chi2(7) = 9,31, dt bang chiing dé
khéng dinh mo6 hinh REM 1a pht hgp hon mé
hinh FEM khi nghién ctu trén di liéu cua dé
tai. Nhu vay, mo hinh REM sé dugc st dung
cho cac phén tich tiép theo.
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Bang 4. Két qua kiém dinh phuong sai sai s6 thay déi va ty tuong quan

Kiém dinh Phuong phap Két qua

Kiém dinh phuong sai sai s6 thay d6i Wald test Chi2(01)=16,92
Prob>Chi2=0,000

Kiém dinh ty tuong quan Wooldridge test F(1,29)=18,39

Prob >F=0,000

Ghi chi: Ky hiéu *, ** va *** chi cdc miic y nghia 10%, 5%, va 1% tuong iing.

Dé kiém tra xem mo hinh REM c6 dang tin
cay khong. Bang 5 cho thdy, mo6 hinh bj hién
tugng phuong sai sai s6 thay d6i va hién tugng
tu tuong quan. Vi vdy, phuong phap hoi quy
System GMM dugc st dung dé khac phuc vi
pham trén.

Viéc ap dung phuong phap System GMM
da théa man cac rang bugc, tinh hiéu luc ctaa
bién cong cu trong phuong phap System GMM
dugc xem xét thong qua cac thong ké Hansen
va Arellano-Bond. Céc kiém dinh Hansen véi
gia thuyét HO: Cac bién cong cu ngoai sinh chat
ché, nghia la khong tuong quan véi sai sd. Vi

thé, P-value cta cac kiém dinh Hansen cang
16n cang tot. Trong khi do, ki€ém dinh Arellano-
Bond dugc st dung dé phat hién hién tugng tu
tuong quan cla cac sai s6 & sai phan bac nhat.
Do vay, cac két qua kiém dinh ty tuong quan
bac nhat cta sai s6 (AR1) bi bd qua trong khi
tu tuong quan bac hai (AR2) dugc st dung. Gia
tri kiém dinh Hansen va (AR2) dugc trinh bay
6 cuodi Bang 5. Cac gia tri P-value déu 16n hon
5%. Hay n6i khac hon la cac mo hinh tac gia su
dung 1a phu hgp. Cac két qua udc lugng bing
phuong phap System GMM la dang tin cdy.

Bang 5. Két qua hoi quy SGMM

Bién NPL
NPL, | 0,257+
(0,079)
Competion 88,793+**
(31,616)
SIZE 0,533*
(0,284)
CTA 13,250***
(3,103)
LTA -1,594
(2,579)
LATA -0,242**
(1,271)
GDP -11,472%*
(4,571)
INF -0,482
(11,154)
Héng s6 -15,788
(11,154)
S6 quan sat 296
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Bién NPL
S6 nhom 30

AR1 (p-value) 0,032
AR2 (p-value) 0,113
Hansen test (p-value) 0,356

Ghi chui: Ky hiéu *, ** va *** chi cac miic y nghia 10%, 5%, va 1% tuong ting.

Sai s0 dugc trinh bay trong ngodc ().

4.3. Thdo lugn két qua

Du trén két qua udc lugng trong bang 5, két
qua nghién ctiu dugc thao luan nhu sau:

Canh tranh (Competion) tdc djng cting chiéu
véi rui ro tin dung (NPL) va c6 y nghia thong
ké & 1%, két qua nay cho thdy rang khi tié€p xdc
v6i muc do canh tranh cao hon, cdc ngan hang
c6 xu huéng tham gia vao cac hoat dong rti ro
hon. Két qua nay pht hgp véi cac nghién ctiu
ctua Berger va cdng su (2009), Fu va cong su
(2014), déu ung ho cho quan diém canh tranh
- dé ton thuong. Thuc t€ hoat dong ngan hang
thuong mai tai Viét Nam trong thoi gian qua da
cho thdy mot s6 mat trai do ap luc canh tranh
gitia cac ngan hang trong thi trudng ngan hang.
bién hinh trong 2011, bat d4u lan song sap
nhap hop nhat cac nhan hang cho thdy canh
tranh gilia cac ngan hang trong nudc cang gia
tang. Bén canh d6, nhiam giti viing vi thé trén thi
truong khi co sy gia nhap cua cac t6 chiic nude
ngoai vao thi truong noéi dia (va ngudgc lai), ap
luc canh tranh ngay cang gay gat, c6 nhiéu ngan
hang thuong mai tai Viét Nam gép phan tao
nén nhiing cudc dua lai suat, nhiing hanh dong
rat tién gt 6 at cuia khach hang, gay ra su bat 6n
dinh tai chinh va lam giam long tin ctia khach
hang vao hé thong ngin hang thuong mai. Két
qua nghién ctiu trén cling tuong dong voi két
qua nghién ctiu ctia Vinh va Kiém (2016).

Moi quan hé tich cuc giiia quy moé ngdn
hang (SIZE) va riii ro ngan hang dugc tim thay,
chiing t6 rdng cac ngan hang 16n hon c6 thé
dau tu nhiéu hon vao cac tai san rui ro do hiéu
ting “qud 16n dé€ that bai”. Phat hién nay phu
hop véi két qua cta Beck va cong su (2006), Le
(2020, 2021).

Ty 1¢ von huy dong trén tai san (CTA) 6 lién
quan tich ciic dén NPL, cho thay ty 1é cao trong
tong tai san huy dong von c6 thé lam tang rai

ro v ng clia cac ngan hang. LATA dugc phat
hién tac dong tiéu cuc va cé y nghia dén NPL,
ngu y rdng ty trong tai san luu dong cao hon sé
cai thién stic manh tai chinh ctia ngan hang. Két
qua nay phu hgp véi phat hién cua Shim (2013),
Son va Liem (2020), Vithessonthi (2014).

Ty lé tang truéng (GDP) tdc dong tiéu cuc lén
rui ro ngan hang (NPL). Diéu nay chiing minh
quan diém truyén thong ring nhu cau vé dich
vu va san phdm cta ngin hang ngay cang ting
trong qua trinh di lén theo chu ky ctia nén kinh
té, dan dén lgi nhuén ctia ngan hang cao hon.
Diéu nay phu hgp véi nhiing phat hién cta
Dietrich va Wanzenried (2014), Athanasoglou
va cong su (2008).

5. Kétluan va kién nghi
5.1 Két lugn

Nghién ctiu nay nhdm danh gid anh hudng
ctia canh tranh do6i véi rai ro cia ngédn hang Viét
Nam, st dung di liéu bang khong cin bdng,
bao gdm 390 quan sat ctia 30 ngan hang tii nam
2007 dén ndm 2019. Bang phuong phap héi quy
gop (Pooled OLS), m6 hinh hiéu ting c6 dinh
(FEM), mo hinh hiéu ting ngau nhién (REM) va
phuong phap SGMM. Két qua cho thdy, canh
tranh gia ting sé khién cac ngan hang gip nhiéu
rti ro hon. Bén canh do6, quy moé ngan hang, ty
1€ von huy dong trén tai san, ty I¢ thanh khoan
va ty 1é ting trudng kinh té cling dugc tim thay
trong nghién ctiu.

5.2. Khuyén nghi

Thit nhdt, trong moi trudng canh tranh cac
ngan hang cin than trong trong viéc cho vay dé
han ché rti ro gia tang. Pac biét cdng tac quan
tri ngan hang can cha trong, kiém soat tt cac
chi phi, cai thién ndng sudt va nguon luc.
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Thii hai, cdn dam bao tinh thanh khoan 6n
dinh gitp ngén hang. Ngoai ra cac ngan hang
can da dang héa thu nhap trong moéi truong
canh tranh, tit d6 gidp ngan hang giam dugc

S6 69 - Thang 06 Nam 2022

Cudi ciing, cac bién vi mo thuong nam ngoai
tdm kiém soat cua cdc ngan hang thuong mai.
Do d6, can chu dong déi pho trude nhiing thay
d6i cua nén kinh t€ vi mé nham bao dam tai

rui ro. san cta ngan hang. Diéu nay khong nhiing giap
ngan hang cht dong ting pho véi nhiing cu séc
cua nén kinh t€ ma con co thé dua ra chién lugc
phat trién hgp ly, vita ddm béo kha ndng sinh
161, viia han ché dugc rui ro.

Thit ba, nhiing phat hién nay ngu y rang
Chinh phu Viét Nam nén thuc ddy ngan hang
thin trong va cai thién quan tri ngan hang dé
duy tri sy 6n dinh tai chinh. Trong qua trinh
toan cau hoda, r6 rang Viét Nam can uu tién
chinh sach cai thién thi trudng tai chinh dé thic
ddy tang trudng kinh té. Ngoai ra, Ngan hang
Nha nuéc can xem xét sap nhap cac ngan hang
yéu kém nham gia tang canh tranh va tranh rai
ro cho h¢ thong ngan hang.

5.3. Han ché ciia nghién ciiu

Trong nghién ctiu nay, con han ché béi di
liéu ngan hang. Trong tuong lai, cdc nghién ctiu
tiép theo co thé sti dung mau nghién ctiu day du
hon va cach do luong miic d6 canh tranh khéc.
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Phu luc 1. Tém tat cac bién trong mo6 hinh héi quy
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Bién Cac nghién cdu lién quan Y nghia Cach tinh
Bién phu thudc
NPL Cornelli va cong su (2020); Rdi ro tin dung dugc xem 1a Ty 1é ng x4u / tong du ng

Alihodzi¢ va Eksi (2018)

chi tiéu dugc bdo trudec béi
toc do ting cua ty 1é ng x4u

trén tong du ng (NPL).
Bién doc lap
Competion (Nguyen & Tran, 2020) Chi s6 Herfindahl - Trong dé thi phan ngan hang
Hirschman nhu cédc chi s6 (market share) dugc tinh
canh tranh va gid tri cao hon theo téng tai san cta ngéin
cta chi s6 nay cho thdy mtic hang.
do6 canh tranh thap hon.*
SIZE Ferndndez va Garza- D€ udc tinh quy mod ngan Logarit Nepe (T6ng tai san)
Garcia (2015); Berger va hang
cong su (2009); Beck va cong
su (2006); Le (2020, 2021);
Pennathur va cong su (2012)
CTA Lei & Song (2013); Lepetit va 'Thi phan huy dong von T6ng von huy dong/
cong sy (2008) Téng tai san
LTA DeYoung va Rice (2004); Quy mo tin dung Du ng cho vay/Téng tai san
DeYoung va Roland (2001);
Stiroh va Rumble (2006).
LATA Le (2017); Le (2021); Shim Tinh thanh Kkhoan cta Taisan luu dong/tong taisan
(2013); Son va Liem (2020); ngan hang
Vithessonthi (2014).
GDP Dietrich va Wanzenried To6c do tang truéng GDP Téc do tang truong GDP
(2014); Athanasoglou va
codng su (2008); Le (2016)
INF Pervan va cdng su, 2015 Ty 1¢ lam phat Ty 1é lam phat

Ghi cha: * Dugc dinh nghia la tong binh phuong ciia thi phdn cho tdt cd cdc ngan hang trong hé
théng (ndi nganh). Chi s6 nay thé hién miic dé canh tranh cua tdt cd cdc ngdn hang v6i nhau trong
hé théng ngan hang.
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