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This study aims to analyze the impact of intellectual capital on the risk of 30
Vietnamese banks with unbalanced panel data, including 353 observations
from 2007 to 2019, using the GMM (Generalized method of moments).
The results show that the bad debt ratio is negatively correlated with the
intellectual value-added coefficient. However, the results also emphasize
that the relationship between value-added intelligence coeflicient and bank
risk is nonlinear (U-shaped). In addition, when observing the components
of the value-added intelligence coefficient, it can be found that the efficiency
of using human resources has a positive relationship with the bad debt
ratio, and capital structure efficiency harm the risk of banks. In which, the
effect of capital structure efficiency is significant. Therefore, banks need to
improve the efficiency of their capital structure to limit risks.
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TAC PONG CUA VON TRi TUE PEN RUI RO
CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI TAI VIET NAM

Lé Hong Nga"”
'Truong Dai hoc Bac Liéu
THONG TIN TOM TAT
DOL: Nghién ctiu nay nhdm phén tich tdc dong ctia von tri tué dén rui ro cta

10.52932/jfm.vi67.234 30 ngin hang Viét Nam véi dii liéu bang khong can béing, bao gom 353
quan sat ti nam 2007 dén nam 2019. Nghién ctiu st dung phuong phap
GMM (Generalized method of moments). Két qua cho thdy, ty 1¢ ng x4u
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01/11/2021 va rai ro ngan hang la méi quan hé phi tuyén (hinh chi U). Ngoai ra, khi
e quan sat cac thanh phan ctia hé s6 gia tri gia tang tri tué, c6 th€ nhan thay
Ngay dang: S ra PR : s i ala L x
D rang, hiéu qua st dung nguén nhén luc c6 quan hé tich cuc véi ty 1¢ ng xau
va hiéu qua cdu tric von cd anh hudng tiéu cuc dén rui ro ctia cac ngan
G hang. Trong d6, anh hudng ctia hiéu qua ciu tric von la dang ké. Do do,
oa: . A \ N A A y X ook o A \ A
o cac ngan hang can nang cao hiéu qua cau tric vén ctua ngan hang dé han
Ngén hang thuong

R 5 ché rai ro.
mai Viét Nam; Rui ro

ngan hang; Von tri
tué.

1. Gié6i thiéu c6 dinh nghia r6 rang cling nhu cac thanh phan
cta vOn tri tué. Sharabati va cong su (2013),
Nahapiet va Ghoshal (1998) dinh nghia von tri
tué la kién thtic va kha nang ctia mot tap thé xa
hoi, ching han nhu t3 chtic hitu co, cong dong
tri thic hodc thuc hanh nghé nghi¢p. Mac du
khong c6 khai niém chung vé von tri tué, nhung
dinh nghia ctia n6 van chtia mot s6 tii khéa pho
bién, nhu kién thtc tich lay, kinh nghiém tich
ltty, tai san v6 hinh, duy tri md&i quan hé tot, bi
quyét va d6i mdi, giap cac cong ty dat dugc loi
thé canh tranh bén viing hon va nang cao gia
tri thi truong cta ho (Clarke va cong sy, 2011).

Voén tri tué da dugc cac nha nghién ctu
trong gi6i hoc thuat va cac nha thuc hanh quan
tam nhiéu vi né dugc cong nhan la nhan t6 an
dang sau khoang cach dang ké gitia gid tri thi
truong ctia mot cong ty va gid tri s6 sach ctia nd
(Lev,2001). VOn tri tué xuét hién 1lan dau dé cap
bdi Itami (1987), ngay ca khi y tudng vé von tri
tué da dugc st dung trong vai nam, van chua
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C6 ba hudéng chinh trong tai liéu, mot so6
nghién ctiu da c¢6 gang xidc dinh von tri tué
tu goc do ly thuyét Bontis (1998), Wu va Tsai
(2005). Trong khi cac nghién ctiu khac da phat
trién cic bién phap hiéu qué vé hiéu sudt dua
trén von tri tué nhu Pulic (2000) hodc kham
phd mdéi quan hé gitia hiéu qua von tri tué va
mot s6 dic diém chinh cua doanh nghiép (El-
Bannany, 2008; Liang va cong su, 2011). Biém
chung cudi cung tap trung vao anh hudng
cua hiéu qua von tri tué doi véi hoat dong tai
chinh, ddc biét la trong nganh ngan hang. Mot
s6 nghién cttu khang dinh ring, cdc ngdn hang
nén quan ly von tri tué ctia ho hiéu qua nhét cé
thé vi nhiing tac dong dang ké cua n6 (Ozkan
va cong su, 2017). Tuy nhién, c6 rat it nghién
ctu diéu tra vé tac dong cuia von tri tué doi véi
rai ro cua ngan hang. Trong khi, hé thong ngan
hang Viét Nam dugc coi 1a huyét mach ctia nén
kinh té do thi trudng von chua phat trién (Le,
2019). b€ duy tri su 6n dinh, doi hoi chat lugng
diéu hanh cta ban lanh dao, hanh vi cta c6
dong, chién lugc canh tranh, nang luc va hiéu
qua quan ly rui ro. Chinh vi vdy, nhiing cai cach
gan diy ngay cang nhan manh vai tro ctia von
tri tué doi voi sy phat trién cia ngan hang. Diéu
nay cho thdy rang, viéc xem xét liéu vén tri tué
c6 tac dong dén rai ro ngan hang & Viét Nam
hay khong 1a diéu can thiét doi véi cdc ngan
hang trong giai doan hién nay.

2. Co s6 1y thuyét
2.1. Co s6 ly thuyét va nghién citu thuc nghiém

Nghién ctiu ctia Itami va Roehl (1991) chi ra
rdng, von tri tué la mot yéu té quan trong doi
v6ilgi nhudn dai han va hiéu qua hoat dong cta
mot cong ty trong nén kinh t€ dya trén tri thuc,
khi ma ngay cang nhiéu cong ty xac dinh gia tri
cOt 16i ctia cong ty la tai san vo hinh chi khong
phai tai san httu hinh. Mavridis va Kyrmizoglou
(2005) cho rang, von tri tué dugc hiéu la mot
phan tai san v6 hinh trong doanh nghiép, la su
tong hop cta kién thiic, kinh nghiém, cac méi
quan hé¢, quy trinh lam viéc, sy danh gia tu thi
truong va khach hang. Von tri tué bao gom 3
thanh phan chinh: Vén con ngudi, von cau truc
va von quan hé (Steward, 1997). Vén con ngudi

16

S6 67 - Thang 02 Nam 2022

la kién thtc, ky nidng, kinh nghiém, kha ndng
thich nghi va hoat dong ctia méi nhan vién trong
doanh nghiép (Schultz, 1961). Vén con nguai
quan trong, vi dé 1a nguon luc cho su sang tao
va d6i méi mang tinh chién lugc (Bontis, 1998).
Vén cdu truc bao gom tai san tri tué va co s6 ha
tang cua doanh nghiép. Ngoai ra, von cdu tric
con bao gom cac hé thong, quy trinh hay van
héa ctia doanh nghiép (Steward, 1997). Von
quan hé dé cap dén khach hangla cac moi quan
hé trong va ngoai doanh nghiép nhdm duy tri
doanh nghiép phat trién theo huéng bén viing:
Su hai long ctia khach hang, su danh gia tli cac
nha cung cdp, doi tac hay cac co quan (Steward,
1997). Von tri tué la mot trong nhiing dong luc
nang cao nang luc va dam bao ting trudng cta
doanh nghié¢p (Michalisin va cong sy, 2000).
Amit va Schoemaker (1993) cho ring, von tri
tué quyét dinh nhiing nguon luc nao sé dugc st
dung d€ tao ra san phdm va dich vu méi.

Nghién ctiu nay tép trung vao moéi quan hé
gitia von tri tué va rui ro cia ngén hang; trong
do, von tri tué¢ dugc do luong bing phuong
phap hé s6 gia tri gia tang tri tué do Pulic (1998),
Pulic (2004) dé xuat. Sveiby va Lloyd (2010) cho
rdng, phuong phap nay dugc phén loai thanh
phuong phap lgi nhuén trén tai san. Bang cach
ap dung mo hinh hé s6 gia tri gia tang tri tué va
cac bién phéap ké toan truyén thong, tic la kha
ndng sinh 16i ctia ngan hang dugc tinh theo ty
1¢ hoan von trén tai san hodc ty sudt sinh 16i
trén von chu s6 hitu, cung véi gid tri thi trudng
cta ngan hang. Nhiing nghién ctiu nay chi ra
anh hudng dang ké ctia von tri tué va cac thanh
phan cua von tri tué doi voi hoat dong tai chinh
cua ngan hang & ca thi truong da phat trién
va dang phat trién. Gan day, Nazir va cong su
(2020) chi ra rang, hiéu qua stt dung vén tri tué
6 tac dong tich cuc va ddng ké dén lgi nhuan
cta cac t6 chuc tai chinh & Trung Qudc, bai
Loan va Hong Kong, trong khi vén con ngudi
vavon co cdu co lién quan dang ké dén hiéu qua
hoat dong cua cac té chuc tai chinh chi & Trung
Qudc. Tuong ty, khi diéu tra nganh ngan hang
& Ghana, Duho (2020) két luan rang, von tri tué
0 tac dong tich cuc dén hiéu qua ky thuat dua
trén co s& ha tang cta cac ngan hang, trong do,
von con nguoi la dong luc chinh.
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Lién quan dén viéc chdp nhan rai ro cua
ngan hang, cac phat hién c6 két qua khac nhau
da dugc tim thdy trong mot s6 nghién ctu.
Ghosh va Maji (2014) chi ra tdc dong cua von
tri tué va cac thanh phan caa von tri tué doi
Vv6i rti ro tin dung ngan hang va mat kha ning
thanh toan. Két qua cua ho cho thdy, von tri tué
c6 lién quan véi khing hoang tin dung ngin
hang. Trong s6 cac thanh phan cau thanh, hiéu
qua st dung vén con ngudi cé y nghia quan
trong va tuong quan nghich véi rti ro tin dung
ngan hang. Tuy nhién, ho khong dua ra dugc
két luan chac chan vé tic dong cta von tri tué
déi véi rai ro mat kha nang thanh toan ctia cac
ngan hang. Curado va cong su (2014) tuyén bo
rdng cac ngan hang c6 von tri tué thip co kha
nédng bi that bai 6 B6 Pao Nha tli nam 2005 dén
ndam 2009. Cling trong bdi canh d6, Onumah va
Duho (2019) chi ra moi quan hé tich cuc gitia
von tri tué¢ va hiéu qua tai chinh & Ghana tii nam
2000 dén nam 2015. Nghién ctiu ctia Ghosh va
Maji (2014), Onumah va Duho (2019) cling chi
ra moi quan hé tich cuc va quan trong gitia von
tri tué va su On dinh tai chinh. Tuy nhién, trong
sO cac thanh phén ctia von tri tué, hiéu qua su
dung von theo cdu tric cé tac dong tiéu cuc dén
hiéu qua tai chinh va su 6n dinh chung trong
khi hiéu qua st dung von lam tiang hiéu suat
tai chinh nhung lam giam su 6n dinh tai chinh.

Theo mot phuong phéap tuong tu ctia Ghosh
va Maji (2014), Kaupelyté va Kairyté (2016) diéu
tra tac dong ctia von tri tué¢ va cac thanh phéan
cta no trén ba cap do khac nhau nhu kha ning
sinh 16i ngan hang, hiéu qua va quan ly rti ro.
Mau dugc rut ra trong nghién ctiu dua trén tap
dit liéu hang nam ctia 118 ngan hang niém yét
& Chau Au, bao gdm giai doan 2005-2014. Hon
niia, sy gia tdng ctia hiéu qua von con nguoi dan
dén ty 1é kha nang sinh 16i cao hon & cac ngan
hang nhd va ty 1¢ kha nang thanh toan t6t hon &
cac ngan hang 16n, cac doanh nghiép khac, dan
dén co hdi 16n hon cho cac hanh vi chdp nhén
rti ro (Ashraf va cong su, 2016). Tli nhiing quan
diém nay, nghién ctiu ndy nham cung cép béng
chling toan dién hon vé anh huéng ctia von tri
tué va cac thanh phan cta vén tri tu¢ doi véi
viéc chip nhén rui ro cia ngan hang; do dé, gia
thuyét H1 dugc hinh thanh: Khong co tdc dong
cua von tri tué doi véi rii ro ngan hang.
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Nghién ctiu Britto va cong su (2014); Haris
va cdng su (2019) la budc dau tién dé€ diéu tra
xem liéu moi quan hé hinh chit U gitia cac bién
phap von tri tué (cac thanh phan Hé so gia tri
gia tdng tri tué) va rti ro cia ngan hang c6 thé
ton tai hay khong. Co y kién cho rang khi von tri
tué (va cac t6 hgp cua nd) vugt qua mot ngudng
nhat dinh, n6 c6 thé c6 tic dong ngugc dén viéc
rli ro cta ngan hang. Téng hop lai, gia thuyét
2 dugc dé xuat: Khong ton tai moi quan hé phi
tuyén tinh gitia von tri tué va riii ro ngan hang.

3. Phuong phap va dit liéu nghién ciu
3.1. Phuong phdp nghién ciiu

Do ciu tric cua di liéu bang dugc st dung
trong nghién ctiu nay, cong cu udc lugng GMM
do Arellano va Bover (1995) dé xuét. Muc tiéu
cia GMM Ila kiém soét hai vin dé co ban bao
goém cac van dé khong dong nhét va noi sinh
khong quan sat dugc (theo Arellano, 2002).
Cong cu udc lugng GMM tinh dén sy khong
dong nhat khong dugc quan sat va sy ton tai
cta bién phu thudc. Do do, cong cu uéc lugng
nay mang lai udc tinh nhit quan cua cac tham
s0. D4i v6i cac van dé vé tinh dong nhat, cong
cu udc lugng GMM cua hé thong st dung cac
gid tri tré ctia cac bién phu thudc (theo muc do
va su khac biét) va cac gia tri tré ctia cac bién hoi
quy khac c6 kha nang mac phai tinh dong nhat
lam cong cu. Theo Bond (2002), ching toi st
dung cac gia tri tré ctia cac bién dugc coi la noi
sinh nhu cac cong cu dugc thé hién trong bang
két qua. Phuong phap ti€p can cua chung toi
st dung cac cong cu cho tat ca cac phan ti hoi
quy ngoai trii nhiing phén ti dugc coi la ngoai
sinh. Bén canh d9, s6 d¢ tré dugc xac dinh bang
cac tht nghiém tu tuong quan Arellano-Bond
(AR) va tht nghiém han ché xac dinh qua muc
(Hansen, 1982).

Mo hinh nghién ctiu ké thtia tii Ozkan va
codng su (2017), phat biéu dudi dang tdng quat:
NPL =a+ B *IC, +y *control, +¢

Trong dé,

NPL, la rti ro cia ngan hang i trong nam t va
dugc do luong bang rui ro tin dung cua ngan
hang. Theo Alihodzi¢ va Eksi (2018), rti ro
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tin dung dugc xem la chi tiéu dugc bao trude
bdi toc do tang cua ty 1é ng xdu trén tong du
ng (NPL).

IC, 1a von tri tug, dugc do luong biang hé s6 gia
tri gia tang tri tué (VAIC) va cac thanh phan
cta no, lan lugt 1a Hiéu qua von st dung
(CEE), Hiéu qua von con ngudi (HCE) va
Hiéu qua cau tric von (SCE).

Theo nhu cac nghién ctu trudc dé xuat
mot s6 cach tiép can thay thé dé€ do von tri tué
(Bayraktaroglu va cong su, 2019). Do khong cé
san di liéu dugc st dung d€ do von tri tué, bai
viét st dung phuong phap hé s6 gia tri gia tang
tri tué thong thuong vi né cung cap mot thudc
do dugc tiéu chudn héa va nhit quin (Shiu,
2006) va dugc coi 1a sang tao ca vé mat ly thuyét
va phuong phap (Iazzolino va Laise, 2013). Bén
canh do, cac nghién ctiu trudc dé nhu Pulic
(2004), Ozkan va cong su (2017), Vo (2018), hé
sO gia tri gia tang tri tu¢ dugc tinh toan la:

VAIC, = CEE, + HCE, + SCE,

Trong do, VAIC, dai dién cho hé so6 tri tu¢
cong thém cua gia tri; CEE, hiéu qua st dung
von; HCE, hiéu qua st dung von con ngudi; va
SCE, dai dién cho hi¢u qua co cau von.

Dé€ udc lugng cac thanh phan ctia hé s6 gia
tri gia tang tri tué, cAn phai tinh todn tng gia tri
gia tang (VA) nhu sau:

VAn = OPn + PCit + Ait

Trong dé, OP, la lgi nhuén hoat dong ctia
ngan hang; PC, thé hién chi phi c4 nhan (tién
luong, tién cong va cac lgi ich khac); Phu thudc
vao khau hao va khau hao ngén hang.

Sau do, cac thanh phan nay ctia hé s6 gia
tri gia tang tri tué dugc udc lugng nhu sau:
CEE, = VA /CE,, trong d6, von dau tu ctia mot
ngan hang dugc st dung va dugc do luong nhu
gid tri s6 sdch ctia von chu s hitu, HCE, = VA, /
HC,, trong d6, HC_ dé cap dén chi phi nhan sy,
VA, - HC, Theo mot s6 tai liéu cho ring, ting
hiéu qua st dung von tri tué la cach ré nhat va
an toan nhat dé dam bao hoat dong bén viing
ctia cdc ngan hang, ti dé ngdn nglia cac ngan
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hang chdp nhan rui ro. Tuy nhién, rat kho dé
sti dung hiéu qua cac nguon luc vo hinh, dong
thoi, viéc dau tu nhiéu hon vao vén nhan luc
va cd cdu cd thé lam gidm su 6n dinh cta ngin
hang néu viéc quan ly khong mang lai hiéu qua
cao hon. Do dé, s6 hang bac hai VAIC (VAIC2)
va cac thanh phan cta né (SCE2, HCE2 va
CEE2) dé diéu tra sy ton tai cia mo6i quan hé
hinh chit U gitia ching va viéc chdp nhéan rai ro
ctia ngan hang.

LOAN la ty 1¢ gitia tong cho vay trén tong
tai san, dugc st dung dé€ kiém soat anh hudng
ctia chuyén mon héa cho vay (Le, 2018). Mot sO
nghién ctiu cho thay tac dong tich cuc cta cac
khoan vay ngan hang doi véi kha nang sinh loi
ctia ngan hang. Ben Naceur va Goaied (2008) va
Saona (2016) ggi y rang, cac bén chdp nhén rui
ro tim kiém thu nhép cao hon dé bu dap rui ro
cao hon vi cac khoan vay c6 chi phi hoat dong
cao hon vi ching can dugc khdai tao, phuc vu va
gidm sat.

Quy md ngin hang SIZE dugc tinh bing
cach lay logarit tdng tai san. Bén canh do, d6i
v6i chi s6 tap trung Herfindahl-Hirschman
(HHIA) vé tong tai san dugc st dung dé tinh
dén anh hudng cta viéc tap trung ngan hang
(Garcia-Herrero va cong su, 2009), HHIA dugc
uéc lugng bang tong binh phuong cta cdc ngan
hang thi phan tai san ndi bo. Gia tri HHIA cang
16n nghia 1a muc do tap trung cta thi trudng
cang 16n. Lgi nhuan ngan hang tang va gia tri
nhugng quyén lién quan dén mot thi truong
tap trung cao do ap luc canh tranh giam va stic
manbh thi truéng cao hon. Do do, cac nha quan
ly ngén hang it dau tu rai ro hon.

Cuoi cung, bai viét két hgp bao gom hai bién
vi mo 1a ty 1¢ ting trudng kinh té€ hang nam
(GDP) va ty 1é lam phat hang nam (INF). Dé
xem xét liéu cac yéu t6 vi mo c6 tac dong dén
rui ro ngan hang trong giai doan nay khong.

Control, la tap hgp cac bién ki€m soat.

i va t dai dién cho quan sit tuong ung véi
NHTM tht i trong nam t.

a, B, y lan lugt 1a cac hé s6 hoéi quy; con € 1a
phan du.
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Bang 1. Mo ta bién nghién ctiu

Tén bién bVT Ky hiéu Cong thiic do luong ‘I?Oiilgky

Bién phu thudc

Ig 1€ ng xdu trén tong du o NPL  No xdu/tdng du no ;

Bién doc lap

Hé s6 gid tri gia tdng tri tu¢ Ty dong VAIC  VAIC, = CEE, + HCEit+ SCE, +

Hiéu qua von st dung Tydong CEE CEE, = VA /CE, +

Hiéu qua von con nguoi Ty dong HCE HCE, = VA /HC, +

Hiéu qua cdu tric von Ty dong SCE SCE, =SC,/ VA, +

Bién kiém soat

&y 1¢ tong du ng trén tong LOAN  Téng du no/tdng tai san 4

tai san

Quy mo Ty dong  SIZE Logarit tong tai san +/-
T6ng cac binh phuong thi phan

Su tap trung cta thi truong % HHIA  cua mdi ngan hang canh tranh +/-
trong mot thi truong,

T6c do tang trudng % GDP GDP hdng nim +/-

Ty 1¢ lam phat % INF INF hang nam +/-

3.2. Dit liéu nghién ciiu

S6 liéu ngan hang thu thap tli bao cdo thudng
nién ctia 30 ngan hang thuong mai 6 Viét Nam
giai doan 2007-2019. Bén canh d¢, s6 liéu GDP
va INF dugc thu thap ti tong cuc Thong ké Viét
Nam. Do han ché vé thoi gian nghién ctiu nén
s0 liéu chi dugc thu thap tti ndm 2007-2019. Bén
canh dé 1a chi c6 30 ngan hang thuong mai trong
nudéc dugc xem xét vao danh sach cdc ngan hang
100% von nudc ngoai, ngan hang lién doanh,
lién két nudc ngoai con gap mot s6 han ché trong
hoat dong hoat dong trén thi trudng tai chinh
Viét Nam. Téng cdng cac ngan hang nay chiém
khoang 80% tdng tai san trong toan hé thong
ngan hang. Do cac hoat dong sap nhip va mua
lai trudc d6 trong giai doan dugc kiém tra, vi
vay, bang di liéu dugc st dung cho nghién ctiu
12 khong cin bang bao gom 353 quan sét.

4. Két qua nghién ciiu va thao luan

Béang 2 chi ra rang, trong ba thanh phan ctia
hé s6 gia tri gia tang tri tué, hiéu qua von su

19

dung chiém ty trong cao nhat . Diéu nay c6 thé
so sanh v6i ctia Ozkan va cong su (2017) & Thé
Nhi Ky, Tran va Vo (2018) & Thai Lan. Vi xudt
hién mot s6 gia tri hiéu qua vén con ngudi am,
diéu nay dan dén mot s6 gid tri Hé s6 gia tri
gia tang tri tué am do cac gia tri hiéu qua von
con ngudi am. Diéu nay dugc giai thich la do
cac ngan hang lam an thua 16 trong khi van tra
luong (Le & Nguyen, 2020). Cac ly do tuong
tu cing dugc st dung d€ giai thich cac gia tri
am ctia hiéu qua von st dung va hiéu qua ciu
tric von.

Béng 2 con chi ra rang, ty 1é ng xdu clia ngan
hang cé gia tri trung binh 2,21. Bén canh do,
gid tri nho nhat la 0,08 va l6n nhat la 11,40.
Hé s6 gia tri gia tang tri tué binh quan mang
gia tri duong, nhung dao dong 16n gitia cac
NHTM; hiéu qua vén con ngusi HCE c6 bién
dong tuong tu nhu hé s6 gia tri gia tdng tri tué,
trong khi hai thanh phéan con lai (Hiéu qua von
sti dung va hiéu qua cdu truc von) bién dong
khong 16n.
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Bang 2. Thong ké mo ta

Ponvi  Trung Poléch  Giatri Gia tri

Tén Bién tinh binh chuin nho nhit 16n nhit
Tylé ng X4u trén t6ng du ng (NPL) % 2,214 1,489 0,084 11,402
Hé s6 gia tri gia tang tri tué (VAIC) Ty dong 4,783 2,279 -2,452 19,784
Hiéu qua von st dung (CEE) Ty dong 0,298 0,138 -0,047 0,827
Hiéu qua v6n con ngudi (HCE) Ty dong 3,776 2,148 -0,737 18,636
Hiéu qua ciu truc von (SCE) Ty dong 0,669 0,280 -2,768 2,356
Quy mo (SIZE) Ty dong 31,975 1,347 27,520 34,938
ty 1é t6ng du ng trén tong tai san (LOAN) % 0,547 0,138 0,114 0,852
Su tap trung cua thi truong (HHIA) % 0,088 0,015 0,073 0,119
Téc do tang trudng (GDP) % 0,062 0,007 0,052 0,071
Ty 1é lam phat (INF) % 0,076 0,063 0,006 0,231

Bang 3. Ma tran tu tuong quan va da cong tuyén

NPL VAIC CEE HCE SCE SIZE LOAN HHIA GDP INF
NPL 1,00
VAIC  0,06* 1,00
CEE -0,08 0,15 1,00
HCE 0,09 0,99 0,08 1,00
SCE 0,00 0,55 0,197 0,45 1,00
SIZE -0,05 -0,03 0,60**  -0,10** 0,16 1,00
LOAN -0,17%% -0,13*% 0,33 -0,17°* 0,06 0,30* 1,00
HHIA -0,01 0,00 0,45 -0,04 0,02 0,56* 0,35 1,00
GDP -0,32%*  -0,02 0,15 -0,05 -0,04* 0,20 0,23 0,00 1,00
INF 0,10* 0,20 -0,06 0,21 0,07 -0,34* -0,27°* 0,03 -0,37°* 1,00
Pa cong tuyén
VIF1 1,13 1,23 1,19 1,3 1,25 1,48
VIF2 1,91 1,52 1,4 2,05 1,26 1,33 1,26 1,54

Ghi chii: ky hiéu *,** va *** chi cdc miic y nghia 10%, 5%, va 1%, tuong iing.

Bang 3 cho thdy khong cé hién tugng da  cac gia tri khong vugt qua 10 (thep Hair va cong
cong tuyén nghién trong gitia cac bién. Tat ca sy, 2010).

Bang 4. Kiém dinh phuong sai sai s6 thay d6i — Breusch va Pagan

VAIC VAIC Components
Chi-square (x*) 27,59 31,30
P-value 0,000 0,000
Bang 4 cho thay, két qua kiém dinh Breusch Bang 5 trinh bay két qua uéc lugng cia mo

va Pagan cho két qua P-value = 0,000 chting hinh hoi quy GMM véi hai bién phu thuoc ty
minh rang c6 hién tugng phuong sai sai s6 thay  1é ng x4u trén tng du ng. Gia tri p cta kiém
d6i trong mo hinh. Do d6, két qua udc lugng  dinh Hansen cé nghia 1a tit ca cac diéu kién
dugc thyc hién dya trén phuong phdp GMM 1a  uéc lugng déu dugc thdéa man va cic cong cu
thich hgp d€ dé xti ly nhiing van dé trén. dugc chdp nhan. Hon niia, gia thuyét vé su
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khong ton tai cta tu tuong quan bac nhat gitia
cac chénh léch phan du dau tién bi bac bo.
Tuy nhién, diéu nay khong cé nghia la cac uéc
lugng khong nhat quan. Su khong nhat quan sé
dugc két ludn néu co6 hién tugng tu tuong quan
bac hai (Arellano & Bond, 1991). Vi gia tri p
ctua AR2 cho thdy rang, cac diéu kién udc lugng
ctia mo6 hinh dugc dap ting. Nhu vay, c6 thé két
luan rang mo hinh uéc tinh dap tng cac kiém
tra chuén doan.

Vé rui ro ngan hang (NPL), hé s6 gia tri gia
tang tri tué trong bang 5 nhin chung la am va
c6 y nghia thong ké. Tuy nhién, dau hiéu cta
gid tri gia tang tri tué binh phuong (VAIC2) tré
thanh tich cuc, xdc minh tinh chéit hinh chi U
phi tuyén tinh cua tac dong gia tri gia tang tri
tué. Cac dau hiéu ctia gia tri gia tang tri tué ngu
y rdng, viéc ting cuong dau tu vao von tri tué co
kha nang lam gidm rai ro cta ngan hang. Tuy
nhién, néu gid tri gia tang tri tué vugt ngudng thi
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cang dau tu vao gid tri gia tdng tri tué sé dan dén
gia tang rti ro ngan hang. Nhiing phat hién nay
trai ngugc véi két qua nghién ctiu cia Onumah
va Duho (2019). Bén canh d6, moi quan hé tiéu
cuc gifia sy tdp trung cua thi trudng va rui ro
ctia ngan hang chi ra rang mot hé thong ngan
hang canh tranh hon sé lam gidm rai ro ngan
hang. Diéu nay khing dinh quan diém ban ddu
cia Le va Nguyen (2020), Mirzaei va cong su
(2013). Ngoai ra, tac dong tiéu cuc ctia toc do
tang truong doi véi rui ro ngan hang tng ho
quan diém truyén thong ring, nhu ciu vé dich
vu va san phdm ctia ngan hang ngay cang ting
trong qud trinh ting trudng theo chu ky cta
nén kinh té, dan dén rui ro gidm, lgi nhudn cua
ngan hang nhiéu hon. Cudi cung két qua chira
rang, lam phat c6 mdi quan hé tich cuc véi rui
ro ngan hang, diéu nay cho thdy riang khi lam
phat xay ra sé kéo theo tinh trang hoat dong
kinh doanh ngin hang khong hi¢u qua ti do
gia tang ng xau.

Bang 6. Két qua udc lugng ctia mo hinh héi quy GMM

Bién phu thugc: NPL Mo hinh héi quy

Bién doc lap Hé s6 Sai s6 chuin Hé s6 Sai s6 chuin
mit-1 0,220** 0,101 0,409%*+* 0,041
VAIC -2,104%** 0,326

VAIC2 0,162%%* 0,303

CEE 6,657 2,175
CEE2 -6,160 2,076
HCE 0,619*% 0,364
HCE2 -0,023* 0,022
SCE -0,252%%* 0,482
SCE2 3,992 1,434
SIZE 0,070 0,229 -0,245 0,199
LOAN -0,314 1,455 5,414 0,665
HHIA -34,608*** 10,695 -37,012%%* 8,805
GDP -64,182*** 16,082 -38,243*** 7,307
INF 4,400** 1,882 7,503*** 1,113
Hﬁng sO 12,231 7,502 12,515 7,015
No, of Obs 296 296

No, of Groups 30 30

ARI1 (p-value) 0,016 0,010

AR?2 (p-value) 0,400 0,297

Hansen test (p-value) 0,227 0,723

Ghi cha: Ky hiéu ***, va
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Két qua bang 6 chi ra rang, méi quan hé tich
cuc gitia hiéu qua vén con ngudi va rii ro ngan
hang dugc tim thdy, két qua nay phu hgp véi
Ghosh va Maji (2014), chiing minh rang, viéc
dau tu vao HCE sé lam tdng rui ro cia ngan
hang béi vi cac ngan hang qua tin tudng vao
viéc tham gia vao cac dy an rui ro trong thoi
gian ngin han. V& mit dai han, chiing t6 dau tu
nhiéu hon vao von con ngudi co thé tang cuong
su 6n dinh ctia ngan hang. Mt khac, méi quan
hé tiéu cuc gitia hiéu qua cau tric von va rti ro
ngan hang chi ra rdng, mot ngan hang, véi co
sG dit liéu dugc kiém soat tét vé cac chinh sach
va thu tuc, sé it rti ro hon va 6n dinh hon, phat
hién nay phu hgp véi nghién ctiu ctia Ghosh va
Maji (2014) nhung trai ngugc véi Onumah va
Duho (2019). Tuy nhién, qua nhiéu khoan dau
tu vao hiéu qua cdu truc von co6 thé tic dong
ngugc trd lai lam gia ting rui ro ngan hang.

5. Két luan va khuyén nghi
5.1. Két Lugn

Nghién ctiu nay nhdam danh gid tac dong cua
von tri tué dén rai ro cta ngan hang thuong
mai Viét Nam trong giai doan 2007-2019. Két
qua cho thdy, rai ro ngan hang c6 méi tuong
quan nghich véi hé so gia tri gia tang tri tué. Két
qua cting nhin manh rang, md&i quan hé gitia hé
s6 gia tri gia tang tri tué va rai ro ngan hang la
moi quan hé phi tuyén (hinh chi U). Néi cach
khac, hiéu qua st dung von tri tué c6 tac dong
dang ké trong viéc giam thiéu ruai ro cta ngan
hang. Tuy nhién, hiéu qua st dung nguén luc
nay chi co6 thé ton tai & mot muic d6 nhat dinh.
Bén canh d6, két qua nghién ctiu con chi ra
rang, rui ro ctia ngan hang anh hudng bdi cac
yéu t6 nhu: Sy tap trung cua thi trudng, toc do
tang trudng va ty 1¢ lam phat.

Ngoai ra, khi quan sat cac thanh phéan cua
hé s6 gid tri gia tang tri tué, c6 thé thdy rang, 2

Tai liéu tham khao
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trong 3 bo phdn cau thanh ctia né c6 moéi quan
hé véi rui ro ctia ngan hang. Cu thé, hiéu qua
sti dung ngudn nhén lyc c6 moi quan hé ty 1¢
thudn véi rui ro ctia ngan hang. Ngudgc lai, co
cau von lai c6 moi quan hé ty 1¢ nghich véi rai
ro cua ngan hang. Nhu vdy, tdc dong cta hi¢u
qua st dung ngudén nhan luc, hiéu qua cau tric
von dén rui ro clia ngan hang la khac nhau.
Trong khi hiéu qua cau tric von anh hudng la
dang ké goép phén giam thiéu rui ro cua ngan
hang thi hiéu qua sti dung nguén nhén lyc cé
chiéu hudng ngugc lai.

5.2. Khuyén nghi

Két qua nghién ctiu cung cap mot s6 khuyén
nghi quan trong doi véi viéc sti dung nguon luc
von tri tué hudng t6i gidm thiéu rui ro ctia hé
thong ngan hang thuong mai Viét Nam. Trudc
tién, viéc st dung hiéu qua von tri tué co tac
dong tich cuc trong viéc cai thién tinh trang ng
x4u clia cac ngan hang. Tuy nhién, méi quan
hé phi tuyén cua hé s6 gia tri gia tang tri tué va
rai ro doi héi cac ngan hang cin xac dinh va
quan tdm dung muc trong viéc st dung ngudn
luc nay. Thit 2, cd cau vén cé anh hudng tiéu
cuic v6i rui ro ctia ngan hang. Chiing té von tai
chinh vin déng vai tro quan trong trong viéc
quyét dinh dén dén rui ro cia mot ngan hang.
Do d6, cac nha quan ly cdn quan tdm ding muc
va chu y d€ nang cao hiéu qua stii dung von.
Dong thoi, tim mot co cdu von phu hgp véi
tinh hinh cu thé cua tling ngén hang gép phan
giam thiéu rai ctia minh trong tuong lai.

Bén canh nhiing két qua dat dugc, bai viét
nay chi bao gébm cac thi truong méi ndi va cd
han ché vé thoi gian nghién ctiu. Diéu nay cho
thay, nhu cau tim kiém trong tuong lai & cac
quéc gia méi néi khéc 6 cdu triuc ngan hang
tuong ty can dugc lam rd trong cidc nghién
trong cac nghién ctu tiép theo.
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