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Nam tt nam 2007 - 2019, bai viét stt dung mo hinh hoéi quy véi dit liéu

bang thong qua kiém dinh hausman dé€ chon ra phuong phap uéc lugng
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phu hgp d€ kiém dinh tac dong cua cic yéu t6 ty 1é ng xau dén hiéu qua
hoat dong ctia cac ngan hang thuong mai c6 phan. Két qua nghién ctiu chi
ra rang cac chi s6 vé rui ro tin dung cé anh hudng tich cuc dang ké dén
kha néng sinh 16i cia ngén hang. Ngoai ra, c6 mot méi quan hé tich cuc
gitia quy mo6 ngan hang va hiéu qua hoat dong ctia ngan hang. Tl két qua
nghién ctiu, tac gia dé xuit mot sé khuyén nghi nhdm han ché tac dong ctia

rti ro tin dung dén kha nang sinh 16i cia NHTM Viét Nam.

Tu khoa:

Hiéu qua hoat dong,
ngan hang thuong
mai (NHTM), rui ro
tin dung.

1. Gi6i thiéu

Hé¢ thong ngan hang dong vai trdo quan
trong do6i véi su phat trién cta nén kinh té,
1a cau ndi cho von dugc luan chuyén ti noi
thtia von dén noi c6 nhu cdu st dung. Do d¢,
su 6n dinh ctia nganh ngan hang dugc xem
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la yéu t6 then chot doi véi su phat trién clia
nén kinh té. Cac ngén hang phai chiu nhiéu
rti ro c6 thé anh hudéng dén hoat dong cta
ho va kha ning sinh 16i (Alshatti, 2015). Theo
Koch va MacDonald (2014), nhiing rti ro nay
c6 thé dugc phén loai thanh rai ro tin dung,
rai ro thi trudng, rai ro hoat dong, rai ro
thanh khoan, rti ro phap ly va rai ro danh
nghia. Méi yéu td trong s6 ching c6 thé anh
hudng tiéu cuc dén von chu sé hiiu, gia tri thi
truong, ng phai tra va hoat dong tai chinh cta
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cac ngan hang. Ekinci & Poyraz (2019) tuyén
bé rang mot trong nhiing hoat ddong chinh tao
ra thu nhép cho cdc ngan hang chinh 1a hoat
dong tin dung, nhung hoat dong tin dung lai
la mot trong nhiing rai ro 16n nhat ma cac
ngéan hang phai d6i mat.

Theo Basle Committee on Banking
Supervision va Bank for International
Settlements (2000), rai ro tin dung dugc
dinh nghia 1a kha ndng mdt khach hang vay
n¢ nhung khong thuc hién cdc cam két da
théa thudn tu trudc véi ngan hang. Boffey
va Robson (1995) khang dinh loai rti ro nay
la rti ro dang ké nhéit anh hudéng dén hoat
dong cua cac ngan hang, trong khi Saeed va
Zahid (2016) dinh nghia gia tri tin dung la
chi s6 quan trong vé stic khoe tai chinh va sy
lanh manh ctia cdc ngén hang. Nghién ctiu
ctua Nair va Fissha (2010) chi ra rang ty 1¢
ng xau cao trong cic NHTM lam anh huéng
tiéu cyc dén nganh ngan hang. Ty 1é ng x4u
cao, mot chi s6 vé rui ro tin dung, c6 kha
ndng giam hiéu qua tai chinh cia ngan hang.
Ngén hang cang phai d6i mat véi rui ro tin
dung nhiéu hon, thi kha nang xdy ra khtng
hoang tai chinh ngan hang cao hon. N6i cach
khéc, miic do cao clia rti ro tin dung c6 thé
dan dén muc rui ro v& ng cao, diéu nay sé
gay anh hudng cho ngan hang nguoi gii tién
(Bizuayehu, 2015). Bén canh doé trong thoi
gian qua, mic du cic NHTM da c6 nhiing nd
luc I6n trong viéc xt ly ng xau nhung ty 1€ ng
xdu van ¢ muc cao. Theo bdo cdo tai chinh
hop nhat da cong bo ctia cac ngan hang dén
cudi thang 6, ng xdu ctia mot s6 ngan hang
c6 xu huéng tang 1én so v6i Quy I nhu VCB,
VPB, STB, VBB, LPB, ACB, cho thay cac ngan
hang hoat dong kém hiéu qua trong thai ky
suy thodi va diéu nay sé lam tang ap luc lén
chét lugng tin dung trong ngian han. Tinh
dén hét Quy I nam 2020, cac ngan hang da co
cau lai thoi han trd no cho trén 12.000 khach
hang véi du ng 13,5 nghin ty dong, va dén
gitia thang 05/2020, con s6 du ng dugc co cau
lai da gan 138 nghin ty dong. Véi tinh hinh
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ng xdu gia ting, hoat dong mua ban ng véi
cong ty Quan ly tai san (VAMC) dugc du bao
sé dién ra s6i dong hon va véi khéi lugng 16n
hon trude. Tinh dén thoi diém dau nam 2020,
trén toan hé thong da cé 13 ngan hang thuc
hién tit todn toan bo trai phiéu VAMC (Ho
Htu Tin & Lé btc Quang Tu, 2020). bay
cting la thoi di€ém tron 5 ndm két thic ky han
cua trai phiéu dic biét do VAMC phat hanh.
Dbiéu dé cé nghia la cac NHTM sé nhén lai
nhiing khoan ng¢ xdu khong xt ly dugc sau
khi da ban sang VAMC. Diéu nay dan dén ng
xdu ndi ban cta cac ngin hang tang lén. Do
do, diéu can thiét la cdc ngan hang phai ap
dung mot cach tiép can hiéu qua d€ quan ly
va giam thiéu rti ro tin dung ma ho phai chiu.
Cho nén tac gia nghién ctu vin dé nay nham
danh gia tac dong cta ri ro tin dung doi véi
hoat dong kinh doanh thuong mai cac ngan
hang 6 Viét Nam va sau d6 dua ra dé xudt cho
cac nha quan ly ngan hang nham han ché rai
ro tin dung hiéu qua hon.

2. Co s6ly thuyét va phuong phap nghién ciu
2.1. Co s6 ly thuyét

Thuyét chi phi dai dién: Ly thuyét nay dugc
giGi thiéu nhdm giai thich tdm anh hudng ctia
co cau s& hitu d6i vdi loi nhuan. Theo do, cac
nha quan ly thudng thuc hién cac thé ché dua
trén 1oi ich cia minh hon 1a t6i vu hoéa tai san
va lgi ich cua chti s& hiiu. Mot cach hiéu qua
dé€ gidi quyét méu thudn dai dién la s& hiu
quén tri. Phuong phap nay nham cing c6 ty
1€ s& hitu cta cac nha quan ly trong cong ty,
giup hai hoa 1gi ich gitia nha quan ly va cong
ty, budc ho phai hanh dong vi lgi ich ctia cac
c6 dong. Nhin tu goc do nay, c6 vé nhu cac
ngan hang dugc sd hiiu boi ¢6 dong sé hoat
dong t6t hon cac ngan hang tuong ho, ngin
hang hogp tac xa hay ngan hang Chinh phu.

Thuyét phat tin hiéu: Ly thuyét nay noi
vé nhiing thong tin khac nhau trong ndi bo
nhu gitia cac giam doc va cac bo phén trong
cong ty hay gitia cdc bén nhu cac nha dau tu
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(Ross, 1977). Theo dd, cac nha quan ly tiép can
dugc nhiéu thong tin quan trong vé tinh hinh
tai chinh ctia cong ty hon ngudi ngoai cudc.
Trong khi d6, cac nha dau tu bén ngoai lai phai
d6i mét v6i nhiéu thong tin c6 thé khién ho bi
hiéu 1am khi danh gid co hoi dau tu. Do do,
nhiing bién dong vé co cau von sé phat tin hié¢u
cho cac bén ngoai nam bat dugc hiéu qua hoat
dong cua cong ty.

Thuyét chi phi giao dich: Khai niém chi phi
giao dich lan d4u tién dugc Coase (1995) dé
cap trong bai cia minh véi tua dé “Ban chat
ctia doanh nghiép”. Chi phi giao dich bao gom
thoi gian va chi phi dam phan, soan thao, va
thuc thi cac giao dich hay hgp dong. Thuyét
nay sau do dugc Foss (1996) phat trién véi ban
chat la khi dau tu cong nghé sé lam giam chi
phi san xudt va dan dén gia ban giam nhu vay
chi phi giao dich sé gidm cho ngusi mua, do la
khach hang mua dugc san phdm gia ré nhung
chét lugng la khong d6i. Bén canh do, Chen &
Zhu (2004) ciing da nghién ctiu cong nghé va
ndng suat, khi st dung cong nghé sé lam ning
sudt tang va chi phi giao dich sé giam.

Cac nghién ctiu trudc

Rui ro tin dung dugc coi la loai rti ro quan
trong nhat doi véi cac NHTM. Béi quan ly
rti ro tin dung hiéu qua, ngan hang khong
chi nang cao tinh bén viing va lgi nhuén kinh
doanh ctia ho ma con déng gép vao su 6n
dinh kinh t€ va phan phoéi von hiéu qua trong
nén kinh té (Psillaki va cong su, 2010). Mot
loat cac nghién ctiu vé moéi quan hé gitia rai
ro tin dung va hoat dong ctia cdc ngan hang
da dugc thuyc hién trén toan thé gisi. Trong
khi mot s6 nghién ctiu tng ho tac dong tich
cyc cta rui ro tin dung déi véi lgi nhudn cta
cdc ngan hang, nhiing ngudi khac cho rdng c6
moi quan hé nghich dao gitia ching.

Theo Basle Committee on Banking

Supervision va Bank for International
Settlements (2000), rai ro tin dung dugc
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dinh nghia la kha niang mdt khach hang vay
ng nhung khong thuyc hién cac cam két da
thoa thuin tu trudc véi ngan hang. Boffey
va Robson (1995) cho rdng rui ro tin dung
la rai ro 16n nhédt anh huéng dén hiéu qua
hoat dong ctia ngén hang; dong thai, Saeed va
Zahid (2016) cling xem gia tri tin dung la mot
chi s6 quan trong cho stic khoe tai chinh ctia
cac ngan hang. Nair va Fissha (2010) cting da
nhan thay cac NHTM c6 hé s6 ng xdu cao va
hé s6 nay c6 tac dong nghich bién dén nganh
cong nghiép. Hé s6 ng xau, mot bién do luong
rti ro tin dung, cé thélam giam hiéu qua hoat
dong tai chinh ctia cac ngan hang. Mot ngan
hang cang gap nhiéu rui ro tin dung thi kha
ning ngan hang dé do6i mat véi khing hoang
tai chinh cang cao. N6i cach khac, muc rui ro
tin dung cao c6 thé dan dén mdc rui ro vé ng
cao, cudi cung sé lam nguy hai dén cac khach
hang gti tién cta ngan hang (Bizuayehu,
2015). Vi thé, cac ngan hang thuc su can mot
phuong phap quan ly va han ché rti ro tin
dung hiéu qua. Viéc quan ly rti ro tin dung
hiéu qua khong nhiing giap cac ngan hang cai
thién dugc tinh bén viing va kha nang sinh 16i
trong hoat dong ciia minh ma con dong gop
cho viéc phan b6 von hiéu qua va su 6n dinh
cua nén kinh t€ (Psillaki va cdng su, 2010).
Hiéu qua st dung von (CEE), hiéu qua su
dung ngudn nhén luc (HCE) va co ciu von
(SCE) c6 anh huéng tich cuyc dén hiéu qua
hoat dong tai chinh ctia cac ngén hang (Lé
Hong Nga & Nguyén Thanh Dat, 2021).
Hién nay, trén thé€ gidi da cé nhiéu nghién
ctiu phan tich moi quan hé gitia rai ro tin dung
va hiéu qua hoat dong ctia ngan hang. Trong
khi mot s6 nghién ctiu tim ra anh huéng dong
bién ctia rai ro tin dung dén kha nang sinh
161 cia cac ngan hang, mdt s6 nghién cuu
khac lai cho thdy moéi quan hé nghich bién
gitia rui ro tin dung va kha nang sinh 16i ctia
ngan hang. Boahene va cong su (2012) da
kiém dinh méi quan hé gitia rui ro tin dung
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va lgi nhudn tai 06 NHTM & Ghana giai doan
05 nam ti 2005 dén 2009. Tac gia st dung
03 bién do ludng rui ro tin dung, gom: hé s
ng xau, hé s6 khoanh ng rong (net charge-
off rate) va hé s6 lgi nhuan trudc khi trich lap
du phong/téng du ng; trong khi d6, ty suit
sinh 1gi trén vén chua s& hiiu (ROE) dugc st
dung lam bién phu thudc. Két qua hoéi quy tu
mo hinh di liéu bang chi ra rui ro tin dung
c6 moi quan hé dong bién véi hiéu qua hoat
dong ctia ngan hang, cho thay cac ngan hang
& Ghana c6 kha nang sinh 16i cao mac du chiu
rti ro tin dung cao. Alshatti (2015) sti dung
md hinh di liéu bang dé€ kiém dinh liéu cac
bién do ludng rui ro tin dung c6 moi tuong
quan v6i hiéu qua hoat dong (dugc do bang
ROA va ROE) cua cac NHTM 6 Jordan hay
khong. Két qua cho thdy hé s6 ng xdu/tong
du ng c6 anh hudéng dong bién dén kha ning
sinh 161 clia cac ngan hang. Tuong tu, Saeed
va Zahid (2016) thu thap dii liéu tit 05 NHTM
I6n & Vuong Qudc Anh ti nam 2007 dén
2015, sti dung mo hinh hdi quy tuyén tinh dé
udc lugng tac dong cta rii ro tin dung dugc
do bdi ng xau dén kha nang sinh 16i (dugc
do bdi ROA va ROE); két qua la tat ca cac
bién rai ro tin dung déu cé tac dong dong
bién dén hiéu qua hoat dong tai chinh ctia cac
ngan hang. Két qua cta cac nghién cdu trén
giong vai két qua nghién ctiu cta Afriyie va
Akotey (2012); Abiola va Olausi (2014). Gan
day, Le (2017) da stt dung mau dii liéu gém 40
ngan hang trong giai doan 11 ndm dé nghién
ctiu cac yéu t6 anh hudéng dén lgi nhuan
cua NHTM tai Viét Nam bang phuong phép
GMM (generalized method of moments).
Nghién ctiu st dung hé s6 du phong rti ro
tin dung/téng du ng la bién doc lap ctia mod
hinh; két qua chi ra bién do ludng rui ro tin
dung c6 mdi quan hé dong bién véi kha nang
sinh 16i ctia cac NHTM Viét Nam. Ekinci va
Poyraz (2019) kiém dinh méi quan hé néu
trén v6i 26 ngan hang tai Thé Nhi Ky tit 2005
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dén 2017, st dung hé s6 ng qua han/téng du
ng d€ do luong rui ro tin dung, st dung ROA
va ROE la bién phy thudc. Uéc lugng tit mo
hinh di liéu bang chi ra méi quan hé nghich
bién gitia rui ro tin dung va kha nang sinh 16i.
Tuong ty, Hamza (2017) da st dung ROA
va ROE dé€ do luong hiéu qua hoat dong khi
phan tich doi v6i cac ngan hang tai Pakistan,
két qua nghién ctiu cho thay hé s6 dy phong
rli ro tin dung va ty s6 ng xdu ¢ mdi quan
hé nghich bién véi hiéu qua hoat dong ngan
hang. Phan tich 20 NHTM tai Uganda trong
giai doan 2006 - 2015, Serwadda (2018) da st
dung mo hinh dii liéu bang d€ kiém dinh gia
thiét quan tri rai ro tin dung c6 tac dong dén
lgi nhuan ngan hang hay khong; két qua tac
gia da tim ra hé s6 ROA ctia cac NHTM chiu
tac dong nghich bién boi ng xdu, diéu nay
ham y rang ng xdu c6 thé€ anh hudng 16n dén
chét lugng tai san cia cac NHTM & Uganda.
Lién quan dén nganh ngan hang tai Trung
Qudc, Isanzu (2017) da chi ra quan hé nghich
bién gitia hé s6 ng xdu va ROA ctia cac ngan
hang, cho thdy rti ro tin dung cao sé c6 thé
lam gidm hiéu qua hoat dong tai chinh cua
cac ngan hang thuong mai Trung Qudc. Két
qua nay ciing tuong dong véi két qua thuc
nghiém dugc thuc hién bdi Kodithuwakku
(2015) tai Sri Lanka. Sti dung mo hinh partial
least squares (PLS), Gadzo va cong su (2019)
tim thdy rui ro tin dung (dai dién bdi hé s6
ng xau va hé s6 an toan von tdi thiéu CAR)
c6 mdi quan hé nghich bién véi ty suit sinh
lgi trén von chu sé hitu (ROE) va ty 1é thu
nhdép 1ai cdn bién (NIM) ctia cac ngan hang tai
Ghana. Bén canh d9, két qua nghién ctiu chi
ra rang rui ro hoat déng c6 tic dong nghich
bién dén kha nang sinh 16i ctia cac ngan hang.
Nguyén Thanh Dat (2020) ciing cho thay c6
moi quan hé ngugc chiéu gitta von ngan hang
dén kha ndng sinh 16i va cling chiéu véi rui ro
tin dung. Bén canh do, nghién ctu con cho
thdy cac yéu t6 anh hudng dén kha nang sinh
161 va rtii ro tin dung ngan hang bao gom tang
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trudng tin dung, quy mdé ngan hang, GDP
va lam phat. Do con ton tai nhiéu sy khong
tuong dong trong két qua nghién ctu trén thé
gi6i vé moi quan hé gitia rai ro tin dung va
kha nang sinh 16i ctia cac ngan hang, nghién
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ctiiu nay hudéng dén viéc phan tich tac dong
cua rui ro tin dung dén hiéu qué hoat dong
cua cac NHTM tai Viét Nam, tti d6 dua ra cac
kién nghi, dé xudt nham nang cao hiéu qua
quan tri rai ro tin dung cho cac ngan hang.

Bang 1. Cac bién trong m6 hinh

Tén bién Mo ta Cong thic Déiu ki vong
ROA Ty sudt sinh 1gi trén tong tai san  Lgi nhudn sau thué/ Tong tai san +
ROE Ty sudt sinh 1gi trén von chu Lgi nhudn sau thué/ Téng von cht +
s& hitu s& hitu
NIM Ty 1é thu nhap 1ai can bién Thu nhép lai rong/ Tong tai san c6 +
sinh lai
NPLR Hé s6 no xdu Ng xdu/ Téng du ng +
LDR Hé s6 du ng trén tién gui ctia T6ng du ng/ Téng tién gui ctia +
khach hang khach hang
LLPR H¢ s6 du phong rti ro tin dung  Du phong rui ro tin dung/Ng +
qud han
SIZE Quy mo6 ngéan hang Logarit tOng tai san +
GDP Tang trudng kinh té Ty l¢ tang trudng +
INF Lam phat Ty 1¢ lam phat +

2.2. Phuong phdp nghién ciiu

Dii liéu nghién ctiu

Mau nghién ctiu sau khi loai trii cac ngan
hang khong cong bd day da va cac ngan hang
da sap nhap, bao gom 30 ngan hang véi tong
cdng 390 quan sat theo nam cho di liéu bang
trong 13 nam ti 2007 — 2019. Dii liéu nghién
ctiu dugc thu thap ti bao cdo tai chinh, bang
can doi ké toan, bang thuyét minh cta cac
NHTM Viét Nam tii 2007 - 2019. Chi s
GDP, lam phat, dugc thu thép tli bao cao cua
Tdng cuc thong ké Viét Nam.

Phuong phap nghién ciu

Mo hinh nghién ciiu

Nghién ctiu dugc thuc hién duya trén cac
nghién ctu trudc Serwadda (2018), Gadzo
va cong su (2019), Nguyén Thanh Dat (2020)
mo hinh héi quy dugc trinh bay téng quat
nhu sau:

71

Y, = a + p.Credit risk, + y.control + ¢
Trong do:

Y, 1a hiéu qua tai chinh cia NHTM, dugc
do luong bdng ty suét lgi nhuén trén tong
tai san (ROA) va ty sudt sinh lgi trén von
chu s& hitu (ROE), ty 1é thu nhap lai can
bién (NIM);

Credit risk 1a rti ro ctia ngan hang gom
cac bién NPLR, LLPR, LDR;

Control_la tap hgp cac bién kiém sodt;

i va t dai dién cho quan sat tuong ung véi
NHTM tht i trong nam t;

a, B, ylan lugt l1a cac hé s6 hdi quy; con e la
phan du.

Bién phu thudc dua vao cach lua chon bién
phu thudc ti cac nghién ctiu Alshatti (2015);
Ekinci & Poyraz (2019); Saeed & Zahid
(2016); Hamza (2017); Gadzo va cong su
(2019). Nghién ctiu sti dung 03 bién do ludng
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kha nang sinh lgi cta cac NHTM, gom: ty
sudt sinh lgi trén tong tai san (ROA), ty suit
sinh lgi trén von chu sd hitu (ROE) va ty 1é
thu nhap 1ai can bién (NIM).

Ki thuat hoi quy bang dugc st dung dé
phan tich tac dong cuia cac bién doi véi NPL.
Trong nghién ctiu nay tac gia sé lan lugt thuc
hién hoi quy mo hinh tac dong c6 dinh FE,
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va md hinh tic dong ngau nhién RE. Tiép
theo duing kiém dinh Hausman gitp lva chon
gitta mo hinh FE va RE, néu gia tri Prob cta
kiém dinh Hausman > « = 0,05 thi bac bo gia
thuyét H tic m6 hinh RE phu hop, ngugc lai
thi FE phu hop.

3. Két qua va thao ludn

Bang 2. Thong ké mo ta

Tén bin So Trung Do léch Gia tri Gia tri
quan sat binh chuan nho nhit 16n nhit
ROA 390 0,068 0,007 -0,055 0,059
ROE 390 0,088 0,080 -0,045 0,362
NIM 390 0,032 0,015 -0,008 0,154
NPLR 390 0,028 0,061 0,000 1,000
LDR 390 0,804 0,303 0,382 3,133
LLPR 390 0,385 0,439 0,009 6,308
SIZE 390 20,732 1,228 15,018 21,122
GDP 390 0,063 0,085 0,050 0,084
INF 390 0,078 0,062 0,006 0,231

Bang 2 cho thay bién ROA c6 gid tri trung
binh 0,068, gia tri nho nhat -0,055 va gia tri
16n nhat 1a 0,059. Bén canh d6 bién ROE va
NIM c6 gia tri trung binh lan lugt 1a 0,088 va
0,032, dong thai gia tri nhdé nhat va 16n nhat
la -0,045, -0,008 va 0,362 va 0,154.

Két qua kiém dinh Hausman dé lya chon
gitia mo6 hinh FE va RE, két qua kiém dinh
cho ra gia tri (Prob < Chi 2 = 0,021 <a = 0,05);
(Prob < Chi 2 = 0,004 < a = 0,05); (Prob <
Chi 2 = 0,001 < a = 0,05) nén ta chap nhan
gid thuyét H mo hinh FE phu hgp hon RE.
Két qua phan tich hoi quy theo moé hinh FE

dugc trinh bay & bang 3. Kiém dinh Breusch
- Pagan cho mo6 hinh FE cho két qua Prob >
Chi 2 = 1,000 > & = 0,05 nén mo hinh khong
c6 xay ra hién tugng phuong sai sai s6 thay
daéi. bong thoi kiém dinh tu tuong quan theo
Worldridge cho Prob > Chi 2 = 0,13 > a =
0,05 nén mo6 hinh khong xay ra hién tugng
ty tuong quan. Kiém dinh da cong tuyén hé
s6 tuong quan VIF khong c6 trudng hgp nao
vugt qua 10. Do 16n cuia cac hé s6 tuong quan
chi ra rang kha niang xuét hién da cong tuyén
trong moé hinh hoi quy la thdp (Hair va cong
su, 2010).

Bang 3. Két qua mo hinh tac dong c6 dinh (FEM)

TEN BIEN ROA ROE NIM

NPLR 0,018* 0,087* 0,006
(0,007) (0,053) (0,005)

LDR 0,005* 0,052* 0,018**
(0,004) (0,042) (0,009)
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TEN BIEN ROA ROE NIM
LLPR 0,003 0,008** 0,006*
(0,002) (0,004) (0,005)
SIZE 0,004** 0,070** 0,004
(0,003) (0,032) (0,003)
GDP -5,412* -41,735* 6,432
(3,125) (56,387) (3,875)
INF -0,312 -4,754 -0,365
(0,165) (2,643) (0,352)
SO quan sat 388 388 388
R binh phuong 0,260 0,201 0,243
Prob > F 0,000 0,000 0,000

Ghi cha: Miic y nghia * biéu thi P < 0,1; ** biéu thi P < 0,05; *** biéu thi P < 0,01.

Nhu két qua & bang trén ta thay dugc mo
hinh 1 ¢é y nghia & mtic 26% diéu nay cho
thay cac bién trong mo hinh 1 giai thich dugc
khodng 26% ctia ROA va m6 hinh 3 c6 y
nghia & muc trén 24% diéu nay cho thay cac
bién trong mo6 hinh 3 giai thich dugc khoang
24% ctia NIM, con mo6 hinh 2 thi mutc y nghia
1a 20% ttc la cac bién trong mo hinh chi giai
thich dugc 20% bién ROE

Két qua nghién ctiu cho thiy hé s6 ng x4u
(NPLR) ¢6 tac dong dong bién dén ROA va
ROE, va c¢6 y nghia thong ké 6 muc 10%. Diéu
nay chi ra rang sy gia tang trong ng xau cd
thé lam tang kha nang sinh 16i clia cac ngin
hang. M6i quan hé dong bién nay ciing dong
nhat véi két qua ctia Afriyie & Akotey (2012);
Abiola & Olausi (2014); Alshatti (2015);
Saeed & Zahid (2016); Boahene va cong su
(2012). Khi d6i mat véi rui ro tin dung, cac
ngan hang co thé sé tang phan bu rti ro v ng
16n hon mic rui ro thuc té, dan dén lam ting
thu nhap ctia ho (Boahene va cdng su, 2012).
Theo Afriyie va Akotey (2012), diéu nay cling
dong nghia véi viéc ngan hang khong c6 mot
phuong phap quan tri rti ro tin dung hiéu
qua, bdi 1€ ho chi don gian la chuyén phan bu
rti ro v6 ng cho khach hang duéi hinh thtc
tang lai sudt cho vay.
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Trong ca 03 mo hinh, tham s6 uéc lugng ctia
hé s6 du ng trén tién gtii cuia khach hang (LDR)
mang gia tri duong va déu c6 y nghia thong ke,
két qua nay tuong dong véi Bizuayehu (2015),
Kolapo va cong su (2012), cho thay su gia tang
trong hé s6 nay c6 thé lam ting hiéu qua hoat
dong tai chinh cua ngan hang. Noi cach khac,
ngan hang cang mé& rong hoat dong tin dung
thi c6 xu huéng gia taing dugc lgi nhuan cta
minh (Bizuayehu, 2015).

Ngoai ra, m6i quan hé tich cuc dang ké
gitia ty 1¢ du phong rui ro cho vay (LLPR) va
kha nang sinh 16i cia cac ngan hang dugc tim
thdy trong mo hinh (2) va (3), két qua phu
hop véi cac nghién ctiu ctia Gizaw va cong su
(2015), Nwanna va Oguezue (2017). Diéu nay
trai v6i quan diém ly thuyét cta Serwadda
(2018). Theo Gizaw va cong su (2015), mdi
quan hé tich cyc gitta LLPR va hiéu qua hoat
dong ctia ngan hang c6 thé ggi y rang cac nha
quan ly ngin hang coi hoat dong kinh doanh
cho vay trong linh vic ngan hang la rtii ro mac
du c6 lgi nhuan. Trong khi d6, Anandarajan
va cdng sy (2003) khang dinh c6 méi quan hé
tich cuc ctia hé s6 mo ta rang dy phong rui ro
cho vay c6 thé dugc stt dung d€ thao tiung thu
nhap, nghia la cho vay du phong t6n thét sé
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dugc gidm dé€ quan ly thu nhép khi thu nhdp  4.2. Khuyén nghi

clia ngan hang giam. X \ i , . . ,
g g8 Két qua nghién ctiu chi ra rang rui ro tin

Bién quy mo6 ngan hang (SIZE) duongvacé  dung cé méi quan hé dong bién va cé ¥ nghia
y nghia thong ke, chting t rang ngan hang ¢6  thgng ke voi kha ning sinh 16i ctia cac ngan
quy mo cang ldn,thl k?a nang 51’nh loi €ahg ca0.  hang. Cho nén cin kiém soat chit ché hoat
Néi cach khac, cac ngan hang cé dugc lgi thé vé A R L
e dong tin dung, can c6 cac bién phap tich cuc
chi phi (Ekinci & Poyraz, 2019). o o . S .
xu ly ng xdu bang cach trich lap du phong,
thu héi ng ti khach hang d€ gia tang chat
lugng tai san cho vay, tti d6 t6i uu héa hiéu
qua hoat dong, gép phan ning cao stic canh
Céc nghién ctiu trudc ddy vé méi quan hé  tranh ctia ngén hang.
itta rai ro tin dung va hiéu qua hoat don R A g ke g e
gq . e & : q ‘e a1 ,g Bén canh d6 can kiém soat tét cac chi phi,
cua cac ngan hang cho ra nhiéu két qua khac hién o3 e R ;
nhau, nghién ctiu ndy nhim phan tich tic €31t len nang sudtva mo rong quy mo nguon
dong clia rtii ro tin dung déi véikha ningsinh  luc d€ nédng cao stic canh tranh ctia ngan hang.
ld'iAcﬁa cac ngfm he}ng tl"uAidng mai co P}lén‘ tai Ngoai ra can quan tam dén cong tac
Viét Nam. Két qua nghién ctiu cho thay rang
cac chi s6 vé rui ro tin dung c6 moi quan hé
tich cuc va cd y nghia thong ké véi kha ning
sinh 161 ctia cac ngan hang, diéu nay cho thay : e R
cdc NHTM & Viét Nam c6 xu hudng hugng V% dich vu ngan hang cung cap va mé rong
1gi tli rai ro tin dung bang viéc cho vay lai suat hoat dong klflh doanh. Khi ngan hang huy
cao. Ngodi ra, cdc ngan hang c6 thé tin dung ~ dong dugc tién gui cling gép phan lam giam
lgi thé clia quy mo kinh té d€ cai thién hiéu  ty 1¢ von chu sé hitu trén téng tai sin, gop
qua tai chinh cta ho. phan cai thién hiéu qua hoat dong.

4. Két luan va khuyén nghi
4.1. Két lugn

huy doéng von bang cac chinh sach: Trién
khai chinh sach thu hut khach hang nhu:
Marketing, 1ai suit, nang cao chét lugng phuc
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