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In the context of Vietnam’s stock market rapidly expanding in scale but 
still posing significant risks in terms of information transparency and 
corporate governance, the need to enhance the effectiveness of supervision 
over public companies has become urgent. This paper analyzes the current 
state of supervision of public companies in Vietnam’s stock market and, 
on that basis, proposes solutions for improvement. The research data were 
compiled from reports by the State Securities Commission, stock exchanges, 
and international organizations (ADB), as well as from practical case studies 
during the 2020-2024 period. The study adopts document review; analysis 
and synthesis; statistical and comparative methods; and expert consultation. 
The findings indicate that the current supervisory system still suffers from 
shortcomings such as the lack of a proactive supervision mechanism, 
limited capacity for information control, insufficient cross-sectoral data 
connectivity, and an understaffed supervisory workforce. To improve 
supervisory effectiveness, it is necessary to couple institutional reform with 
technological application, strengthen post-supervision measures, enhance 
the quality of human resources, refine the legal framework, establish an 
early warning mechanism, strengthen coordination among regulatory 
agencies, and develop an electronic supervision system.
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Trong bối cảnh thị trường chứng khoán Việt Nam đang phát triển nhanh 
về quy mô nhưng còn tiềm ẩn nhiều rủi ro về minh bạch thông tin và quản 
trị công ty, yêu cầu nâng cao hiệu quả giám sát với công ty đại chúng trở 
nên cấp thiết. Bài viết phân tích thực trạng công tác giám sát công ty đại 
chúng trên thị trường chứng khoán Việt Nam, từ đó đề xuất giải pháp 
hoàn thiện. Dữ liệu nghiên cứu được tổng hợp từ báo cáo của Ủy ban 
Chứng khoán Nhà nước, các sở giao dịch chứng khoán, tổ chức quốc tế 
(ADB), thực tiễn điển hình giai đoạn 2020-2024. Bài viết sử dụng phương 
pháp nghiên cứu tài liệu; phân tích, tổng hợp; phương pháp thống kê, so 
sánh; phương pháp chuyên gia. Kết quả nghiên cứu cho thấy, hệ thống 
giám sát hiện nay còn tồn tại bất cập như thiếu cơ chế giám sát chủ động, 
năng lực kiểm soát thông tin còn hạn chế, thiếu kết nối dữ liệu liên ngành 
và đội ngũ giám sát viên còn mỏng. Để nâng cao hiệu quả giám sát cần 
đi đôi với cải cách thể chế, ứng dụng công nghệ, tăng cường hậu kiểm và 
nâng cao chất lượng nhân lực, hoàn thiện hành lang pháp lý, thiết lập cơ 
chế cảnh báo sớm, tăng cường phối hợp giữa các cơ quan quản lý, phát 
triển hệ thống giám sát điện tử.
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1. 	Giới thiệu

Giám sát công ty đại chúng đã đạt được kết 
quả quan trọng, thúc đẩy chấp hành nghiêm 
quy định của pháp luật, tăng cường minh bạch 
và chất lượng công bố thông tin. Theo Báo cáo 
thường niên 2024 của Ủy ban Chứng khoán 
Nhà nước, 100% công ty niêm yết trên HOSE 

và HNX đã thực hiện công bố thông tin định kỳ 
đúng hạn, với chất lượng được cải thiện rõ rệt 
qua từng năm. 

Số lượng giám sát chuyên sâu và hậu kiểm 
được tăng cường. Tuy nhiên, vẫn còn tồn tại 
hạn chế, bất cập trong giám sát công ty đại 
chúng trên thị trường chứng khoán. Nhiều 
doanh nghiệp vi phạm nghĩa vụ công bố thông 
tin nhưng chưa bị xử lý nghiêm. Báo cáo của Ủy 
ban Chứng khoán Nhà nước, năm 2023 có hơn 
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chủ đề nhận được sự quan tâm lớn trong lĩnh 
vực quản trị doanh nghiệp và tài chính quốc 
tế. Bebchuk, Cohen và Ferrell (2009) đã nhấn 
mạnh vai trò của hội đồng quản trị độc lập, biện 
pháp bảo vệ quyền cổ đông thiểu số nhằm tăng 
cường giám sát hiệu quả ban lãnh đạo; các công 
ty có hệ thống giám sát tốt thường có giá cổ 
phiếu cao hơn. Aguilera và Jackson (2010) đã 
phân tích sự khác biệt về mô hình giám sát công 
ty đại chúng trên thị trường chứng khoán ở các 
quốc gia khác nhau, mô hình giám sát phải 
được thiết kế phù hợp với bối cảnh địa phương. 
Adrian và cộng sự (2022) đã nghiên cứu ảnh 
hưởng của việc áp dụng chính sách giám sát và 
công bố về hoạt động chính trị doanh nghiệp. 
Kết quả cho thấy, mức độ giám sát cao giúp giảm 
chi phí vốn và tăng tính thanh khoản cổ phiếu, 
đặc biệt tại doanh nghiệp có rủi ro chính trị cao 
hoặc phụ thuộc vào chi tiêu công. Kijkasiwat và 
cộng sự (2022) đã nghiên cứu xác định vai trò 
giám sát của hội đồng quản trị trong giảm thiểu 
rủi ro tài chính. Wiersema và cộng sự (2022) đã 
đánh giá tổng quan vai trò nổi bật của cơ chế 
giám sát bên ngoài, đề xuất hướng nghiên cứu 
về tương tác giữa các bên giám sát bên ngoài 
và ban lãnh đạo. Huizenga (2024) đo lường 
chất lượng giám sát kiểm toán, nghiên cứu cho 
thấy, chất lượng giám sát làm tăng giá trị doanh 
nghiệp ở các công ty lớn. Abraham (2024) đã 
nghiên cứu và khẳng định giám sát hiệu quả 
giúp tăng tính hợp lý trong kỳ vọng giá, đầu tư 
vào nhân lực. Việc kế thừa giá trị của nghiên 
cứu ở nước ngoài cần bảo đảm linh hoạt, vận 
dụng phù hợp với đặc điểm về chính trị, kinh 
tế, xã hội ở Việt Nam. 

Về các nghiên cứu ở trong nước, vấn đề giám 
sát công ty đại chúng đã được nghiên cứu dưới 
nhiều góc độ tiếp cận khác nhau. Theo nghiên 
cứu của tác giả Nguyễn Thanh Lý (2020) đưa 
ra góc nhìn đa chiều, toàn diện về vấn đề kiểm 
soát giao dịch có khả năng tư lợi trong công 
ty đại chúng; làm rõ giao dịch có khả năng tư 
lợi và pháp luật về kiểm soát giao dịch có khả 
năng tư lợi trong công ty đại chúng; đánh giá 
thực trạng và đề xuất giải pháp hoàn thiện pháp 
luật về kiểm soát giao dịch có khả năng tư lợi 
trong công ty đại chúng. Nghiên cứu các tác giả 

350 công ty đại chúng chậm hoặc không công 
bố thông tin đúng hạn, chiếm khoảng 30% số 
lượng công ty đại chúng, chỉ khoảng 25% số vi 
phạm này bị xử phạt hành chính. Cơ chế giám 
sát chủ yếu phụ thuộc vào hình thức giám sát 
thụ động (đợi báo cáo), chưa áp dụng đầy đủ 
công nghệ giám sát chủ động (AI, dữ liệu lớn). 
Thiếu nguồn nhân lực và công cụ công nghệ 
phục vụ giám sát chuyên sâu. Theo báo cáo đánh 
giá của ADB (2023), Ủy ban Chứng khoán nhà 
nước Việt Nam có số lượng nhân sự giám sát 
thấp nhất trong nhóm ASEAN-6, trung bình 1 
cán bộ quản lý giám sát hơn 40 doanh nghiệp, 
trong khi chuẩn quốc tế là dưới 20. Trong bối 
cảnh khoa học và công nghệ phát triển mạnh 
mẽ đã chi phối, tác động đến xây dựng, hoàn 
thiện thể chế giám sát công ty đại chúng. Do 
đó, nghiên cứu về giám sát công ty đại chúng 
có ý nghĩa quan trọng về lý luận và thực tiễn. 
Mục tiêu của bài báo là đánh giá chính xác về 
thực trạng giám sát công ty đại chúng; đề xuất 
giải pháp góp phần nâng cao hiệu quả giám sát 
công ty đại chúng. Kết quả nghiên cứu của bài 
viết góp phần hoàn thiện lý luận về xây dựng, 
phát triển, quản lý thị trường chứng khoán nói 
chung, giám sát công ty đại chúng nói riêng; 
cung cấp luận cứ khoa học phục vụ công tác 
lãnh đạo, chỉ đạo và tổ chức các mặt hoạt động 
cụ thể giám sát công ty đại chúng. Điểm mới 
trong nghiên cứu này là đánh giá thực trạng và 
trình bày giải pháp nâng cao hiệu quả giám sát 
công ty đại chúng trên nhiều khía cạnh, gồm 
pháp luật về giám sát công ty đại chúng; ứng 
dụng khoa học và công nghệ thực hiện giám sát 
công ty đại chúng; nguồn nhân lực thực hiện 
giám sát công ty đại chúng. Nội dung chính của 
bài viết là: đánh giá tổng quan nghiên cứu liên 
quan đến giám sát công ty đại chúng; khung lý 
thuyết về giám sát công ty đại chúng; khảo sát, 
đánh giá thực tiễn công tác giám sát công ty 
đại chúng; đề xuất giải pháp nâng cao hiệu quả 
giám sát công ty đại chúng trong thời gian tới.  

2. Cơ sở lý thuyết 

2.1. Tổng quan nghiên cứu 

Về nghiên cứu ở nước ngoài, giám sát công ty 
đại chúng trên thị trường chứng khoán là một 
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(1976), quan hệ giữa cổ đông và ban lãnh đạo 
tiềm ẩn xung đột lợi ích do sự tách biệt quyền 
sở hữu và quyền điều hành. Giám sát đóng vai 
trò là cơ chế kiểm soát, buộc ban lãnh đạo tuân 
thủ nghĩa vụ ủy thác và hành xử minh bạch, phù 
hợp với lợi ích của cổ đông. Về lý thuyết bất 
cân xứng thông tin (Information Asymmetry 
Theory), Akerlof (1970) chỉ ra rằng, khi một 
bên sở hữu nhiều thông tin hơn bên còn lại, 
thị trường dễ bị méo mó và hình thành quyết 
định không tối ưu. Cơ chế giám sát và công bố 
thông tin bắt buộc do Ủy ban Chứng khoán 
Nhà nước và Sở Giao dịch Chứng khoán triển 
khai nhằm bảo vệ nhà đầu tư và tăng tính minh 
bạch (Ủy ban Chứng khoán Nhà nước, 2023). 
Về lý thuyết điều tiết (Regulatory Theory), can 
thiệp của cơ quan quản lý là cần thiết để khắc 
phục hạn chế của thị trường và bảo vệ lợi ích 
cộng đồng (Baldwin, Cave, & Lodge, 2012). Ở 
Việt Nam, giám sát công ty đại chúng là chức 
năng cốt lõi của Ủy ban Chứng khoán Nhà 
nước, được quy định trong Luật Chứng khoán 
và văn bản hướng dẫn thi hành, nhằm bảo đảm 
tính công bằng, minh bạch và ổn định của thị 
trường. Về lý thuyết quản trị công ty (Corporate 
Governance Theory), nguyên tắc quản trị công 
ty tốt, được OECD (2015) khuyến nghị và Việt 
Nam đã nội luật hóa, yêu cầu doanh nghiệp bảo 
đảm quyền cổ đông, trách nhiệm giải trình, 
minh bạch và đối xử công bằng với các bên 
liên quan. Về lý thuyết giám sát dựa trên rủi 
ro (Risk-Based Supervision – RBS), vốn được 
áp dụng mạnh trong lĩnh vực ngân hàng, đang 
được Việt Nam thử nghiệm trong giám sát 
chứng khoán. Phương pháp này cho phép tập 
trung nguồn lực giám sát vào các công ty hoặc 
lĩnh vực có rủi ro cao, từ đó nâng cao hiệu quả 
và tối ưu hóa chi phí quản lý (Basel Committee 
on Banking Supervision, 2012). Tổng hợp các lý 
thuyết trên cho thấy, giám sát công ty đại chúng 
ở Việt Nam không chỉ là yêu cầu kỹ thuật mà 
còn là công cụ chiến lược để bảo vệ nhà đầu 
tư, bảo đảm minh bạch và nâng cao năng lực 
cạnh tranh của thị trường chứng khoán trong 
tiến trình hội nhập quốc tế.

Về khái niệm, chủ thể, vai trò giám sát công 
ty đại chúng trên thị trường chứng khoán. Theo 

Nghiên cứu của tác giả Trần Anh Vũ (2020) đã 
làm rõ lý luận và thực tiễn về quản trị công ty 
niêm yết trên sàn chứng khoán thông qua các 
nguyên tắc Quản trị công ty theo Mô hình thẻ 
điểm Quản trị công ty và đề xuất giải pháp nâng 
cao chất lượng quản trị công ty tại các doanh 
nghiệp này trong bối cảnh hội nhập quốc tế. 
Nghiên cứu của tác giả Châu Quốc An (2022) 
đã bổ sung cho khoa học pháp lý Việt Nam luận 
cứ khoa học về xây dựng và hoàn thiện pháp 
luật quản trị công ty đại chúng một cách hệ 
thống và toàn diện; đề xuất kiện toàn mô hình 
quản trị công ty đại chúng, tăng cường hiệu quả 
điều chỉnh pháp luật quản trị công ty đại chúng, 
giải pháp pháp lý hướng tới sự hài hòa quyền 
lợi các bên liên quan gắn liền với lợi ích dài hạn 
của công ty. Nguyễn Văn Hanh (2023) đã đánh 
giá hệ thống giám sát hiện hành và đề xuất giải 
pháp nhằm tăng cường hiệu quả giám sát đối với 
công ty đại chúng dựa trên kinh nghiệm quốc tế 
và thực tiễn thị trường Việt Nam. Nghiên cứu 
của tác giả Nguyễn Văn Tâm (2023) đã phân 
tích mô hình quản trị công ty, vai trò hội đồng 
quản trị trong giám sát, mối quan hệ giữa cấu 
trúc quản trị với khả năng kiểm soát rủi ro 
và hiệu quả hoạt động. Tạp chí điện tử Công 
thương (2025) đã tổng hợp yếu tố cần cải thiện 
trong giám sát công ty đại chúng như vai trò 
hội đồng quản trị, thực thi bầu cử, minh bạch 
thông tin và đề xuất xây dựng khung pháp lý và 
tăng cường vai trò giám sát của hội đồng quản 
trị, thúc đẩy hội nhập với thông lệ quốc tế. Bối 
cảnh khoa học và công nghệ phát triển mạnh 
mẽ tác động sâu sắc đến vấn đề giám sát công ty 
đại chúng. Do đó, cần nghiên cứu, làm rõ và bổ 
sung lý luận và đề xuất giải pháp nâng cao hiệu 
quả giám sát công ty đại chúng ở Việt Nam phù 
hợp với tình hình mới. 

2.2. Cơ sở lý thuyết

Về cơ sở lý thuyết nền tảng, hoạt động giám 
sát công ty đại chúng trên thị trường chứng 
khoán Việt Nam được xây dựng trên nền tảng 
tổng hợp của nhiều lý thuyết kinh tế, tài chính 
và quản trị hiện đại, gắn với điều kiện pháp lý và 
thể chế đặc thù của Việt Nam. Về lý thuyết đại 
diện (Agency Theory), theo Jensen và Meckling 
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phủ và các tổ chức bảo vệ quyền lợi người tiêu 
dùng cũng giám sát công ty đại chúng để đảm 
bảo tính minh bạch và thể hiện trách nhiệm 
với xã hội. Bộ máy giám sát công ty đại chúng 
hiện nay tại Việt Nam gồm nhiều chủ thể như: 
Ủy ban Chứng khoán Nhà nước, Sở Giao dịch 
Chứng khoán (VNX, HNX, HOSE), Tổng công 
ty Lưu ký và bù trừ chứng khoán và cơ quan liên 
quan khác như cơ quan về tài chính, thuế… (Bộ 
Tài chính, 2025; Nhân Dân, 2025). Trong bài 
viết này chỉ giới hạn đề cập đến chủ thể giám 
sát công ty đại chúng là sự giám sát của cơ quan 
quản lý thuộc Chính phủ về chứng khoán, cụ 
thể là Ủy ban Chứng khoán Nhà nước, trực tiếp 
là Ban Giám sát công ty đại chúng. 

Giám sát công ty đại chúng bảo đảm minh 
bạch, công bằng và ổn định thị trường chứng 
khoán. Đây là yếu tố then chốt để phát triển bền 
vững thị trường tài chính, xây dựng lòng tin của 
nhà đầu tư. Công tác giám sát công ty đại chúng 
giúp cảnh báo, kịp thời phát hiện và ngăn ngừa 
vi phạm pháp luật, bảo đảm quyền và nghĩa vụ 
của công ty đại chúng, là điều kiện quan trọng 
cho sự phát triển bền vững thị trường chứng 
khoán, bảo vệ quyền lợi nhà đầu tư (Bùi Phú, 
2024; Ủy ban Chứng khoán nhà nước, 2023; 
Thời báo Tài chính Việt Nam, 2024).

Về nội dung giám sát công ty đại chúng trên 
thị trường chứng khoán

Dựa trên kết quả nghiên cứu, tác giả đã tập 
hợp, khái quát nội dung giám sát công ty đại 
chúng trên thị trường chứng khoán gồm vấn 
đề sau: 

Thứ nhất, giám sát thực hiện đăng ký/hủy 
đăng ký công ty đại chúng, gồm kiểm tra tính 
hợp lệ của hồ sơ đăng ký, đánh giá khả năng 
tài chính và hoạt động kinh doanh, xác minh 
công ty đã tuân thủ đầy đủ quy định về công bố 
thông tin. Khi một công ty quyết định hủy đăng 
ký công ty đại chúng, quy trình giám sát gồm 
kiểm tra điều kiện hủy tư cách đại chúng, đánh 
giá lý do hủy đăng ký và đảm bảo rằng, công 
ty thực hiện đầy đủ nghĩa vụ tài chính, thông 
báo đầy đủ cho cổ đông, bên liên quan, tránh 

Điều 32, Văn bản hợp nhất số 41/VBHN-
VPQH, ngày 26/2/2025 của Văn phòng Quốc 
hội về hợp nhất Luật Chứng khoán số 54/2019/
QH14 ngày 26/11/2019 của Quốc hội và Luật số 
56/2024/QH15 ngày 29/11/2024 của Quốc hội 
sửa đổi, bổ sung một số điều của Luật Chứng 
khoán, Luật Kế toán, Luật Kiểm toán độc lập, 
Luật Ngân sách nhà nước, Luật Quản lý, sử 
dụng tài sản công, Luật Quản lý thuế, Luật Thuế 
thu nhập cá nhân, Luật Dự trữ quốc gia, Luật 
Xử lý vi phạm hành chính, công ty đại chúng 
là công ty cổ phần thuộc một trong hai trường 
hợp sau: công ty có vốn điều lệ đã góp từ 30 tỷ 
đồng trở lên, có vốn chủ sở hữu từ 30 tỷ đồng 
trở lên và có tối thiểu 10% số cổ phiếu có quyền 
biểu quyết do ít nhất 100 nhà đầu tư không phải 
cổ đông lớn nắm giữ; công ty đã thực hiện chào 
bán thành công cổ phiếu lần đầu ra công chúng 
thông qua đăng ký với Ủy ban Chứng khoán 
Nhà nước theo quy định. 

Theo Ủy ban Chứng khoán Nhà nước 
(2023), công tác giám sát công ty đại chúng 
là tổng thể các hoạt động trong vận dụng quy 
định, nguyên tắc điều chỉnh mối quan hệ xã hội 
phát sinh giữa các chủ thể tham gia hoạt động 
giám sát công ty đại chúng (chủ thể giám sát 
và chủ thể bị giám sát); cơ quan, chủ thể giám 
sát; cơ chế, phương thức giám sát; được thiết 
lập nhằm đảm bảo hoạt động của công ty đại 
chúng tuân thủ đúng quy định pháp luật, bảo 
vệ quyền lợi của cổ đông và nhà đầu tư, góp 
phần vào sự phát triển minh bạch và bền vững 
của thị trường chứng khoán.

Trên cơ sở nghiên cứu chức năng, nhiệm vụ 
của các chủ thể tham gia giám sát công ty đại 
chúng trên thị trường chứng khoán ở Việt Nam 
được biết, chủ thể thực hiện giám sát công ty 
đại chúng là Chính phủ và các cơ quan quản lý 
như Bộ Tài chính, Ủy ban Chứng khoán Nhà 
nước đóng vai trò ban hành và thực thi quy định 
pháp luật giám sát công ty đại chúng, có nhiệm 
vụ thanh tra, kiểm tra và xử lý vi phạm. Các cổ 
đông và nhà đầu tư tham gia giám sát công ty 
đại chúng thông qua việc bầu cử hội đồng quản 
trị và thông qua đại hội cổ đông. Các tổ chức 
như hiệp hội ngành nghề, tổ chức phi chính 
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sản xuất kinh doanh, báo cáo tình hình sử dụng 
vốn và thông tin có khả năng ảnh hưởng đến 
giá cổ phiếu, trái phiếu trên thị trường.

Thứ sáu, giám sát sử dụng vốn huy động từ 
đợt chào bán chứng khoán. Chào bán chứng 
khoán của công ty đại chúng bao gồm: chào bán 
chứng khoán ra công chúng và chào bán chứng 
khoán riêng lẻ. Công ty đại chúng khi thực hiện 
một trong hai hình thức chào bán nêu trên phải 
nộp hồ sơ đăng ký chào bán cho Ủy ban Chứng 
khoán Nhà nước, phải nêu rõ về phương án 
chào bán. Sau khi được Ủy ban Chứng khoán 
Nhà nước cấp Giấy chứng nhận chào bán chứng 
khoán hoặc công văn thông báo nhận đầy đủ hồ 
sơ đăng ký chào bán cổ phiếu riêng lẻ, công ty 
đại chúng thực hiện công bố thông tin về việc 
chào bán và tiến độ sử dụng vốn thu được. 

Thứ bảy, giám sát giao dịch giữa công ty đại 
chúng và các bên liên quan. Trên cơ sở tài liệu 
do công ty đại chúng cung cấp, cơ quan có thẩm 
quyền thực hiện chọn mẫu và kiểm tra một số 
giao dịch giữa công ty đại chúng và các bên liên 
quan căn cứ theo quy định. Công ty đại chúng 
có trách nhiệm cung cấp toàn bộ tài liệu cần 
thiết về các giao dịch và giải trình các vấn đề 
liên quan trước đoàn kiểm tra.

Thứ tám, giám sát tình hình tài chính và 
kiểm soát chất lượng dịch vụ kiểm toán báo cáo 
tài chính. Lập báo cáo tài chính theo đúng quy 
định là cần thiết để cổ đông, nhà đầu tư, cơ quan 
quản lý đánh giá đầy đủ hoạt động kinh doanh 
và tình hình tài chính của doanh nghiệp. Đây là 
căn cứ quan trọng để cơ quan quản lý xem xét 
điều kiện chào bán, niêm yết chứng khoán và 
nhà đầu tư ra quyết định đầu tư. 

Về biện pháp giám sát công ty đại chúng trên 
thị trường chứng khoán, cơ quan quản lý áp dụng 
biện pháp giám sát từ xa, giám sát tại chỗ hoặc 
kết hợp hai biện pháp giám sát này. Để thực hiện 
giám sát từ xa, dựa vào giám sát công bố thông 
tin, phương tiện thông tin đại chúng, phản ánh 
từ nhà đầu tư. Giám sát tại chỗ thực hiện thông 
qua kiểm tra tại công ty đại chúng, xem xét, 
đánh giá và làm rõ việc chấp hành, tuân thủ quy 
định pháp luật của công ty đại chúng. Cơ quan 

trường hợp hủy đăng ký không hợp lệ, gây thiệt 
hại cho nhà đầu tư.

Thứ hai, giám sát thực hiện nghĩa vụ của 
công ty đại chúng trong lưu ký chứng khoán. 
Lưu ký chứng khoán là hoạt động nhận ký gửi, 
bảo quản an toàn, chuyển giao và ghi nhận sở 
hữu chứng khoán của khách hàng trên hệ thống 
tài khoản lưu ký chứng khoán do Tổng công ty 
Lưu ký và bù trừ chứng khoán Việt Nam quản 
lý nhằm đảm bảo quyền và lợi ích liên quan đến 
chứng khoán của người sở hữu. 

Thứ ba, giám sát thực hiện nghĩa vụ của 
công ty đại chúng trong công bố thông tin. 
Giám sát tuân thủ thực hiện nghĩa vụ công bố 
thông tin theo tiêu chí về mức độ chính xác, đầy 
đủ và đúng thời gian quy định. Nội dung báo 
cáo, công bố thông tin là hoạt động của công 
ty đại chúng thực hiện thông qua phương tiện 
như: website công bố thông tin, hệ thống công 
bố thông tin của Ủy ban Chứng khoán Nhà 
nước; trang thông tin điện tử của Sở Giao dịch 
chứng khoán, phương tiện công bố thông tin 
khác theo Quy chế của các Sở Giao dịch chứng 
khoán; trang thông tin điện tử của Tổng công 
ty Lưu ký và bù trừ chứng khoán Việt Nam; 
phương tiện thông tin đại chúng khác theo quy 
định pháp luật.

Thứ tư, giám sát thực hiện nghĩa vụ của công 
ty đại chúng trong quản trị công ty, gồm: giám 
sát điều lệ công ty; giám sát quy chế công bố 
thông tin; giám sát quy chế nội bộ quản trị công 
ty; giám sát quy chế hoạt động của Hội đồng 
quản trị và Ban Kiểm soát. Thực hiện hiệu quả 
giám sát thực hiện nghĩa vụ của công ty đại 
chúng trong quản trị công ty giúp phòng ngừa, 
phát hiện, xử lý kịp thời xung đột, mâu thuẫn 
về lợi ích. 

Thứ năm, giám sát thực hiện nghĩa vụ của 
công ty đại chúng trong phát hành cổ phiếu, 
trái phiếu. Quá trình giám sát bao gồm các hoạt 
động như kiểm tra, đánh giá báo cáo tài chính, 
xác định tính hợp lệ và hợp pháp của thông tin 
mà công ty cung cấp khi phát hành cổ phiếu 
hoặc trái phiếu. Công ty đại chúng báo cáo định 
kỳ và đột xuất về tình hình tài chính, hoạt động 
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3. 	Phương pháp nghiên cứu

Để thực hiện bài viết này, tác giả đã sử dụng 
các phương pháp nghiên cứu: phương pháp 
nghiên cứu tài liệu; phương pháp phân tích, tổng 
hợp; phương pháp thống kê, so sánh; phương 
pháp chuyên gia. Về phương pháp nghiên cứu 
tài liệu, phương pháp này giúp kế thừa nhận 
xét, đánh giá của đơn vị thực tiễn về kết quả 
nghiên cứu lý luận về thực tiễn liên quan đến 
công tác giám sát công ty đại chúng. Trong đó, 
đã nghiên cứu trên 15 công trình liên quan đến 
công tác giám sát công ty đại chúng ở Việt Nam 
và 10 báo cáo thường niên của Ủy ban Chứng 
khoán Nhà nước từ năm 2015 đến năm 2024 
có nội dung liên quan đến giám sát công ty đại 
chúng trên thị trường chứng khoán. Từ đó, tác 
giả đánh giá toàn diện về thực trạng công tác 
giám sát công ty đại chúng và đề xuất giải pháp 
nâng cao hiệu quả giám sát công ty đại chúng. 
Về phương pháp phân tích, tổng hợp, phương 
pháp này giúp tác giải phân tích cụ thể, chi tiết, 
làm sáng từng mặt hoạt động của công tác giám 
sát 10 công ty đại chúng trên thị trường chứng 
khoán ở Việt Nam (Vinamilk, Masan, FPT, 
Bảo Việt, Tập đoàn Vingroup, Vinhomes, Tập 
đoàn Hòa Phát, PVC – Dầu khí Xây lắp, Hoa 
Sen Group, Nhựa Tiền Phong). Phương pháp 
phân tích, tổng hợp đã được tác giả sử dụng 
nghiên cứu để phân chia các mặt hoạt động cụ 
thể trong thực tiễn công tác giám sát công ty đại 
chúng, như lãnh đạo, chỉ đạo công tác giám sát 
công ty đại chúng; tổ chức thực hiện các biện 
pháp giám sát. Từ đó, tổng hợp, khái quát kết 
quả đạt được, chỉ ra hạn chế và nguyên nhân 
của hạn chế trong công tác giám sát công ty 
đại chúng. Về phương pháp thống kê, so sánh, 
phương pháp này giúp tác giả tập hợp, thống kê 
số liệu phản ánh về kết quả công tác giám sát 
công ty đại chúng. Từ đó, đã so sánh, đối chiếu, 
đưa ra nhận định, đánh giá nhằm làm sáng tỏ 
thực tiễn công tác giám sát công ty đại chúng. 
Về phương pháp chuyên gia, phương pháp này 
giúp tác giả kế thừa được kinh nghiệm, kiến 
thức của cán bộ có kinh nghiệm tại cơ quan 
quản lý nhà nước với công ty đại chúng. Tác 
giả đã trao đổi, phỏng vấn, tranh thủ ý kiến của 

quản lý giám sát tại chỗ thông qua thực hiện 
thanh tra, kiểm tra định kỳ, bất thường, kiểm 
tra chuyên đề, tiếp xúc và tìm hiểu công ty đại 
chúng. Hoạt động thanh tra, kiểm tra định kỳ 
công ty đại chúng là việc cần thiết giúp cho cơ 
quan quản lý công ty đại chúng nắm bắt được 
tình hình hoạt động, phát hiện nguy cơ, rủi ro 
tiềm ẩn hoặc sai phạm, thiếu sót đang tồn tại. 
Thanh tra, kiểm tra định kỳ góp phần cảnh báo 
và tăng cường nhận thức của công ty đại chúng 
về pháp luật để góp phần hạn chế vi phạm. Để 
phát huy hiệu quả trong công tác kiểm tra tại 
công ty đại chúng, đòi hỏi xây dựng kế hoạch 
kiểm tra kỹ lưỡng, thiết thực; xác định rõ mục 
tiêu; nội dung thực hiện phải trọng tâm, trọng 
điểm; tránh trùng lặp, chồng chéo trong kiểm 
tra. Hoạt động kiểm tra bất thường công ty đại 
chúng khi có phản ánh/khiếu nại/tố cáo của 
nhà đầu tư, giá cổ phiếu biến động tăng/giảm 
bất thường hay có tin đồn liên quan đến công 
ty đại chúng gây ảnh hưởng nghiêm trọng đến 
thị trường chứng khoán hoặc lợi ích cổ đông 
thì cơ quan quản lý tiến hành biện pháp xử lý 
phù hợp. Qua hoạt động kiểm tra bất thường, 
cơ quan quản lý trực tiếp tìm hiểu sự việc, trực 
tiếp tiếp xúc với lãnh đạo công ty và xem xét 
nội dung liên quan thông qua văn bản do công 
ty cung cấp. Từ đó, làm rõ sự việc và có phương 
án xử lý phù hợp. Kiểm tra theo chuyên đề với 
công ty đại chúng là hoạt động kiểm tra chuyên 
sâu về một vấn đề trong hoạt động của công ty 
đại chúng, như: kiểm tra việc tuân thủ quy định 
về quản trị công ty, kiểm tra việc sử dụng vốn 
thu được từ đợt chào bán chứng khoán... Cơ 
quan quản lý cần chủ động, chuẩn bị, có tiêu chí 
đánh giá chất lượng, hiệu quả kiểm tra chuyên 
đề. Để đánh giá chất lượng, hiệu quả kiểm tra 
chuyên đề cần dựa vào: mục đích, yêu cầu kiểm 
tra theo chuyên đề; xây dựng kế hoạch kiểm tra 
chuyên đề; xác định nội dung, đối tượng, thời 
điểm, phương pháp tiến hành, phân công thực 
hiện kiểm tra chuyên đề; thực hiện thủ tục, quy 
trình, biện pháp nghiệp vụ kiểm tra chuyên 
đề; kết quả phát hiện, xử lý qua kiểm tra theo 
chuyên đề; phát huy ưu điểm, sửa chữa khuyết 
điểm sau kiểm tra theo chuyên đề; tác dụng của 
kiểm tra chuyên đề. 
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tin, kiểm toán độc lập, kiểm soát nội bộ và xử 
lý vi phạm giúp hạn chế tình trạng lạm dụng 
quyền lực của cổ đông lớn hoặc ban điều hành. 
Quy định chặt chẽ, rõ ràng hơn về công ty đại 
chúng trên thị trường chứng khoán. Quy định 
chặt chẽ về hồ sơ đăng ký công ty đại chúng, 
quyền và nghĩa vụ của công ty đại chúng, hủy 
tư cách công ty đại chúng, hồ sơ hủy tư cách 
công ty đại chúng, nguyên tắc quản trị công ty 
áp dụng với công ty đại chúng, nội dung quản 
trị công ty áp dụng với công ty đại chúng. Đã 
bổ sung cơ chế đình chỉ và hủy bỏ đợt chào bán 
chứng khoán riêng lẻ. Ủy ban Chứng khoán 
Nhà nước có quyền đình chỉ đợt chào bán 
chứng khoán riêng lẻ đã đăng ký với Ủy ban 
Chứng khoán Nhà nước tối đa là 60 ngày trong 
các trường hợp: hồ sơ đăng ký chào bán chứng 
khoán riêng lẻ có thông tin sai lệch, bỏ sót nội 
dung quan trọng có thể ảnh hưởng đến quyết 
định đầu tư và gây thiệt hại cho nhà đầu tư; 
phân phối chứng khoán không thực hiện đúng 
quy định của pháp luật. Ủy ban Chứng khoán 
Nhà nước quyết định hủy bỏ đợt chào bán 
chứng khoán riêng lẻ đã đăng ký với Ủy ban 
Chứng khoán Nhà nước trong các trường hợp: 
hết thời hạn đình chỉ theo quy định mà tổ chức 
phát hành không khắc phục được thiếu sót dẫn 
đến việc bị đình chỉ đợt chào bán chứng khoán 
riêng lẻ; sau khi kết thúc đợt chào bán cổ phiếu 
riêng lẻ và cổ phiếu chưa đưa vào niêm yết hoặc 
đăng ký giao dịch mà phát hiện đợt chào bán vi 
phạm quy định; sau khi kết thúc đợt chào bán 
trái phiếu riêng lẻ mà phát hiện đợt chào bán 
vi phạm quy định. Pháp luật đã mở rộng đối 
tượng nhà đầu tư chứng khoán chuyên nghiệp, 
đã quy định nhà đầu tư chứng khoán chuyên 
nghiệp bao gồm cả nhà đầu tư  nước ngoài là 
cá nhân có quốc tịch nước ngoài, tổ chức thành 
lập theo pháp luật nước ngoài thực hiện hoạt 
động đầu tư kinh doanh tại Việt Nam. Qua đó, 
thu hút tổ chức, cá nhân nước ngoài tham gia 
vào thị trường chứng khoán, thúc đẩy hội nhập 
và nâng hạng thị trường chứng khoán ở Việt 
Nam, tăng tính minh bạch.

Về vai trò và chức năng của cơ quan giám 
sát công ty đại chúng (Uỷ ban Chứng khoán 
nhà nước, HOSE, HNX, VSDC). Ủy ban Chứng 

10 cán bộ tại Ủy ban Chứng khoán nhà nước, 
Ban Giám sát công ty đại chúng là đơn vị thuộc 
Ủy ban Chứng khoán Nhà nước, trong đó có 06 
cán bộ thuộc Ban Giám sát công ty đại chúng, 
02 cán bộ thuộc Ban Quản lý chào bán chứng 
khoán, và 02 cán bộ đến từ Thanh tra Ủy ban 
Chứng khoán Nhà nước. Các cuộc phỏng vấn 
được tiến hành theo hình thức trực tiếp, đã 
tập trung đặt câu hỏi, trao đổi về thực trạng 
sử dụng các công tác, biện pháp để giám sát 
công ty đại chúng; vấn đề khó khăn, vướng mắc 
trong giám sát công ty đại chúng, nguyên nhân 
và hướng khắc phục. Trên cơ sở đó, đã tiếp thu, 
tập hợp để làm sáng tỏ thực trạng giám sát công 
ty đại chúng và đề xuất giải pháp nâng cao hiệu 
quả giám sát công ty đại chúng trên thị trường 
chứng khoán ở Việt Nam trong thời gian tới.  

4. 	Phân tích hiệu quả giám sát công ty đại 
chúng trên thị trường chứng khoán ở Việt 
Nam 2020-2024

4.1. Tổng quan về công tác giám sát công ty đại 
chúng 2020-2024

Về khung pháp lý giám sát công ty đại chúng, 
trên cơ sở kết quả nghiên cứu của tác giả nhận 
thấy, pháp luật về giám sát công ty đại chúng 
ngày càng hoàn thiện. Đã đặt ra yêu cầu cao 
hơn về minh bạch, nhất là công bố thông tin. 
Quy định pháp luật theo hướng buộc công ty 
đại chúng phải thực hiện công bố thông tin 
định kỳ, gồm: báo cáo tài chính quý, bán niên 
và hàng năm. Công ty đại chúng phải công bố 
thông tin bất thường khi có các sự kiện quan 
trọng ảnh hưởng đến hoạt động, tình hình tài 
chính hoặc giá cổ phiếu, như thay đổi nhân sự 
quản lý cấp cao, giao dịch mua bán cổ phiếu lớn, 
sáp nhập, hợp nhất... Những yêu cầu này giúp 
nhà đầu tư có đầy đủ dữ liệu để đánh giá doanh 
nghiệp khách quan, nâng cao tính minh bạch 
của thị trường chứng khoán. Đã có nhiều hơn 
quy định về bảo vệ quyền lợi nhà đầu tư, quy 
định rõ quyền tiếp cận thông tin, quyền tham 
dự và biểu quyết tại đại hội cổ đông, quyền yêu 
cầu công ty cung cấp thông tin hoặc khởi kiện 
khi quyền lợi bị xâm phạm. Việc giám sát công 
ty đại chúng thông qua cơ chế công bố thông 
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vụ lưu ký của công ty đại chúng; phối hợp với 
Ủy ban Chứng khoán Nhà nước và các Sở giao 
dịch phát hiện và xử lý vi phạm liên quan đến 
nghĩa vụ báo cáo, công bố thông tin, hỗ trợ duy 
trì sự minh bạch và ổn định của thị trường.

Về phân loại biện pháp giám sát, gồm giám 
sát từ xa và giám sát tại chỗ. 

Về biện pháp giám sát từ xa, đã ứng dụng 
công nghệ thông tin triển khai hệ thống giám 
sát nâng cao (KRX). Từ ngày 05/5/2025, Sở giao 
dịch Chứng khoán Thành phố Hồ Chí Minh 
(HoSE) đã triển khai hệ thống giám sát nâng 
cao (KRX). Hệ thống này giám sát, theo dõi giao 
dịch của từng nhà đầu tư, từng tài khoản, từng 
lệnh và từng thời điểm, được kỳ vọng giúp phát 
hiện sớm hành vi có dấu hiệu vi phạm như thao 
túng giá, tạo cung cầu ảo, giao dịch nội gián, 
không tuân thủ nghĩa vụ công bố thông tin và 
báo cáo trước khi giao dịch của người nội bộ, 
người có liên quan, cổ đông lớn... Nhờ đó, việc 
xử lý vi phạm đã được thực hiện nhanh chóng, 
hiệu quả, góp phần duy trì tính kỷ cương, kỷ 
luật trong giao dịch chứng khoán, bảo đảm công 
bằng và hiệu quả cho thị trường chứng khoán. 
Theo Báo cáo thường năm 2024 của Ủy ban 
Chứng khoán Nhà nước, Ủy ban Chứng khoán 
Nhà nước thường xuyên phối hợp với các Sở 
giao dịch chứng khoán giám sát tình hình thực 
hiện nghĩa vụ báo cáo công bố thông tin của các 
công ty đại chúng. Thực hiện rà soát nghĩa vụ 
công ty đại chúng với trường hợp công ty đại 
chúng chưa công bố thông tin, chậm công bố 
thông tin về báo cáo tài chính kiểm toán, báo 
cáo tình hình quản trị công ty, báo cáo thường 
niên năm 2023 và các trường hợp phát hiện có 
dấu hiệu, hành vi vi phạm nghĩa vụ công ty đại 
chúng. Theo Quyết định số 877/QĐ-UBCK 
ngày 05/08/2024 của Chủ tịch Ủy ban Chứng 
khoán Nhà nước ban hành Quy chế sử dụng 
hệ thống công bố thông tin của Ủy ban Chứng 
khoán Nhà nước (IDS), ngày 13/8/2024, Ủy 
ban Chứng khoán Nhà nước đã có Công văn số 
5117/UBCK-GSĐC gửi các công ty đại chúng 
về triển khai Hệ thống công bố thông tin một 
đầu mối. Hệ thống IDS tự động thu thập dữ liệu 
từ Sở Giao dịch Chứng khoán Thành phố Hồ 

khoán Nhà nước là cơ quan quản lý nhà nước 
chuyên ngành về chứng khoán và thị trường 
chứng khoán, trực thuộc Bộ Tài chính, giữ vai 
trò trung tâm định hướng, điều tiết và giám sát 
toàn bộ hoạt động của thị trường. Ủy ban Chứng 
khoán Nhà nước ban hành và hướng dẫn thực 
hiện quy định pháp luật liên quan đến công ty 
đại chúng, gồm chào bán, niêm yết, công bố 
thông tin và quản trị công ty; thực hiện giám 
sát cả trực tiếp lẫn gián tiếp thông qua phân 
tích dữ liệu, thanh tra, kiểm tra tại chỗ và xử 
phạt vi phạm hành chính; có thẩm quyền yêu 
cầu các đơn vị khắc phục vi phạm, nhằm bảo 
đảm tính minh bạch, công bằng và an toàn cho 
thị trường. Sở Giao dịch Chứng khoán Thành 
phố Hồ Chí Minh (HOSE) tổ chức vận hành 
thị trường niêm yết và giao dịch chứng khoán 
cơ sở quy mô lớn nhất cả nước, có vai trò bảo 
đảm tính minh bạch và công bằng trong giao 
dịch. HOSE chịu trách nhiệm thẩm định hồ 
sơ niêm yết, quản lý và giám sát việc tuân thủ 
nghĩa vụ niêm yết của các công ty trên sàn giao 
dịch chứng khoán; thực hiện giám sát công bố 
thông tin của doanh nghiệp niêm yết, gồm báo 
cáo định kỳ và thông tin bất thường, phát hiện 
và cảnh báo vi phạm và báo cáo Ủy ban Chứng 
khoán Nhà nước để có biện pháp xử lý kịp thời. 
Sở Giao dịch Chứng khoán Hà Nội (HNX) là 
đơn vị tổ chức vận hành thị trường niêm yết 
tại HNX, thị trường UPCoM và thị trường trái 
phiếu chính phủ. Với đặc thù quản lý cả doanh 
nghiệp niêm yết và doanh nghiệp đăng ký giao 
dịch trên UPCoM. HNX có trách nhiệm thẩm 
định, tiếp nhận hồ sơ, giám sát nghĩa vụ công 
bố thông tin và hoạt động giao dịch của doanh 
nghiệp; cảnh báo, xử lý vi phạm hoặc chuyển 
hồ sơ cho Ủy ban Chứng khoán Nhà nước khi 
phát hiện sai phạm nghiêm trọng, góp phần 
nâng cao kỷ luật thị trường và bảo vệ quyền 
lợi nhà đầu tư. Tổng công ty Lưu ký và Bù trừ 
Chứng khoán Việt Nam (VSDC) đóng vai trò 
là hạ tầng hậu giao dịch của thị trường chứng 
khoán, bảo đảm an toàn và hiệu quả cho toàn 
bộ quá trình thanh toán, lưu ký và bù trừ chứng 
khoán. VSDC quản lý đăng ký, lưu ký và bù 
trừ chứng khoán, giám sát hoạt động chuyển 
nhượng, thực hiện quyền của cổ đông và nghĩa 
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quy định pháp luật về báo cáo, công bố thông 
tin và quản trị công ty đại chúng tại Công ty cổ 
phần Tập đoàn Everland. Ngày 27/6/2025, Ủy 
ban Chứng khoán Nhà nước ban hành Quyết 
định xử phạt vi phạm hành chính số 330/QĐ-
XPHC, Công ty cổ phần Tập đoàn Everland bị 
phạt số tiền 667,5 triệu đồng cho vi phạm về báo 
cáo, công bố thông tin và quản trị công ty đại 
chúng. Ủy ban Chứng khoán Nhà nước cũng 
ban hành Quyết định buộc thực hiện khắc phục 
hậu quả số 329/QĐ-KPHQ với Công ty cổ phần 
Tập đoàn Everland. Các quyết định này đã được 
đăng tải trên Cổng thông tin điện tử của Ủy 
ban Chứng khoán Nhà nước ngày 01/7/2025 và 
được gửi đến doanh nghiệp vào ngày 03/7/2025. 
Theo kế hoạch thanh tra chuyên ngành năm 
2024, Ủy ban Chứng khoán Nhà nước tiến hành 
thanh tra đối với 18 đối tượng gồm: công ty đại 
chúng, công ty chứng khoán, công ty quản lý 
quỹ và Sở Giao dịch chứng khoán Hà Nội. Qua 
thanh tra đã ban hành quyết định xử phạt hàng 
loạt doanh nghiệp do không tuân thủ quy định 
về công bố thông tin. Công ty cổ phẩn Công 
trình Giao thông Đồng Nai (UPCoM: DGT) bị 
xử phạt hành chính 242,5 triệu đồng vì vi phạm 
liên quan đến công bố thông tin. DGT bị phạt 
92,5 triệu đồng vì không công bố nhiều báo cáo 
theo quy định, bao gồm: báo cáo tình hình thực 
hiện cam kết với người sở hữu trái phiếu và báo 
cáo sử dụng nguồn vốn từ trái phiếu (năm 2022 
và 6 tháng đầu năm 2023). Công ty cổ phần Địa 
ốc Phúc Đạt và Công ty cổ phần Kết cấu thép 
ATAD Đồng Nai bị xử phạt mỗi doanh nghiệp 
92,5 triệu đồng do vi phạm về công bố thông 
tin. Công ty cổ phần Địa ốc Phúc Đạt không 
thực hiện công bố thông tin với nhiều tài liệu, 
như báo cáo sử dụng nguồn vốn từ phát hành 
trái phiếu, tình hình thanh toán lãi và gốc trái 
phiếu các năm 2021-2023, báo cáo tài chính 
6 tháng và năm, gửi thông tin về mua lại trái 
phiếu trước hạn đến Sở Giao dịch Chứng khoán 
Hà Nội (HNX) không đúng thời hạn. Công ty 
cổ phần Kết cấu thép ATAD Đồng Nai không 
nộp đúng hạn các báo cáo tình hình sử dụng 
vốn từ trái phiếu và tình hình thực hiện cam 
kết với trái chủ trong giai đoạn 2022-2023, báo 
cáo tài chính năm 2022, tình hình thanh toán 

Chí Minh (HoSE), Sở Giao dịch Chứng khoán 
Hà Nội (HNX) khi doanh nghiệp công bố; tất 
cả thông tin được lưu trữ tập trung tại Ủy ban 
Chứng khoán Nhà nước để phục vụ giám sát. 
Hệ thống IDS tập trung so sánh thời điểm công 
bố với thời hạn quy định; phân tích nội dung 
để phát hiện thiếu sót, gian dối; phát hiện chậm 
trễ hoặc công bố sai so với bộ nguyên tắc quản 
trị công ty. Khi hệ thống phát hiện vi phạm như 
chậm công bố báo cáo tài chính, báo cáo thiếu 
thông tin bắt buộc, nội dung có dấu hiệu gây 
hiểu nhầm, thì cảnh báo tự động được gửi đến 
bộ phận quản lý dữ liệu tại HOSE/HNX, sau đó 
chuyển đến Ủy ban Chứng khoán Nhà nước để 
xử lý. Quy trình xử lý được thực hiện theo mô 
hình “phát hiện - cảnh báo - kiểm tra - xử lý”, 
giúp chuyển từ giám sát thủ công sang giám sát 
chủ động và hiệu quả.

Về triển khai biện pháp giám sát tại chỗ, 
được thực hiện qua công tác thanh tra, kiểm tra 
định kỳ, đột xuất công ty đại chúng. Trong đó, 
tập trung thanh tra, kiểm tra việc tuân thủ pháp 
luật chứng khoán của công ty đại chúng trên 
thị trường chứng khoán. Trường hợp phát hiện 
công ty đại chúng vi phạm thì xử lý theo quy 
định, yêu cầu khắc phục hậu quả. Năm 2024, 
Ban Giám sát công ty đại chúng thuộc Ủy ban 
Chứng khoán Nhà nước đã chủ trì phối hợp 
với các đơn vị thuộc Ủy ban Chứng khoán Nhà 
nước và các Sở giao dịch chứng khoán, các đơn 
vị thuộc Bộ Tài chính triển khai được 06 đoàn 
kiểm tra trực tiếp tại công ty đại chúng, trong 
đó có 04 đoàn theo kế hoạch kiểm tra định kỳ 
năm 2024 và 02 đoàn kiểm tra bất thường theo 
chỉ đạo của Lãnh đạo Ủy ban Chứng khoán 
Nhà nước. Kết thúc kiểm tra Ban Giám sát công 
ty đại chúng đã trình Lãnh đạo Ủy ban Chứng 
khoán Nhà nước về kết quả kiểm tra tại các công 
ty, thực hiện lập biên bản vi phạm hành chính 
đối với các trường hợp có vi phạm và chuyển 
Thanh tra Ủy ban Chứng khoán Nhà nước xử 
phạt theo quy định. Ban Giám sát công ty đại 
chúng cũng phối hợp cử thành viên tham gia 
các đoàn thanh tra công ty đại chúng do Thanh 
tra Ủy ban Chứng khoán Nhà nước chủ trì. Từ 
ngày 16 đến 31/12/2024, Ủy ban Chứng khoán 
Nhà nước đã tiến hành kiểm tra việc tuân thủ 
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01 kiểm toán viên; lập biên bản vi phạm hành 
chính với 05 trường hợp công bố thông tin sai 
lệch về số liệu báo cáo tài chính. Bên cạnh đó, 
đã phối hợp chặt chẽ với Cục Quản lý, giám sát 
kế toán, kiểm toán – Bộ Tài chính, VACPA tổ 
chức các hội thảo định kỳ để phổ biến sai sót 
thường gặp phát hiện trong quá trình kiểm tra 
các tổ chức kiểm toán để các tổ chức kiểm toán/
kiểm toán viên được chia sẻ rút kinh nghiệm, 
nhằm nâng cao chất lượng kiểm toán báo cáo 
tài chính của công ty đại chúng trước mỗi kỳ 
kiểm toán/soát xét báo cáo tài chính.

4.2. Đánh giá kết quả đạt được (2020-2024)

4.2.1. Số liệu tổng hợp

lãi và gốc trái phiếu bị chậm trễ. Ngoài ra, biện 
pháp giám sát tại chỗ được thực hiện thông qua 
giám sát, kiểm soát chất lượng hoạt động kiểm 
toán, năm 2024, thông qua công tác giám sát 
công ty đại chúng, xem xét hồ sơ đăng ký công 
ty đại chúng, Ủy ban Chứng khoán Nhà nước 
đã phối hợp với Hội Kiểm toán viên hành nghề 
Việt Nam (VACPA) làm việc với các công ty và 
tổ chức kiểm toán để làm rõ và đánh giá về một 
số hồ sơ kiểm toán. Ủy ban Chứng khoán Nhà 
nước đã ban hành Quyết định về việc đình chỉ 
tư cách kiểm toán viên được chấp thuận kiểm 
toán cho đơn vị có lợi ích công chúng thuộc lĩnh 
vực chứng khoán với 06 kiểm toán viên ký 03 
báo cáo kiểm toán về báo cáo tài chính của các 
hồ sơ kiểm toán không đạt yêu cầu; nhắc nhở 

Nội dung 2020 2021 2022 2023 2024

Về số lượng công ty  
đại chúng được giám sát 

1.723 1.900 1.765 1.732 1.719

Tần suất giám sát từ xa Thường 
xuyên

Thường 
xuyên

Thường 
xuyên

Thường 
xuyên

Thường 
xuyên

Tần suất kiểm tra/  
giám sát trực tiếp

35 đoàn kiểm 
tra, thanh tra 
theo kế hoạch 
và đột xuất

44 đoàn kiểm 
tra, thanh tra 
theo kế hoạch 
và đột xuất

74 đoàn kiểm 
tra, thanh tra 
theo kế hoạch 
và đột xuất

78 đoàn kiểm 
tra, thanh tra 
theo kế hoạch 
và đột xuất

68 đoàn kiểm 
tra, thanh tra 
theo kế hoạch 
và đột xuất

Số vụ việc bị xử phạt  
hành chính do vi phạm 
công bố thông tin

437 568 495 475 150

Tỷ lệ tuân thủ nghĩa vụ 
công bố thông tin  
định kỳ

51,00% 56,50% 64,00% 78,50% 94,50%

Tình trạng chậm trễ/ 
không nộp báo cáo 
công bố thông tin

54,87%  
công ty  
niêm yết

46,27%  
công ty  
niêm yết

48,00%  
công ty  
niêm yết

51,00%  
công ty  
niêm yết

40,00%  
công ty  
niêm yết

Mức độ phản hồi,  
khắc phục vi phạm  
sau khi bị cảnh báo

51,00% 64,00% 78,00% 81,00% 93,00%

Nguồn: Các báo cáo của Ủy ban Chứng khoán Nhà nước giai đoạn 2020-2024 

Về số lượng công ty đại chúng được giám 
sát theo từng năm là rất lớn, từ năm 2020 đến 
năm 2021 có xu hướng tăng, sau đó giảm dần 
đến năm 2024, năm 2024 giảm 181 công ty đại 
chúng so với năm 2021. Hiện nay, 01 chuyên 

viên theo dõi khoảng 60 công ty, trong đó có 
nhiều công ty đại chúng quy mô lớn đa ngành, 
mạng lưới hoạt động rộng, tính chất phức tạp, 
khối lượng công việc rất lớn gây khó khăn 
trong theo dõi, đánh giá tình hình, đặc biệt là 
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Chứng khoán Nhà nước và các sở giao dịch 
chứng khoán đã không ngừng nâng cao năng 
lực giám sát thông qua việc áp dụng công nghệ, 
triển khai hệ thống quản lý và công bố thông tin 
điện tử tập trung, giúp theo dõi chặt chẽ tình 
hình tài chính và hoạt động của doanh nghiệp 
niêm yết. Việc đưa vào vận hành hệ thống giao 
dịch mới KRX trong năm 2025 là bước tiến quan 
trọng giúp tăng tính minh bạch, hiệu quả, kỷ luật 
thị trường, nâng cao ý thức tuân thủ của công 
ty đại chúng. Các chính sách mở cửa thị trường 
theo hướng tiệm cận chuẩn quốc tế đã tạo điều 
kiện thuận lợi hơn cho nhà đầu tư trong việc tiếp 
cận thông tin và thực hiện giao dịch. Cơ quan 
quản lý đã thường xuyên rà soát tình hình tuân 
thủ nghĩa vụ về báo cáo công bố thông tin, quản 
trị công ty và các nghĩa vụ liên quan đối với các 
công ty đại chúng; đã kịp thời xem xét, xử lý các 
trường hợp vi phạm; phối hợp với các đơn vị 
liên quan trả lời các vướng mắc của công ty đại 
chúng; xử lý dứt điểm các hồ sơ đăng ký công ty 
đại chúng tồn đọng. Tăng cường phối hợp liên 
ngành trong giám sát công ty đại chúng. Ban 
Giám sát công ty đại chúng kịp thời phối hợp 
với Thanh tra và các đơn vị liên quan giải quyết 
đơn thư phản ánh, kiến nghị, khiếu nại, tố cáo 
liên quan đến công ty đại chúng, báo cáo Ủy ban 
Chứng khoán Nhà nước, Bộ Tài chính xem xét, 
giải quyết; tích cực triển khai các nhiệm vụ liên 
quan theo chỉ đạo của Ủy ban Chứng khoán Nhà 
nước, Bộ Tài chính.

4.2.3. Đánh giá hiệu quả

Công tác giám sát công ty đại chúng mang 
lại nhiều hiệu quả với thị trường chứng khoán, 
doanh nghiệp và cơ quan quản lý. Với thị 
trường chứng khoán, giúp duy trì tính minh 
bạch, công bằng và giảm thiểu rủi ro hệ thống 
trên thị trường chứng khoán, tăng niềm tin và 
tính thanh khoản của thị trường (OECD, 2015), 
ngăn chặn hành vi thao túng giá, gian lận chứng 
khoán và bảo đảm sự ổn định lâu dài. Với doanh 
nghiệp, hoạt động giám sát buộc doanh nghiệp 
tuân thủ chuẩn mực quản trị, chế độ công bố 
thông tin và nghĩa vụ pháp lý, giúp nâng cao 
uy tín, thu hút vốn đầu tư và giảm nguy cơ bị 
xử phạt (La Porta và cộng sự, 2000), thúc đẩy 

vấn đề quản trị công ty. Về tần suất giám sát từ 
xa, từ năm 2020 đến năm 2024, được tiến hành 
thường xuyên liên tục với tất cả các công ty đại 
chúng trên thị trường chứng khoán, giám sát từ 
xa đã được thực hiện thông qua công bố thông 
tin của công ty đại chúng, phản ánh của phương 
tiện thông tin và nhà đầu tư chứng khoán. Về 
tần suất kiểm tra, giám sát trực tiếp, từ năm 
2020 đến năm 2024, đã thực hiện 299 đoàn kiểm 
tra, thanh tra theo kế hoạch và đột xuất, trung 
bình mỗi năm thực hiện gần 60 đoàn kiểm tra, 
thanh tra theo kế hoạch và đột xuất với công 
ty đại chúng trên thị trường chứng khoán. Về 
số vụ việc bị xử phạt hành chính do vi phạm 
công bố thông tin từ năm 2020 đến năm 2024 
là 2.125 vụ việc bị xử phạt hành chính do vi 
phạm công bố thông tin. So với năm 2020, số 
vụ việc bị xử phạt hành chính do vi phạm công 
bố thông tin của công ty đại chúng năm 2024 đã 
giảm mạnh, giảm 287 vụ việc. Về tỷ lệ tuân thủ 
nghĩa vụ công bố thông tin định kỳ của công 
ty đại chúng từ năm 2020 đến năm 2024 có xu 
hướng tăng mạnh, so với năm 2020, năm 2024 
đã tăng 43,5%. Về tình trạng chậm trễ/không 
nộp báo cáo về công bố có xu hướng giảm dần 
theo thời gian từ năm 2020 đến năm 2024, so 
với năm 2020 thì năm 2024 giảm 14,87%. Về 
mức độ phản hồi, khắc phục vi phạm của công 
ty đại chúng sau khi bị cảnh báo từ cơ quan 
quản lý cũng tăng từ năm 2020 đến năm 2024, 
tăng 42%. Như vậy, từ những số liệu nêu trên 
đã cho thấy, dấu hiệu tích cực trong chấp hành 
quy định pháp luật của công ty đại chúng trên 
thị trường chứng khoán. 

4.2.2. Các tiến bộ đáng ghi nhận

Công tác giám sát công ty đại chúng đã đạt 
được nhiều ưu điểm rõ nét, góp phần củng cố 
tính minh bạch, kỷ cương và ổn định của thị 
trường. Hệ thống pháp lý ngày càng hoàn thiện, 
nổi bật là việc Chính phủ ban hành Nghị định 
số 155/2020/NĐ-CP ngày 31 tháng 12 năm 2020 
quy định chi tiết thi hành một số điều của Luật 
Chứng khoán năm 2019. Nghị định này đã đặt 
nền tảng cho việc chuẩn hóa nghĩa vụ công bố 
thông tin, quản trị công ty và tăng cường tính 
minh bạch với các công ty đại chúng. Ủy ban 
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không bắt kịp với diễn biến và quy mô hoạt 
động trên thị trường. Nguồn lực đầu tư cho hệ 
thống giám sát, đặc biệt là năng lực phân tích 
dữ liệu lớn và giao dịch theo thời gian thực vẫn 
chưa đáp ứng yêu cầu trong bối cảnh thị trường 
phát triển nhanh về quy mô và sản phẩm. Nhận 
thức và năng lực quản trị doanh nghiệp, đặc 
biệt là trong khối doanh nghiệp nhỏ và vừa vẫn 
còn hạn chế, dẫn đến tình trạng coi nhẹ việc 
công bố thông tin minh bạch và chưa thực sự 
tuân thủ các chuẩn mực quản trị hiện đại.

5. 	Kết luận và khuyến nghị 

Nghiên cứu này đã chỉ ra rằng, cơ chế giám 
sát công ty đại chúng trên thị trường chứng khán 
ở Việt Nam chủ yếu là hậu kiểm, chưa thiết lập 
hệ thống giám sát theo hướng dự báo và cảnh 
báo sớm vi phạm; năng lực giám sát bị giới hạn 
bởi hạ tầng công nghệ, thiếu hệ thống phân tích 
dữ liệu lớn; chưa phát huy được vai trò kiểm 
soát nội bộ thông qua quản trị doanh nghiệp; 
thiếu các thiết chế giám sát hỗ trợ bên ngoài 
như tổ chức xếp hạng tín nhiệm, cơ chế bảo vệ 
nhà đầu tư, tổ chức đại diện cổ đông; xử lý vi 
phạm còn chậm và thiếu tính răn đe; phối hợp 
giám sát liên ngành giữa Ủy ban Chứng khoán 
Nhà nước với các cơ quan như thuế, ngân hàng, 
kiểm toán... chưa hiệu quả, ảnh hưởng đến tính 
toàn diện và đồng bộ của hoạt động giám sát 
công ty đại chúng trên thị trường chứng khoán. 

Thời gian tới, để nâng cao hiệu quả giám sát 
công ty đại chúng trên thị trường chứng khoán 
cần thực hiện hiệu quả những giải pháp sau:

Thứ nhất, hoàn thiện khung pháp lý và thể 
chế giám sát công ty đại chúng trên thị trường 
chứng khoán. Bổ sung quy định pháp luật về 
công bố thông tin của công ty đại chúng trên thị 
trường chứng khoán gắn với kiểm tra, xác minh 
và quy định hậu kiểm với đơn vị kiểm toán công 
ty đại chúng trên thị trường chứng khoán. Quy 
định cụ thể về hệ thống giám sát điện tử công ty 
đại chúng. Hoàn thiện cơ chế phối hợp và phân 
định trách nhiệm giữa các cơ quan giám sát 
công ty đại chúng trên thị trường chứng khoán. 
Nâng cao năng lực giám sát và đầu tư công nghệ 

cải thiện kiểm soát nội bộ và gia tăng giá trị cổ 
đông. Với cơ quan quản lý, giám sát cung cấp 
dữ liệu chính xác, kịp thời để cơ quan quản lý 
nhận diện rủi ro và xử lý vi phạm, hỗ trợ điều 
chỉnh chính sách, hoàn thiện pháp luật và nâng 
cao hiệu quả điều hành (IOSCO, 2020). 

4.3. Tồn tại, hạn chế và nguyên nhân của tồn 
tại, hạn chế

Công tác giám sát công ty đại chúng trên 
thị trường chứng khoán còn tồn tại một số 
hạn chế. Số lượng công ty đại chúng lớn và 
yêu cầu giám sát việc thực hiện nghĩa vụ của 
công ty đại chúng ngày càng cao. Bên cạnh đó, 
cũng có rất nhiều công ty đại chúng nhỏ, manh 
mún, thiếu hiểu biết và chưa chấp hành nghĩa 
vụ của công ty đại chúng, nhiều công ty không 
liên hệ được. Số đầu việc nhiều và ngày càng 
có tính chất phức tạp, khối lượng công việc 
cần xử lý rất lớn. Trong khi số lượng nhân sự 
mỏng, thường xuyên biến động nên thời gian 
đào tạo bồi dưỡng, cập nhật kiến thức còn hạn 
chế. Mức xử phạt với các hành vi vi phạm trên 
thị trường chứng khoán vẫn còn thấp so với 
quy mô thiệt hại và lợi ích thu được từ hành vi 
sai phạm, chưa đủ sức răn đe, Hệ thống giám 
sát công bố thông tin và giao dịch tuy đã được 
nâng cấp nhưng chưa đồng bộ hoàn toàn, còn 
chậm trong xử lý dữ liệu lớn và chưa bao quát 
được các giao dịch phức tạp, đặc biệt là trong 
thị trường trái phiếu doanh nghiệp riêng lẻ. Cơ 
chế bảo vệ cổ đông thiểu số và xử lý tranh chấp 
trong doanh nghiệp niêm yết còn yếu, công bố 
thông tin bằng tiếng Anh nhằm đáp ứng nhu 
cầu minh bạch của nhà đầu tư nước ngoài chưa 
phổ biến, làm giảm tính hấp dẫn và khả năng 
giám sát xã hội. 

Nguyên nhân của hạn chế trên xuất phát từ 
nhiều yếu tố có tính chất pháp lý, thể chế và kỹ 
thuật. Cơ chế phối hợp liên ngành giữa chứng 
khoán, ngân hàng, thuế và công an còn thiếu 
chặt chẽ, dẫn đến việc chia sẻ dữ liệu bị gián 
đoạn hoặc không kịp thời. Việc sửa đổi pháp 
luật liên quan đến xử phạt vi phạm hành chính 
và xử lý hình sự trong lĩnh vực chứng khoán vẫn 
còn chậm, khiến cho mức phạt hành vi vi phạm 
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trong nước và quốc tế, tăng cường hợp tác với 
các tổ chức như Tổ chức Quốc tế Các Ủy ban 
Chứng khoán (IOSCO), Ngân hàng Thế giới 
và Ngân hàng Phát triển châu Á để cập nhật 
phương pháp giám sát hiện đại. Ngoài ra, cần 
xây dựng quy trình đánh giá, sát hạch và kiểm 
định năng lực định kỳ để đảm bảo tính chuyên 
nghiệp, độc lập và đạo đức nghề nghiệp của đội 
ngũ giám sát.

Thứ năm, thúc đẩy minh bạch hóa và phát 
huy vai trò giám sát từ nhà đầu tư và xã hội. 
Bên cạnh giám sát của cơ quan nhà nước, việc 
phát huy vai trò giám sát từ nhà đầu tư, các tổ 
chức trung gian và xã hội dân sự là hết sức quan 
trọng. Cần bắt buộc các công ty đại chúng, bao 
gồm cả doanh nghiệp trên thị trường UPCoM, 
thực hiện công bố thông tin bằng cả tiếng Việt 
và tiếng Anh để tăng tính minh bạch và khả 
năng tiếp cận cho nhà đầu tư nước ngoài. Đồng 
thời, cần hỗ trợ hình thành các tổ chức đại diện 
cho cổ đông thiểu số, qua đó tăng cường cơ chế 
chất vấn và đối thoại với ban lãnh đạo doanh 
nghiệp. Việc xây dựng nền tảng dữ liệu mở, 
công khai các thông tin quan trọng như báo 
cáo tài chính, giao dịch nội bộ, lịch sử xử phạt 
vi phạm, sẽ giúp nhà đầu tư tham gia vào quá 
trình giám sát, tạo áp lực thị trường buộc doanh 
nghiệp tuân thủ chuẩn mực minh bạch.

Thứ sáu, hoàn thiện cơ chế bảo vệ cổ đông 
thiểu số và giải quyết tranh chấp trong công 
ty đại chúng. Cơ chế bảo vệ quyền lợi cổ đông 
thiểu số là một yếu tố nền tảng bảo đảm tính 
minh bạch và kỷ luật trong quản trị công ty. 
Cần sửa đổi pháp luật theo hướng cho phép cổ 
đông nhỏ được khởi kiện tập thể, yêu cầu trách 
nhiệm từ Hội đồng quản trị hoặc Ban điều 
hành nếu có hành vi gây thiệt hại. Đồng thời, 
cần thành lập trung tâm trọng tài chuyên trách 
giải quyết tranh chấp trong doanh nghiệp đại 
chúng, giúp xử lý tranh chấp một cách chuyên 
môn hóa, nhanh chóng và hiệu quả hơn so với 
cơ chế tư pháp thông thường. Ngoài ra, cần 
yêu cầu các công ty đại chúng bắt buộc có hệ 
thống kiểm toán nội bộ độc lập, ban kiểm soát 
đủ năng lực và ít nhất một thành viên Hội đồng 
quản trị độc lập nhằm bảo đảm cân bằng lợi ích 
và kiểm soát quyền lực nội bộ.

kỹ thuật hiện đại phục vụ giám sát công ty đại 
chúng trên thị trường chứng khoán. 

Thứ hai, nâng cao năng lực công nghệ giám 
sát và ứng dụng trí tuệ nhân tạo (AI). Hiệu quả 
giám sát ngày nay phụ thuộc phần lớn vào khả 
năng ứng dụng công nghệ trong phân tích và 
cảnh báo rủi ro. Do đó, cần đầu tư nâng cấp 
toàn diện hệ thống công nghệ giám sát của thị 
trường chứng khoán, đặc biệt là việc tích hợp 
hoàn chỉnh hệ thống giao dịch mới (KRX). 
Đồng thời, cần đẩy mạnh việc ứng dụng trí tuệ 
nhân tạo, dữ liệu lớn để xây dựng mô hình phát 
hiện giao dịch bất thường, thao túng giá, gian 
lận báo cáo tài chính và rủi ro hệ thống. Bên 
cạnh đó, xây dựng hệ thống cảnh báo sớm dựa 
trên dữ liệu thời gian thực giúp cơ quan giám 
sát chuyển từ cơ chế hậu kiểm sang chủ động 
giám sát và ngăn ngừa vi phạm trước khi gây 
hậu quả lớn.

Thứ ba, tăng cường phối hợp liên ngành và 
chia sẻ dữ liệu giữa các cơ quan quản lý. Công 
tác giám sát không hiệu quả nếu các cơ quan 
quản lý liên quan không có cơ chế phối hợp và 
chia sẻ dữ liệu đầy đủ, kịp thời. Do đó, cần thiết 
lập một hệ thống phối hợp liên ngành giữa Ủy 
ban Chứng khoán Nhà nước, Ngân hàng Nhà 
nước, Cục Thuế, Bộ Công an và các tổ chức tín 
dụng, cho phép chia sẻ dữ liệu tài chính, giao 
dịch, thuế và thông tin cá nhân trong khuôn 
khổ pháp luật cho phép. Việc hình thành Trung 
tâm Giám sát liên ngành hoặc một nền tảng dữ 
liệu tích hợp sẽ hỗ trợ phân tích rủi ro toàn diện 
và phát hiện kịp thời hành vi gian lận có tính 
liên lĩnh vực như rửa tiền, chuyển giá, hoặc 
thao túng thị trường. Đồng thời, cần xem xét 
tham gia cơ chế chia sẻ dữ liệu quốc tế để giám 
sát các giao dịch xuyên biên giới.

Thứ tư, phát triển nguồn nhân lực giám sát 
chuyên môn sâu. Nguồn nhân lực là yếu tố 
then chốt quyết định chất lượng giám sát. Để 
nâng cao năng lực giám sát, cần có chiến lược 
đào tạo và thu hút nhân sự chuyên sâu trong 
các lĩnh vực then chốt như kiểm toán tài chính, 
kế toán điều tra, công nghệ tài chính và pháp 
luật chứng khoán. Cần tổ chức thường xuyên 
các chương trình đào tạo, hội thảo chuyên đề 
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Nghiên cứu về giám sát công ty đại chúng 
trong tình hình hiện nay đề cập trong nghiên 
cứu này chủ yếu dựa trên phương pháp nghiên 
cứu định tính, việc sử dụng phương pháp 
nghiên cứu định lượng còn chưa nhiều. Nghiên 
cứu, đánh giá về công tác giám sát công ty đại 
chúng còn tập trung nhiều vào kỹ thuật giám 
sát, chưa đánh giá chuyên sâu về pháp luật giám 
sát công ty đại chúng và cơ quan thực hiện chức 
năng giám sát công ty đại chúng. Thời gian tới, 
cần tiếp tục nghiên cứu, đánh giá chuyên sâu 
hơn về thể chế giám sát công ty đại chúng trên 
thị trường chứng khoán, bên cạnh nghiên cứu 
về kỹ thuật giám sát công ty đại chúng, cần tập 
trung sử dụng hiệu quả phương pháp nghiên 
cứu định lượng để đánh giá về pháp luật giám 
sát công ty đại chúng và cơ quan thực hiện chức 
năng giám sát công ty đại chúng trên thị trường 
chứng khoán ở Việt Nam. Đồng thời, mở rộng 
phạm vi nghiên cứu về thể chế giám sát công 
ty đại chúng ở nước ngoài và rút ra được giá trị 
tham khảo hữu ích tại Việt Nam. 

Thứ bảy, áp dụng chuẩn mực quản trị công ty 
theo thông lệ quốc tế. Việc nâng cao chất lượng 
quản trị doanh nghiệp là một phần không thể 
tách rời trong chiến lược nâng cao hiệu quả 
giám sát. Các công ty đại chúng cần được yêu 
cầu áp dụng đầy đủ các nguyên tắc quản trị 
công ty theo Bộ Nguyên tắc OECD/G20 (hướng 
dẫn toàn cầu về quản trị công ty, được phát 
triển bởi Tổ chức Hợp tác và Phát triển Kinh 
tế (OECD) và Nhóm các nước G20), trong đó 
nhấn mạnh vai trò của cổ đông, ban lãnh đạo, 
công bố thông tin minh bạch và kiểm soát nội 
bộ. Tiến hành xếp hạng định kỳ về mức độ tuân 
thủ quản trị công ty và công bố công khai trên 
cổng thông tin điện tử để tạo áp lực cải thiện từ 
phía thị trường. Khuyến khích doanh nghiệp có 
quy mô lớn niêm yết kép trên các sàn giao dịch 
quốc tế để nâng cao chuẩn mực công bố thông 
tin và quản trị theo tiêu chuẩn toàn cầu, qua đó 
góp phần tăng cường khả năng giám sát cả từ 
thị trường trong nước và quốc tế.
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